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Siglas y unidades utilizadas
frecuentemente en esta memoria

CDEC: Centro de Despacho Econdmico de Carga

CNE: Comisién MNacional de Energia

CONAMA: Comision Nacional del Medio Ambiente

RSE: Responsabilidad social empresarial

SADI: Sistema Argentino de Interconexién

SEC: Superintendencia de Electricidad y Combustibles
SIC: Sistema Interconectado Central, en Chile

SIN: Sistema Interconectado Nacional Colombiano
SING: Sistema Interconectado del Norte Grande, en Chile
$V5: Superiniendencia de Valores y Seguros

%: pesos chilenos

GW: gigawatt {mil millones de watts o mil megawatts)
GWh: gigawatt-hora

kV: kilovolt {mil volts)

kW: kilowatt

kWh: kilowatt-hora

MW: megawatt {millén de watts)

MWh: megawatt-hora

USS/MWh: ddlar por megawati-hora
USS: ddlar de Estados Unidos de América
UTM: unidad tributaria mensual
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abia una vez un iman muy, pero muy atractivo. Tan atractivo era, que todas las
cosas que tenian algo de fierro se enamoraban de él.
Una noche, de lejos, entre tantas conquistas, una hebra de metal lo miraba muy triste.

-Soy muy chiguitita y muy fina —decia—. Nunca se va a fijar en ml.
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Presentacion

AES Gener 5.A. {AES Gener) es una sociedad andnima abierta orientada
fundamentalmente a la generacién de electricidad en Chile. Su rol es
proveer energla eléctrica de manera eficiente, segura y sustentable,
cumpliendo con los compromisos asumidos con dlientes, accionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores y demds personas y grupos
con los cuales se relaciona.

Sirve al Sistema Interconectado Central, SIC, a través de cuatro centrales
hidroeléctricas de pasada, dos centrales termoeléctricas a carbén
y dos centrales turbogas a petréled diesel, todas pertenecientes
directamente a AES Gener.

También sirve al SIC mediante una central de ciclo combinado a gas
natural y una central a petr6lec diesel pertenecientes a su filial Eléctrica
Santiago; una central termoeléctrica a carbén perteneciente a la
coligada Empresa Eléctrica Guacolda; y dos centrales de cogeneracién
y una turbina a gas de su filial Energia Verde.

la compaiia es tamblén proveedora de energia del Sistema
Interconectado del Norte Grande, SING, a través de sus filiales Norgener
y TermoAndes. La primera cuenta con una central termoeléctrica a

carbén en la cludad de Tocopilla; y la segunda, con una central
de ciclo combinado a gas natural ubicada en Salta, Argentina,
conectada al SING mediante una linea de transmisidén de
propiedad de [z filial InterAndes.

Esta combinacién de alternativas de generacién otorga a AES
Gener ventajas comparativas en el mercado eléctrico chileno, al
no depender exclusivamente de un determinado recurso para
la produccién de electricidad,

Adicionalmente a su participacién en el sector eléctrico en
Chile, AES Gener es producter de energfa eléctrica en Colombia
y Republica Dominicana, mediante la filial Chivor y la coligada
Itabo, respectivamente. También cuenta con otros actives en
los ambitos de generacidn de vapor y transporte de gas natural,
y participa en el negocio de comercizlizacién de carbén,

Al cierre de 2006, AES Gener pertenece en 91,19% a lnversiones
Cachagua, filial de AES Corp. empresa global de energfa e
infraestructura que desarrolla negocios en 26 palses y que
cuenta con oficinas centrales en Estados Unidos.

v
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Carta del presidente a los accionistas

Sefores accionistas:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes para dar cuenta de la gestién de
AES Gener correspondiente al ejercicio 2006.

Para la compania, el afio estuvo marcado por la confluencia de diversos
factores positivos, que fueron fruto de su propia gestidn y resultado
de las condiciones de los diversos mercados en los que opera: costos
marginales favorables, inicio de una nueva fase de expansion de su
capacidad instalada, incremento en la liquidez de sus acciones, mejora
de su clasificacion de riesgo y obtencidn de importantes contratos de
venta de electricidad que comenzarn a regir en enero de 2010. Estos
factores y el positivo resultado del afio se reflejaron en un alza de
1119% en el precio de la accién, considerando el valor de cierre al 31 de
diciembre de 2005 y 2006, una de las mayores alzas registradas durante
el periodo en |2 Bolsa de Comercic de Santiago.

En cuanto al negocio eléctrico en Chile, el afio presentd hidrologia

E @ mamana anual / aes gena 2006

humeda en la zona centro sur del pais, lo que contribuyd a que los
costos marginales del SIC se mantuvieran relativamente bajos a pesar
de las restricciones que continud experimentando el sistema en el
suministro de gas natural desde Argentina. Tal hidrologla llevé al
grupo AES Gener a constituirse, en témminos netos, en un comprador
de energia en el mercado spot del SIC. Ello impactd positivamente el
resultada operacional de la compaia, al igual que el alto despacho de
las centrales del grupo AES Gener en el SING, que presento altos costos
marginales para la venta de excedentes de generacion de Norgener y
TermoAndes.

En cuanto al aumento de su capacidad de generacion en el SIC, a fin de
afic la compafila concluyd la construccion de su central termoeléctrica
Los Vientos, una unidad de 125 MW que desempefiard un importante rol
para la sequridad de suministro eléctrico en momentos de escasez de
agua en el sistema. Otro aporte se hizo mediante la filial Energia Verde,
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que instald turblnas adiclonales de contrapresién en sus centrales de
cogeneracién Laja y Constitucién, la primera de fas cuales, de 4 MW, entrd
en servicio en el mes de diciembre de 2006. AES Gener consolidd asf
su posicidn como segundo generador del pals en términos de potencla
instalada, alcanzando —con Los Vientos y el aumento de capacidad de la
central Laja- una capacidad de generacién para el suministro eléctrico
en el SIC y en el SING de 2.557 MW, correspondiente a un portafolio
diversificado de generacién hidroeléctrica de pasada y termoeléctrica a
carbdn, gas natural, petrdlec diesel y biomasa.

Asimismo, el grupo AES Gener avanzd en el desarrolio de su cartera
de proyectos para el SIC y el SING. Al respecto, como hitos de especiat
relevancla, obtuvo Ja aprobacién ambiental, adjudicé los contratos y
dio las drdenes de proceder con el suministro y construccién de sus
proyectos termoeléctricos Nueva Ventanas y Guacolda I}, cuyas puestas
en serviclo estan programadas para enero de 2010y septiembre de 2009,
respectivamente. Nueva Ventanas, de 267 MW, esté slendo desarrallado
por la fillal Empresa Eléctrica Ventanas, en tanto Guacolda Il es un
proyecto de 152 MW de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda.

En el dmbito bursétil, la venta que en abril de 2006 efectud Inversiones
Cachagua de aproximadamente 7,6% de su particlpacién en AES Gener
dio liquidez a las acciones de la empresa y estimuld su seguimiento
por parte de los anallstas de mercado. A su vez, la dlasificadora de
riesgo Standard & Poor's otorgd a AES Gener la categorfa de "grado de
inversion” {"BBB-"), v luego Moody's y Fitch también reportaron mejoras
en sus evaluaciones respecto al riesgo de la companifa. Todo este flujo
de informacién contribuyé a la confianza de los accionistas en la gestion
de AES Gener, que se vio reflejada en el senalado incremento en el
precio de la accion,

En materia comercial, fue relevante la participacién de AES Gener y
de Guacolda en las licitaclones de suministro eléctrico |levadas a cabo
simultdneamente por Chilectra, Chllquinta, CGE, EMEL y SAESA en
octubre de 2006, y en otra complementaria desarrollada por EMEL en
enero de 2007. Como resultado, a AES Gener le fueron adjudicados dos
bloques de Chilectra, une de Chilquinta y dos de EMEL, por un total de

capitulo 1
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2.519 GWh anuales, en favorables condiciones de precle v plazo, lo que
satisfizo plenamente las expectativas de la empresa para esos procesos.
Por su parte, la coligada Guacolda se adjudicd contratos por 900 GWh
anuales con Chilectra, también en condiciones comerciales favorables.

En Colombia, en tanto, la hidrolegla presenté una gran varlaclén durante
el afio, desde el fendmeno de la Nifa (hdmedo) al del Niio (seco), con
las consecuentes fluctuaciones en los niveles de precio del mercado y
en los méargenes de Chivor. En términos generales, la empresa alcanz6
un récord histdrico de generacion anual, y logré un margen comercial
positivo similar al del ano anterior. Sin perjuicio de ello, sobresalié en
términos favorables un relevante cambio normativo en el mercado
colombiano que implics nuevos criterios para la asignacion de energla
firme a las compaiilas generadoras de electricidad de ese pals. Esto
beneficiara los resultados de Chivor, ¥ ya en diciembre de 2006 redundd
en una mejora de su clasificacién de riesgo.

Tedo lo sefialado contribuyd a que la gestidn del afio 2006 concluyera
para AES Gener con una utilidad consolidada de $70.303 millones y un
EBITDA de $183.827 millones, lo que representa un incremento de 60%
respecto a los resultados det elercicio 2005 y un alza de 20% respecto
al EBITDA de 2005.

Agradezco sinceramente a todos ustedes, sefores accionlstas, la
confianza que han depositado en la compaiila, y agradezco también
a quienes me acompaiian en el Directorio y al equipo humano de las
empresas AES Gener la dedicacion y el profesionalismo con que han
desarrollado su labor. Juntos hemos operade de manera eficiente el
actual parque generador y hemos sentado las bases del crecimiento
del grupo para los afos venideros. No me cabe duda que ia unidn
de nuestras capacidades profesionales con [a solidez financiera de la
companifa, el respaldo de sus accionistas y la confianza del mercado de
capitales, nos permitira continuar desempenando un rol clave para ia
seguridad y lz diversificacion del suministro eléctrico, en beneficio de
todas las personas que forman parte o se relacionan con las empresas
AES Gener.

i 2

Andrés Gluski
Presidente del Directorio
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Identificacion de la sociedad

Razén social:
AES Gener S.A.

RUT:
94.272000-9

Tipo de sodledad:
Sociedad andnima abierta

Inscripcién en el Registro de Valores:
Ne D176

Direccion:

Mariano Sanchez Fontecilla 310,
Piso 3, Las Condes,

Santiago, Chile

Teléfono:
(56-2) 686 8900

Fax:
{56-2) 686 8917

Casilla:
Ne 3514, Santiago

Pégina internet:
www.aesgener.cl

Codigo nemotécnico en bolsas:
Gener

E @ NN AR e genen 2006

Faals PPt P ey s e,




g fiae

(3

L d

5 [ e [ e s v A Y N I I IO

k1

=

L

Qo0

Resefa histérica

capitulo 1
sintasis corporativa

AES Gener S.A. fue constituida por escritura pablica de! 19 de junio de
1981, otorgada ante el Notario Publico de Santiago don Patriclo Zaldivar
Mackenna. Su razén social era entonces Chilectra Generacién SA.
Sus estatutos fueron aprobados por la Superintendencia de Valores y
Sequros por resolucion Ne 410-5 del 17 de julio de 1981, publicada en el
Diario Oficial Ne 31,023 del 23 de julio del mismo afio. La sociedad esta
inscrita en el Reg/stro de Comercio del Conservador de Bienes Ralces de
Santiago a fojas 13.107 Ne 7.274 de 1981,

Los origenes de la empresa, sin embargo, se remontan a 1889, sélo ocho
afios después que Thomas Alba Edison inventara la ampolleta, Se fundd
antonces en Santiago 'a Chilean Electric Tramway and Light Company,
cuyos activos se fusionaron en 1921 con los de la Comparifa Nacional de
Fuerza Eléctrica, creada en 1919, para dar origen ala Compaiifa Chilenade
Electricidad (Chilectra). Esta empresa se desarrollé por iniciativa privada,
y en 1970 fue naclonalizada, pasando a manos de la Corporacion de
Fomento de la Produccidn {(CORFQ). Enjuniode 1981, fue reestructurada
en una casa matriz, Chilectra S.A, y tres filiales: Chilectra Metropolitana
S.A, distribuidora que atenderfa al Area Metropolitana de Santiago;
Chilectra Quinta Regién S.A. distribuidora que atenderla a Valparalso y al
valle del Aconcagua; y Chilectra Generacion S.A, empresa orientada a la
generacidn de energia eléctrica y propletaria también de los activos de
transmision de la antigua Chilectra.

Chilectra Generacidn S.A. inicié su operacion comercial independiente
el 1 de agosto del afio 1981.

En 1986, CORFO dio inicio al proceso de privatizacion de la empresa,
el que concluyé en enero de 1988 con el traspaso del 100% de su
propiedad al sector privado.

En septiernbre de 1989, durante la junta general ordinaria de accionistas
de ese afio, se acordd modificar la razén social, adoptando el nombre
Chilgener S.A. En ese momento la compaiia contaba con 579 MW de
potencia instalada, distribuida en la Reglén Metropolitana y la V Regidn
de Chile.

Nueve afios mas tarde, en marzo de 1998, los accionistas de la compalila
acordaron cambiar nuevamente [a rRzén social de la ernpresa a Gener SA.
El cambio fue motivado fundamentalmente por la conveniencia de contar
con un nombre acorde al caracter internacional adquirido por la empresa
a través de la expansion de sus operaciones hacia nuevos mercados y
negocios, tanto dentro como fuera de Chile.

Ademds de participar en el negocio de la generacién de electricidad
en Chile, Argentina, Colombia y Reptblica Dominlcana, Gener habfa

desarrollade actividades tales como la generacitn de vapor; la extraccion
y comercializacion de carbén; la exploracion, extraccidn y el transporte
de gas natural; la exploracidn y explotacién de petrdleo; la preparacion
y comerciallzacion de biocombustible densificado; la prestacion de
Servicios naviero-portuarios; y la prestacion de servicios de ingenierla,
fundamentalmente en el dmbito eléctrico y sanitario.

En abril de 2000, se inicié un proceso iendiente a la blsqueda de un
soclo o inversionlsta estratégico, de manera tal que Gener pudiera
seguir desarrollindose dentro del nuevo contexte de la Industria.
Esto, teniendo en consideracidn las restricciones al crecimiento y al
desarrollo que imponian a la empresa su menor tamailo y menor
capacidad de endeudamiento respecto de sus grandes competidores
internacionales.

Al final de este proceso, AES Corp, mediante su filial Inversiones
Cachagua, lanzé; una Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones (OPA)
por un porcentaje controlader de la compafifa. Asimismo, llegé a un
acuerdo con la empresa francesa TotwalFinaklf, para que esta \ltima
comprara los activos eléctrices de Gener en Argentina en caso que la
OPA fuera exitosa, todo ello sujeto a un proceso de due dilfigence.

El 28 de diciembre de 2000 se efectué en la Bolsa de Comercio de
Santiago un remate de acciones da Gener, en virtud del cual Inversiones
Cachagua adquirié el 61,11% del capital accionario de la empresa. Al
dla siguiente, en Estados Unidos, se efectud el canje de acciones de
AES Corp. por los ADRs de Gener, correspondientes al 34,56% de la
propiedad accionaria.

Una vez tomado el control de la compaiiia, Inversiones Cachagua
efectud una segunda OPA en Chile, en febrero de 2001, mediante la cual
adqulrié 2,879 adicional de la propiedad, llegando a poseer 98,54%, que
mas tarde alcanzo a 98,65% mediante compras menores en bolsa,

Como parte del grupo AES, durante 2001 Gener cambi6 su razon
social por AES Gener 5.A, y dio inicio a un proceso de venta de activos
tendiente a la concentraclén de la empresa en el negocio de la
generacian eléctrica, principalmente en Chile.

Durante el afio 2004, iras la realizackén de un aumento de capital, la
participacién de Inversiones Cachagua en la compafila ascendié a
98,79%.

En el mes de abril de 2008, Inversiones Cachagua vendié a terceros el
7.59% de su participacion accionaria en AES Gener. Como consecuencia
de ello, su participacion al 31 de diciembre de 2006 era de 91,19%.
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Grupo de empresas AES GENer ast s dcemre s 200

AES Gener S.A

—= 50.00%

= 13,00%

Sociedad
Elécuica
Santiago SA.

Empresa
Elécsrica
Guacolda S.A

Gasoducto
GasAndes SA.

92,04%

= 13.00%

= 99,90%

Gasoducto
GasAndes
Argenting SA.

Empresa
Elécuica
Venianas 5.A.

0,10% «——

—
7.96%

Gener
Argentina S.A.

[— 86,99%
12,99%

InterAndes S.A.

TR A L

NorgenegS.A.

— 66,99%
32,99%

TermoAndes SA.

F 3

> 99,99%

= 94,00%

= 4%,98%

—» 25,01%

Energia
Verde S.A

'l 95,00%

¥ 0,01%

AES
Colombia 5.A.

15.71%

Energy

Trade &

Finance
Corporation

0,01% +—

1 ITL

99,99%

0.01% - I

0,01% -——

100,00%

Energen S.A.

New
Caribbean
Investment 5.A,

Empresa
Generadora
de Electricidad
habo 5.A

6,00%

0,01%

0,01%

0,01%

Noia: En este cuadro las empresas son denominadas de acuerdo a su razon
sacial (] AES Gener 5.A. y Sockedad Eléctrica Santiago S.A) En lu sucesivo en esta
memoria, con excepcion de fos Estados Financieros, se hard alusicn a ellas de
manera simplificada (e AES Gener y Eléctrica Sontiago).

e g A

100,00%

AES Chivor SA.

AES Chivor y
Cla.SCA
ESP

Gener Blue
Water Ltd.

¥ 99,99%

Inversiones
Termoenergia
de Chile Ltda.

Genergia
Power Ltd.

¥ 99,9%%

Genergia SA.

0,00000001% -

0,0000001% =

Filiales

Coligadas
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Directorio y-ejecutivos
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. Directores al 31 de diciembre de 2008

Titulares

Andrés Gluski Wellert (Presidente)*
Master in Economics, Univérsity of Virginia
Ph.D. in Economics and Internatlonal Finance,
University of Virginia

Pasaporte: 6.024.520

Extranjero (venezolano)

René Cortdzar Sanz

Ingeniero Comercial,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Ph.D. in Economics,

Massachusetts Institute of Technology
RUT: 5.894.548-K

Axel Christensen De la Cerda
Ingenierc Clvil de Industrias,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
MBA Business School,

Stanford University

RUT: 7.478.702-9

Eduardo Dutrey

Ingeniero Electromecanico,
Universidad de Buenos Aires
MBA Dartmouth College
Pasaporte: 13.214.635
Extranjero (argentinc)

JavierGiorgio
Ingeniero Electrénico,

Universidad Tecnolégica Nacional - Argentina
Pasaporte: 21.022.116

Extranjero {argentino)

Patriclo Testorelli

Abogado,

Universidad Catdlica Argentina
Master en Derecho Empresario,
Universidad Austral

Pasaporte: 16.764.888
Extranjero {argentinc)

Fernando Gonzdlez
Contador,

Universidad de Buenos Aires
Pasaporte: 23.327.075
Extranjero {(argentino)

* sin suplente

Suplentes

Luclane Barquin

Contador Piblico,
Universidad de Buencs Aires
Pasaporte: 24.662.992
Extranjero (argentino)

Jorge Luiz Busato

Ingeniero Eléctrico,

Pontificia Universidad Catolica
do Rio Grande do Sul
Pasaporte: CF 938.870
Extranjera {brasilefio)

Bernerd Da 5antos

Licenciado en Administracién Comercial
Masier en Finanzas y Gerencia Empresarial,
Universidad José Marla Vargas, Venezuela
Pasaporte; C 1.595.964

Extranjero {(venezclano)

EdgardoVictorCampelo = = _ |
Contador Pablico,

Universidad de Buenos Aires

Pasaporte: 16.171.019

Extranjero {(argentino}

Fernando Pujals

Ingenierc Mecanice,
Universidad Nacional de Rosario
MBA de LMD, Laussane, Suiza
Pasaporte: 7.685.597

Extranjerc (argentino)

Martin Cordero

Contador Pablico,
Universidad de Buenos Aires
Pasaporte: 2.208.713-2
Extranjero (argentino)

81
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Ejecutivos al 31 de diciembre de 2008

Gerente General

Luis Felipe Cerén Cerén

Ingeniero Civil de Industrias,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Master of Science n Accounting and Finance,
The London School of Economics

RUT: 6.375.799-3

Gerente Comercial

Juan Carlos Olmedo Hidalgo

Ingeniero Civil de Industrias,

Ponitificia Universidad Catdlica de Chile
Mag(ster en Administracién de Empresas,
Universidad Adolfo Ibafiez

RUT: 8.490.661-7

Gerente de Proyectos

Derek E. Martin

Abogado

MBA / Doctor of Law,

George Washington University
Bachelor of Arts, Tulane University
Pasaporte: 701.541.584

Extranjero (estadounidense)

Fiscal

Nicolas Cubillos Sigall

Abogado,

Pontificia Universidad Catolica de Chile
Master of Laws, University of Michigan
RUT: 6.370.430-K

En la seccién de informacicon general de empresas relacionadas se informa respecton

directores y gerenies de empresus filiales v coligodas.
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Gerente de Administracién y Finanzas
Fernando Nizzam Escrich Juleff

Ingeniero Comexcial,

Universidad de Chile

Master of Science in Operations Research,
Master of Science in Engineering,

Stanford University

RUT; 10.136.177-2

Gerente de Regulacion y Planificacién de Negocios
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Marfa Teresa Bravo de Goyeneche

Periodista y diplomada en Gestién de Empresas,
Pontificia Universidad Catolica de Chile
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Propiedad y control

AES Gener es una sociedad andnima abilerta cuyas acciones se transan
en tres bolsas de valores: la Bolsa de Comercio de Santiago, 12 Bolsa de
Valores de Valparaiso y |a Bolsa Electrénica de Chile,

Al 31 de diciembre de 2006, el patiimonio de la compania ascendia a
$901.672 millones, dividido en 6.386.837.020 acciones y distribuido

entre 1.716 accionistas.

Al término del ejercicio, Inversiones Cachagua registraba una
participacion de 91,19% en AES Gener. Inversiones Cachagua es el

Principales accionistas al 31 de diciembre de 2006

controlador directo de la compadia, no tiene acuerde de actuacion
conjunita con otros accionistas y pertenece aproximadamente en 99,5%
ala sociedad norteamericana AES Corp., siendo esta Ultima el controlador
final de AES Gener, con una participacién accionaria indirecta al 31 de
diciernbre de 2006 de 91,19%.

La propiedad accionaria de AES Corp. se encuentra atomizada, por
lo cual son omitidos en esta mermoria los nombres de las personas
naturales que estdn tras esta sociedad extranjera.

Nornbre acciones participacidn
Inversiones Cachagua Limitada 5824329349 91,19%
Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolsa 95.392.624 1,499
AFP. Provida 5.A. Fondo tipo A 46.329.320 0,73%
AFP Provida S.A. Fondo tipo C 27040908 0,42%
AFP Provida S.A Fondo tipo B 19.811.456 031%
AFP Provida S.A. Fonde tipo D 19.809.318 031%
lnversiones HB S.A. 19.156.988 0,30%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 17.673.790 0,28%
AFP Habital SA.Fondo tipo A 17.492498 0,27%
Celfin Small Cap. América Latina Fondo de Inversion 16.639.082 0,26%
Fondo Mutuo Santander Acciones Retail & Consumo 15.659.826 0.25%
AFP Bansander S.A. Fondo tipo A 15.535.602 0.24%
Total 12 mayores accionistas 6.134.870.761 96,05%
Otros accionistas (1.704) 251.966.259 3,95%
Total accionistas 6.386.837.020 100%
Accionistas por tipo al 31 de diciembre de 2006

Nombre accionistas acciones participacion
Persona natural nacional 1.537 36.378.598 0,569%
Persona natural extranjera 1 1.000 0000%
Persona juridica nacional 177 6.350.406.047 99,4305
Persona juridica extranjera 1 51375 0,001%
Total general 1.716 6.386.837.020 100%

\13_ 16
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ero la hebra de metal era astuta, y para llamar la atencién del iman

comenzé a dar vueltas.
Una vuelta, otra mas y otra mas.
Y por cada vuelta que daba, mas grande y mas linda se ponia.

—Qué preciosa bobina —exclamd el iman al mirarla.
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capitulo 2
gestion financiera y edministrativa

Politicas de inversidn y financiamiento

Segun lo acordado en la junta general extracrdinaria de accionistas sociedades que constituya y la de aquéllas en que efectie aportes;
celebrada el 4 de julio de 2001, los estatutos de la compania no hacen prestar a ias sociedades que constituya o a las que efectie aportes,
referencias a politicas de inversién, de financlamlento ni comerciales, servicios gerenclales, de auditorla, de asesorfa financiera, comercial,
tanto respacto de la compariia como de sus filiales. técnica y legal, y. en general, los servicios de cualquler indole que
aparezcan CoOmo necesarios para su mejor desempeio. Se agrega
Sin perjuicio de ello, se establece en los estatutos que la sociedad, que, en el evento de constitulr sociedades aportando a ellas activos
para cumplir con lo establecido en su objeto soclal, podra administrar directamente relacionados con 3 generacién eléctrica, AES Gener
la inversién que haga en cada una de las sociedades que constituya mantendrd a [o menos el 51% de la propiedad.
0 en las que efectie aportes; supervisar y coordinar la gestion de las

Clasificacion de riesgo

La clasificacién de riesgo de AES Gener registrd una importante mejora Al 31 de diciembre de 2006, AES Gener no tenia bonos emitidos en
durante 2006. En abril, Standard & Poor's subi6 la clasificacion de la el mercado chileno. Sin embargo, en julio de 2006, Feller Rate subié
compaiila desde BB+ con perspectiva positiva a BBB- (grado de inversion) la clasificacion asignada localmente a la empresa desde la categorfa
con perspectiva estable. En mayo, Moody's aumenté la clasificacion BBB+ a A con perspectiva estable.

dos niveles, desde Ba3 con perspectiva positiva a Bal con perspectiva

estable; y en junio, Fitch Internacional subid la clasificacién de AES Gener Al cierre del ejercicio, las acciones de la compafifla estaban
desde BB con perspectiva estable a BB+ con perspectiva positiva. clasificadas en Primera Clase Nivel 3, tanto por Feller Rate como por

Fitch Ratings Chile,

Clasificacién de riesgo AES Gener al 31 de diciembre de 2006

internacional nacional
Standard & Poor's BBB- estable  Fefler Rate Lida, A estable
Fitch Internacional BB+ paositiva
Moady's Bal estable

- o\
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Utilidad distribuible

Utilidad distribuible M3
Ltilidad del ejercicio 2005 43.038.841
Menos déficit acumulado periedo de desarrollo -
Total uiilidad ejercicio 2005 43,038.841
Menos dividendos provisarios pagados (12.959.500)
Resultado distribuible del ejercicio 2005 30.079.341
Utilidades acumuladas al 31-12-2005 2732595
Reserva futuros dividendos al 31-12-2005 5846637
Dividendos definitivos afic 2005 pagados con cargo a utilidad ejercicio 2005 {20.750.800)
Revalorizacion reserva futuros dividendos (ejercicio 2006) 417565
Reserva futuros dividendos y resultados acumuiades por distribuir 18325.338
Utilidad del ejercicio 2006 70.302.995
Menos déficit acumulado periodo de desarrollo -
Dividendos provisorios pagados {28.996.240}
Resultado distribuible del ejercicio 2006 41.306.755

Politica de dividendos

El Direclorio de la compania, en sesion efectuada el 27 de febrero
de 2006, acordd informar en la siguiente junta general ordinaria de
accionistas sus intenciones de distribuir como dividendo el 100% de
las utilidades que se generasen durante el ano 2006, y de distribuir
un dividendo provisorio durante el ejercicio. Asimismo, el Directorio
acordo dejar expresa constancia de que el cumplimiento de esa politica
de dividendos estarla condicionada a las utilidades que realmente se
obtuvieran, asi como también z los resultados de las proyecciones que
periédicamente efectua la sociedad, a la necesidad de aportar recursos
propios al financiamiento de proyectos de inversién, y al cumplimiento
de las restricciones que, en materia de dividendos, contienen tanto
los estatutos de la compania coma los contratos de ¢rédito suscritos
con acreedores. En cuanto a los dividendos para los afios sucesivos,
el Directorio considerd adecuado mantener en el mediano plazo una
politica similar a la expuesta.

Elio fue informado en la junta general ordinaria de accionistas celebrada
el 11 de abril de 2006.

£n esa junta se acordé distribuir como dividendo definitivo el 78,33% de
las utilidades del ejercicio 2005, equivalente a un dividendo definitivo
y total por accion de 55,27809, que incluye los dividendos provisorios
pagados durante el afio 2005 con cargo a las utilidades del mismo
ejercidio. El dividendo definitivo remanente fue pagado a los accionistas
a partir del 24 de abril de 2006. Durante |a junta, se acordé asimismo
destinar el saldo de utilidades, ascendente a $9.328.541.027, a a cuenta
de reservas para futuros dividendos de la compaiia.

Hacia fin de afio, en sesién del 4 de diciembre de 2006, el Directorio
acordé distribuir, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, un monto
equivalente en pesos a $28.996.240.071, mediante el reparto de un
dividende provisoric de $4,54 por acci6n. Este dividendo fue pagado a
los accionistas a partir del 27 de diciembre de 2006.

Dividendos pagados por accién en pesos de diciembre 2006

2001(") 2345 2004 1621
2002 - 2005 3,18
2003 3,69 2006 7.85
{*) Dividencos eventuales
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Transacciones de acciones

El 25 de abril de 2006, mediante un remate efectuado en la Bolsa de
Comercio de Santlago, Inversiones Cachagua vendid 485 millones
de acciones de AES Gener, equivalentes al 7,59% de su participacion
accionarla en la compafila, El paquete de acciones fue adquirido por un
grupo de inversionistas institucionales y privados de Chile y del mercado
internacional, a un valor por accién de $130,5. Tras esa operacion,

Transacciones de acciones

inversiones Cachagua siguid siendo el accionista principal de la
compafiifa, con participacion de 91,19%.

Durante el ejercicio no se registraron {ransacclones de acciones
por parte del presidente, de directores ni de ejecutivos
principales de la sociedad.

Afio periodo n° acclones $ totales precio promedio ($)
2004 1er trimestre 11.353.691 1.215.376.080 1071
2do trimestre 3458240 291.076921 84,1
3er trimestre 6878773 603.070.216 87.7
410 trimestre 6.143.705 597.949.958 97.3
2005 ler trimestre 2.205.106 200679848 910
2do trimestre 5032607 445.604.237 886
3er trimestre 7.631.572 690.995.727 90.6
410 trimestre 5327498 492689.956 925
2006 1er trimestre 307967 277412579 90,1
2do trimestre 687.760.000 94.608.148.280 1376
3er trimestre 185.560.000 26.497.098.620 1428
4to trimestre 316.230.000 58.404.181.830 184,7

momoria anual / ass ganer 2006

21



capitulo 2
gestion financiera y administrativa

Precio y volumen transado de la accidn
en |a Bolsa de Comercio de Santiago 2006

Mes volumen precio promedio cierre {$)
Enero 500479 870
Febrero 279.192 880
Marzo 2.300.000 91,0
Abril §38.500.000 136,2
Mayo 122.400.000 131,7
Junio 26.860.000 1313
Julio 25.560.000 1330
Agosto 75.110000 1346
Septiembre 84.890.000 1530
Octubre 63.180.000 158.2
Noviembre 89.250.000 187,1
Diciembre 163.800.000 1936

Precio promedio 1508

AES Gener precio por accién en 2006
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Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas

Durante el afo 2006, la compadia no recibidé comentarios ©
proposiciones refativas a la marcha de los negocios sodales de parte
de accionistas que posean o representen 109% o mas de las acciones
emitidas con derecho a voto, de conformidad a lo dispuesto por el
articulo 74 de |z Ley Ne 18.046 sobre sociedades andnimas y el articulo
13 del reglamento de esa ley.

Remuneraciones y actividades

Directorio

El Directorio es el drgano colegiado al que, de acuerdo con la ley
y los estatutos de la socledad, cotresponde la administracidn de
la comparifa. Estd compuesto por siete directores titulares y sus
respectivos suplentes, y son elegidos por un pericdo de tres ainos
en junta ordinaria.

Comité de Directores

integrantes

De acuerdo con lo dispuesto en el artlculo 50 bis de la Ley N° 18.046
sobre sociedades anénimas, en sesién celebrada el 26 de abril de 2006
se designéd como miembros del Comité de Directores a los sefiores René
Coartdzar Sanz, Axel Christensen De la Cerda y Eduarda Dutrey, y como
sus respectivos suplentes, 2 los sefores Luciano Barquin, Jorge Luiz
Busato y Bernerd Da Santos.

~f @_
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Los estatutos de AES Gener establecen que sus directores no perciben
remuneracion por el ejercicio de su cargo.

Durante el ejercicio 2006, no se registraron compensaciones producto
de servicios profesionales a la companiia por parte de directores.

Todos los miembros del Comité de Directores son relacionados al
controlador, pues no existen directores elegidos con votos de otros
accionistas.




DEOBEOo0EEd000ocdiDdenEEn

Remunauraciones y presupuesto

En la junta ordinaria de accionistas del 11 de abril de 2006, se acordd fijar como
rernuneracidn de los miembros del Comité de Directores, la suma de 160
Uniclades de Fomento mensuales,

Durante el efercicio 2006 las reruneraciones pagacdas alos directores que forman
parte del comité ascienden 2 los montos detallados en e cuadro adunto.

En ol gjercido 2006, el comité no hizo uso del presupuesto anual de gastos
acordado por Iz junta ordinaria de accionistas, ascendente a USS 25,000,

Informe de actividades

Durante el afo 2006, el Comité de Directores sesioné en nueve
oportunidades, para pronunciarse sobre operaciones y contratos de
la comparifa con empresas relacionadas de acuerdo con el articulo B9
de la Ley Ne 18,046, y tratar otras materias de su competencla legal,
informando al Directorlo sus acuerdos y recomendaciones.

En sesién del 11 de enero, examind los antecedentes y evacud su informe
favorable respecto a las siguientes materias: I) Contratacién de Deloitte
& Touche para la prestacidn de servicios adicionales de auditorfa a la
sociedad gestora AES Chivor. ii} Realizacién te operacicnes e inversiones
en diferentes instrumentos con Corpbanca, persona jurldica relacionada
al Sr. René Cortézar,

En sesién del 27 de febrero, i) Examing los Estados Financieros y el
informe de los auditores externos del ejercicio 2005, que fueron
presentados a los accionistas para su aprobacién en la junta ordinarla
de accionistas del 31 de abril de 2006. i) Recomendd proponer a fa junta
ordinaria de accionistas delegar en el Directorio la facultad de designar a
los auditores externos para el ejercicio 2006.

En sesibn del 29 de marxo, ) Tomé conocimiento, examing los
antecedentes y evacud su informe favorable respecto a la-renovacién
anual de la pdliza de seguros contra todo riesgo y perjuicio por
paralizacién de AES Gener y filiales con la compaitfa asequradora AES
Giobal Insurance. i} Emitié su informe favorable a la aceptacion de la
oferta de la empresa ralacionada argentina AES Alicurd para la sustitucién
de volimenes de gas natural por carbdn.

En sesidn del 17 de mayo, tomé conocimiento v evacud informes
favorables raspecto de las siguientes operaciones con empresas
relaclonadas: i) Otorgamiento de garantfa bancaria por un monto toral
de aproximadamente US$8.500 millones a favor de los tenedores de
benos de ia filial colombiana AES Chivor, i) Acuerdo con AES Grand
ltabo Ltd, sociedad vinculada a AES Corp, en virtud del cual esta tltima
sociedad pagaria a AES Gener la suma de MUS51.000 par concepto de
reembolso de honorarios de abogados y otros gastos devengados en
el juicio arbitral seguido entre AES Gener y Coastal ltabe, todo ello en

capfitule 2
gestisn financiers y administrativa

Remuneraciones del Comité de Directores (UTM)

2006 2005
René Cortazar 893 942
Axel Christensen 893 633
Eduardo Dutrey {*) - -
Total 1.786 1.575

(*) E1 5r. Dutrey renuncid. a su remuneracion como miembro def comité datla su
colidad de ejecutive de AES.

virtud de da adquisiclon hecha por AES Gran ltabo Ltd, de la participadion
accionaria de Coastal ltabo en Empresa Generadora de Electricidad
Itabo S.A.

En sesién del 21 de junio, examind los antecedentes y emitié su informe
favorable para la suscripcién de un pacto de accionistas entre la
comparifa y Norgenegr, en virtud del cual dicha filial cederia 3 AES Gener
el uso, goce y administracién de l2 unica accién que posee en Energy
Trade and Finance Corp.

En sesidn del 19 de julio, examing los antecedentes y evacud su informe
favorable en relaclén a: i) Reestructuracién financiera de FEiéctrica
Santiagoe. i) Otorgamiento de fianza y codeuda solidaria para garantizar
el cumplimiento de todas las obligaciones de dicha fifial para con los
bancos acreedores, de acuerdo con lo estipulado en el respectivo
contrato de crédito.

En sesién del 13 de septiembre, examinG los antecedentes y evacud
su informe favorable en relacidn a la transferencia del 99,8% de la
participacidn accionaria en Eléctrica Ventanas a Norgenetr.

En sesién del 20 de noviembre, examiné los antecedentes y evacud
su informe favorable sobre las siguientes operaciones con empresas
relacionadas: i) Reestructuracion financiera de la coligada Guacolda
para el financiamiento del proyecto Guacolda IIf, comprometiendo la
compafifa un aporte de capital de hasta U5545 millones. i} Otorgamiento
de garantfa bancarla por un monto total de hasta US$45 millones, para
garantizar los aportes de capital referidos en el nimero i) precedente. i)
Otorgamiento de garantia por un monto total de hasta US530 millones a
favor de Posco Engineering &Fonstruction Co., Ltd y POSCO Engineering
& Construction Co, Ltd., Agencia en Chile, para asegurar el cumplimiento
de todas |as obligaclones asumidas por Eléctrica Ventanas derlvadas del
contrato de suministro, construccién, montaje y puesta en marcha del
proyecto Nueva Ventanas,

En sesidn del 4 de diciembre, examiné los antecedentes y evacud su
informe favorable sobre las siguientes operaciones con empresas

memoria anual / 868 ganer 2006 @ D
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relacionadas: ) Adquisicion del 33% vy del 13% de la participacion
accionaria de Gener Argentina en TermoAndes e InterAndes,
respectivamente. ii} Adquisicion de la tnica accion de Energy Trade and

Ejecutivos

La remuneracion global de los ejecutivos de la compaiia durante 2006
ascendié a la cantidad de 53220 UTM. Ello incluye remuneracion fija
mensual y bonos variables segin desempeno y resultados corporativos,
que también se otorgan a los demds trabajadores de AES Gener.

Cabe sefialar que por politica de la companiia, los ejecutivos cle AES Gener
que participan en directorios de empresas relacionadas, no perciben por

Seguros

Finance Corp. en TermoAndes, y de la Unica accion de la misma empresa
en ImerAndes.

ello remuneracidn. En el caso que el pago estuviese contemplado por esas
compafiias, los recursos correspondientes son destinados a programas
sociales desarrollados por AES Gener.

Por otra parte, ascendié a 6990 UTM el monto global destinado por
AES Gener durante el afio a indemnizaciones del nivel ejecutivo de la
compania.

Tanto la empresa como los trabajadores de AES Gener estén protegidos
por seguros gque los cubren frente a los riesgos mas importantes.

Los bienes fisicos de la compaiia estan proiegidos por pdlizas de todo
riesgo, incluyendo potenciales perjuicios financieros derivados de una
paralizacion de actividades, la que se contempla con una pdliza de averia
de maquinaria. Los bienes que deben ser transportados, particularmente
el carbén, estan asegurados mediante una péliza de transporte maritimo,
terrestre y aéreo, Para cubrir los proyectos en desarrollo, existen polizas

Implementacion de SAP

de todo riesgo de construccion y montaje. Asimismo, los vehlculos
motorizados de la empresa estén debidamente asegurados.

Todos los wabajadores de AES Gener estdn cubiertos por seguros de
vida, a lo que se suma una pdliza flotante que asegura a quienes deben
realizar viajes.

Adicionalmente, la eventual responsabilidad civil de AES Gener estd
cubierta por una péliza de responsabilidad civil general de empresa.

Alo largo del afio el grupo AES Gener trabajo fuertemente para preparar
la puesta en servicio, el 1 de enero de 2007, del sistema integrado de
informacién SAP. El proyecto implicé una ampiia labor de reingenieria y

Investigacion y desarrollo

el disefio de nuevas politicas y procedimientos que buscan hacer mas
eficiente el trabajo por la via de optimizar los procesos, facilitar el contral
y contribuir al intercambic de informacién.

Como aporte al andlisis de t1emas de alto interés para el sector, desde
el afo 2005 AES Gener colabora con el programa de doctorado del
Departamento de Ingenierfa Elécrica de la Universidad de Chile,
contribuyendo con el financiamiento de estudios.

Adicionalmente, durante el afio 2006 la empresa financié las siguientes
publicaciones:

Marcas y dominios

o The New Chilean Transmission Charge Scheme as Compared with
Current Allocation Methods. Articule publicado en 1a journal IEEE,
Transaction on Power Systerns Vol. 21, N 1 de febrero 2006, escrito por
Alexander Galetovic Py Cristian Marcelo Mufioz M.

o Abastecimiento Eléctrico en el SIC 2006-2010: §Qué tan probable es un
déficit? Articulo publicado por el Centro de Estudios Publicos, N 279, de
julio de 2006, escrito por Alexander Galetovic P, Juan Ricardo Inostroza
L.y Cristian Marcelo Muioz M.

La compadia cuenta con registros vigentes y solicitudes en tramite de
todas sus marcas comerciales y de las de sus filiales en los regisiros
publicos correspondientes, segin el ordenamiento legal vigente. Se
incluyen en estos registros las respectivas razones sociales y lemas
corporativos.

ﬁ @T TInE Atud © AES gener 20LA

Como complemento, la comparia ha registrado los dominios de
Internet vinculados a sus marcas, en resguardo de sus intereses y activos
intangibles.
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capitulo 3
pestidn comercial

Sistema eléctrico chileno

Descripcion general

Desde el afio 1982, el sector eléctrico en Chile estd estructurado
sobre la base de la iniciativa v la propiedad privada, en un marco de
competencia de mercado para la generacion y las nuevas obras de
transmision, y de regulacién basada en una empresa tedrica eficiente
para la distribucion,

De acuerdo al orden constituclonal y a la legislacidn vigente, las
entidades estatales, incluyendo las retacionadas con el sector eléctrico,
desempefian un rol regulador y fiscalizador. La Comisién Nacional de
Energfa (CNE) define, regula y coordina la polftica energética, y elabora
semestralmente el plan indicativo de obras deinversidnenias actividades
de generacidn y transmisidn, cuyo cumplimiento no es obligatoric para
las empresas del sector. Asimismo, la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC) fiscaliza el cumplimiento de las normas de calidad
y seguridad del servicio; la Direccién General de Aguas (DGA) otorga los
derechos de aprovechamiento de aguas necesarics para las actividades
de generacién hidroeléctrica; el Ministeric de Economfa, Fomento y
Reconstruccion otorga las concesiones para la prestacién del servicio
plblico de distribucién de energia eléctrica, y la Comisidn Macional

del Medic Ambiente (CONAMA) administra el sistema de evaluacion de
impacto ambiental de los proyectos. Para ta construccion y la entrada en
operacion de centrales termoeléctricas, no se requiere el otorgamiento
de concesiones ni de cualquier otro derecho por parte de entidades
estatales.

Lainstitucionalidad eléctrica chilena considera un Panel de Expertos como
organismo técnico independiente que tiene por rol conocer y resolver
en forma expedita las controversias que surgen entre las empresas del
sector eléctrico, y entre una o mas de estas empresas y las autoridades
energéticas.

Las distintas actividades del sector eléctrico se encuentran reguladas por
la Ley General de Servicios Eléctricos, DFL Ne 1/1982 del Ministerio de
Miner(a, con sus modificaciones posteriores: Ley Ne 19.940/2004, conocida
como Ley Corta |, y Ley N° 20.018/2005, o Ley Corta Il, que mantuvieron
inalterados los aspectos medulares del estable modelo eléctrico chileno.
Estas leyes fueron refundidas y sistematizadas por el DFL Ne 4/2007.
Asimismo, las actividades del sector eléctrico se encuentran reguladas por
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los correspondientes reglamentos y normas técnicas.

La actividad de generacidn esid basada principalmente en contratos de
largo plazo entre generadores y clientes, que especifican el volumen, el
precio y las condiciones para |a venta de energia y potencia.

La ley establece dos tipos de clientes de las empresas generadoras:
clientes libres y clientes regulados.

Son clientes libres principal y obligatoriamente los consumidores cuya
potencia conectada es superior a 2 MW, por lo general de tipo industrial
o minerg, y adicionalmente aquellos con potencia conectada de entre
500 kW y 2 MW que hayan optado -por un periodo de cuatro afios- por
la modalidad de precio libre, Estos clientes no estdn sujetos a regulacion
de precios, y por lo tanto las empresas generadoras y distribuidoras
pueden negociar libremente con ellos los valores y condiciones del
surministro eléctrico.

Son clientes requlados, por su parte, los consumidores cuya potencia
conectada es igual o inferior a 2 MW, y adicionalmente aguellos clientes
con potencia conectada de entre 500 kW y 2 MW que hayan optado
—también por cuatro afios- por un régimen de tarifa regulada. Eslos
clientes reciben suministro desde las empresas distribuidoras, las cuales
deben desarrollar licitaciones publicas para asignar los contratos de
suministro de energla eléctrica que les permitan satisfacer su consumo.

De acuerdo a los cambios introducides a la ley eléctrica en mayo del afo
2005, los nuevos contratos que asignen las empresas distribuidoras para
el consumo de sus clientes a partir de 2010, deben ser adjudicados a las
empresas generadoras que ofrezcan en licitaciones publicas reguladas el
menor precio de suministro. Estos precios toman el nombre de precios
de nudo de large plazo, contemplan férmulas de indexacidn y son
validos para todo el periodo de vigencia del respectivo conirato, hasta
un méximo de 15 afos. En términos mas precisos, el precio de nudo de
l2 energfa de largo plazo para un determinado contrato corresponde al
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mis bajo precio de energfa ofrecido por las generadoras participantes del
respectivo proceso de licitacién, en tanto el precio de nudo de la potencia
dle largo plazo corresponde al precio de nude de la potencia fijado en el
decreto de precio de nudo vigente al momento de la licitacion,

5in embargo, puesto que los nueves contratos de suministro asignados
segtin esta modalidad empezardn a regir gradualmente a partir de 2010,
los contratos que se encontraban vigentes al momento de aprobarse la
Ley Ne 20018/2005 deberdn seguir considerando como tarifa, hasta el
momento de su expiracion, los precios de nudo filados semestralmente
por la autoridad.

Los precios de nudo son determinados cada seis meses por la CNE sobre la
base de una comparacién entre los precios proyectados y el precio medio
ofrecido por las generadoras a clientes libres y a distribuidoras a precio de
nudo de largo plazo. En primera instancia, &l precio de nudo de energfa es
fijado sobre 2 base de las proyecciones de los costos marginales esperados
del sistema para los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y 24 meses, en
el caso del SING; y el precio de nudo de potencia es determinado a partir
del cilculo del precio basico de la potencia de punta. Sin embargo, en
segunda instancia, para asegurar que los precios de nudo se mantengan
en 1ormo a valores de mercado, se aplica un mecanismo de banda de
precios en el caso que los valores tedricos resultantes de esos calculos de la
autoridad, en términas mondmicos (por concepto tanto de energia como
de potencia), disten 5% o més de los precios medios de mercado. Dicha
banda puede fluctuar entre 5% y 309, dependiendo de la diferencia entre
el precio de nudo tedrico y el precio medio de suministro gue enfrentan
los clientes no sometidos a regulacién de precios.

En Chile, con 1a excepcion de los pequefos sistemas aislados de Aysén
y Punta Arenas, las aciividades de generacitn se desarrcllan en torno a
dos sistemas eléctricos: el Sistema Interconectado Central (SIC), que cubre
desde el sur de la Il Region (rada de Paposo) a la X Region {localidad de
Quellén), abasteciendo el consumo de aproximadamente 92% de la
poblacion nacional; y el Sistea Interconectado del Norte Grande (SING),
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que abarca la | y Il regiones, y cuyos principales usuarios san empresas
mineras e industriales. En cada uno de estos grandes sistemas, la
generacién eléctrica es coordinada por su respectivo e independiente
Centro de Despacho Econdmico de Carga, COEC, de manera tal de
minimizar los costos de operacién y asegurar la mayor eficiencia
econdmica del conjunto, cumpllendo a la vez con las exigencias de
calidad y seguridad de serviclo definidas en la normativa vigente.

Concretarnente, para satisfacer la demanda en cada momento y
al minimo costo posible, cada CDEC ordena el despacho de las
centrales generadoras estrictamente seglin sus costos variables de
generacion, comenzando por las de costo variable menor, v lo hace
con independencia de las posiciones contractuales de cada empresa
generadora propletaria de esas centrales. Asf, a pesar que las compahias
generadoras son libres de firmar contratos de suministro con clientes
libres y regulados y estdn obligadas a su cumplimiento, en definitiva
la energla necesarla para satisfacer esos contratos es producida por las
unidades generadoras de los distintos integrantes del CDEC cuyos costos
varlables de produccion son inferlores al costo marginal del sistema en
el momento de realizar el despacho.

Adicionalmente, el disefio del mercado chileno contempla la existencia
de pagos por capacidad {o potencia firme), que corresponden a pagos
explicitos que reciben los generadores por su contribuciéna la suficiencia
del sistema, Estos pagos son asignados de acuerdo a la disponibilidad
que cada generador puede asegurar durante eventos criticos dél
sistema, particularmente sequias, indisponibilidad de combustibles
y fallas de las centrales, y son trasladados al precio final del suministro
eléctrico tanto a clientes libres como a clientes regulados.

Producto de lo anterior, se presentan diferencias entre la energla
realmente producida ¥ la energia contratada por cada generador,
y entre la potencia asignada y la contratada por cada uno de ellos,
lo que da lugar a transferenclas de energfa y de potencia al interior
del CDEC entre los diversos actores. En estas transacciones spot, las
compafilas generadores que, como resultado del despacho econdmico
realizade por el CDEC, presentan una generacion propia superior a la
comprometida por contratos (empresas excedentarias), venden energia
aaquéllas que presentan una produccién inferior a la energla contratada
con sus cllentes (empresas deficitarias). Una situacién andloga ocurre
con las transacciones de potencia, las cuales son determinadas en forma
anual por el CDEC y generan transferencias desde aquellas comparifas

generadoras que presenten excedentes de potencia firme con
respecto 3 sus compromisos de potencia de punta con sus propios
clientes, hacia aquéllas que por el contrario resultan deficitarias. Las
transferencias fisicas y monetarias son determinadas por el CDEC, y se
valorizan, en el caso de la energla, en forma horaria al costo marginal
resultante de la operacién del sistema. En el caso de la potencla,
su precio corresponde al precio de la potencia de punta, el cual es
calculado semestralmente por la Comision Nacional de Energla.

La ley permite a las comparilas generadoras y clientes regulados
convenir reducciones © aumentos voluntarios y temporales del
consumo de energia eléctrica, mediante incentivos. Se busca asi
facilitar que en situaciones de escasez esos clientes se vean motivados a
ahorrar energia eléctrica y a hacer uso eficiente de la que consumen.

Por otra parte, en cuanto a la actividad de transmisién de energla
elécuica en alta tensidn, la ley asegura a los propletarios de redes
de transmisién el derecho a recuperar todos sus costos de capital,
operacidn, mantenimiento y administracién, Lo hace dividiendo
la red de transmisién en tres subsistemas: troncal, compuesto por
las Iineas de transmisidn que son imprescindibles para posibilitar
el abastecimiento integral del sistema eléctrico; de subtransmisidn,
integrado fundamentalmente por los tendidos eléctricos que
permiten abastecer los consumos en zonas de concesion de empresas
distribuidoras; y adicional, integrado por lineas destinadas esencial y
principalmente al suministro de energfa eléctrica a clientes libres o a
evacuar la energfa de centrales generadoras.

En el caso de los sistemas troncales y de subtransmisién, cada cuatro
anos la CNE establece tarifas reguladas que son calculadas tomando
como base estudios de valorizacidn y expansidn de cada una de
estas redes, que son realizados por consultores independientes. Estos
estudics valorizan las instalaciones existentes, y ademas recomiendan
obras para realizar en los préximos diez antos. Sin embargo,
principalmente para el caso del sistema troncal, es la interaccién del
mercado la que finalmente determina qué obras son desarrollas, dado
que se considera también la opinién del CDEC y de la CNE, y que en
caso dF cantroversias la materia es sometida a la resolucién del Panel
de Expertos. Las obras son finalmente asignadas por menor canon
(cobro anual) en licitaciones abiertas convocadas por cada CDEC.
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Valorizaciones del sistema de transmision

Durante el afo 2006 se iniclaron los primeros procesos de tarificacion
de los sistemas troncal y de subtransmision del SIC y del SING, en el
marco de lo dispuesto por 1a ley Ne 19.940/2004. Ambos concluirdn
durante el afio 2007 y tendran una vigencia de cuatro afos.

En materia de transmision troncal, desde la perspectiva de AES Gener
fue relevante la discusion relativa al plan de obras de ampliacion, en
particular sobre el eventual desarrollo de la subestacion Nogales, al

Participacion global en el SIC y ef SING

La potencia total instalada para el suministro eféctrico en Chile,
considerando las centrales de todas las empresas integrantes del
CDEC-SIC y del CDEC-SING, alcanzaba al cierre de 2006 a 12401
MW. El 41% de esa potencia era hidroeléctrica, y el 59% restante,
termoeléctrica.

De ese total, 8l grupo AES Gener aportaba 2.431,7 MW, equivalente a
una participacién de 19,62%, considerando 2.161 MW de capacidad
termoeléctrica y 270,7 MW de capacidad hidroeléctrica

Cabe precisar que a fines de enero de 2007 la participacion del
grupo AES Gener se habia incrementado formalmente a 2.559,1 MW,
consicerando el Inicio de la operacion comerdial de la ceniral Los
Vientos, directamente de propiedad de AES Gener, y el aumento de
24 MW en la potencia de la central de cogeneracidn Constitucion,
de Energia Verde. E} grupo AES Gener consolidd asi su posicion
comao el segundo mayor generador del pais y su principal generador
termoeléctrico.

Ambos calculos consideran la central Salta, de la filial TermoAndes, que
se ubica en el noroeste argentino y estd conectada al SING mediante
una linea de transmisién. Por el contrario, no incluyen la potencia
equivalente a 3,7 MW de la central térmica Mostazal, de Energia Verde,
que produce solo vapor.
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norte de Quillota. En ella podria inyectar su generacion la futura central
Nueva Ventanas, del grupo AES Gener.

En cuanto a subtransmision, luego de una discrepancia surgida entre
diversas empresas y la CNE, el Pane! de Expertos esencialmente
respaldé la postura de AES Gener y sus filiales respecto  mantener los
criterios utilizados por los consultores que llevaron a cabo los estudios
de valorizacidn de instalaciones y de célculo de peajes por inyecciones
de energia.

Contratos de suministro de AES Gener
vigentes durante el afio 2006

Contratos de venta de energia [GWHh]
energia y potencia

Con clientes regulados

Chilectra S.A. 4.167,2
Chilguinta Energia S.A. 1.8321
Compariia Eléctrica del Rio Maipo S.A. 80
Con clientes libres

Cemento Polpaico S.A. 182,7
Chilguinta Energia S.A. (RPC) 2054
Chilquinta Energia S.A. (TPS) 1.7
Compania Minera Zaldivar 546,2
Eléctrica Puntilla S.A. {intermediacion) 202
Energia Verde S.A. 2025
Minera Lo Valdés Ltda. 03
Minera Lomas Bayas S.A. 2024
Minera Rio Colorado S.A. (Alfalfal y Maitenes) 038
Puerto Ventanas S.A, 37
Puerto Ventanas S.A. {PACSA) 11
Minetia Mantos de la Luna S.A. 272
Contratos de compra de energia y potencia

Compania Eléctrica Los Morros S.A. 208
Eléctrica Puntilla S.A. 121,
Eléctrica Puntilla 5.A. {intermediacion) 20,2
Energia Vercle S.A 689
Sociedad Eléctrica Santiago S.A 19282
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La potencia total instalada en el SIC, considerando las centrales de todas
las empresas integrantes del CDEC, alcanzaba al cierre de 2006 a 8.805
MW, equivalentes al 70,5% de la potencia total instalada en Chile. El 59%
de esa potencia es hidroeléctirica, y el 41% restante, termoeléctrica.

La hidrologla sigue siendo un factor relevante para el SIC, ya que la
condicion de los afluentes y el nivel inicial de los embalses determinan en
gran medida el despacho de centrales hidroeléctricas y termoelécrricas.
El ane 2006 se inicid con una disponibliidad 24,6% mayor de energla
hidrdulica embalsada respecto del afio anterior, alcanzando el 1 de
enero de 2006 a 8.377 GWh, Al término del afio el sistemz contaba con
agua embalsada suficiente para generar cerca de 9553 GWh, 15% mds
que al 31 de diciembre del afio 2005.

Durante los primeros cuatro meses de 2006, se observaron menores
costos maiginales que en igual perlodo de 2005, principalmente
producto de la favorable hidrologla de esos meses. No obstante,
durante el mes de mayo se presentaron altos costos marginales,
debido al agotamiento de los principales embalses a rafz de |z falta
de precipitaciones a esa fecha. A partir del mes de Junio, a2 condicidon

Costo marginal de energia en Alto Jahuel 220 kv

Mes 2004 2005 2006

[US5/MWh] [US$/MWh] [USS/MWh]
Enero 20,7 316 259
Febrero 223 469 633
Marzo 519 1089 67,0
Abril 376 1535 629
Mayo 54,0 1092 973
Junio 54,1 254 47,5
Julic 258 216 174
Agosto 24,7 128 303
Septiemnbre 19,7 114 230
Octubre 254 139 209
Noviembre 210 103 372
Diciembre 249 126 429
Promedio 31,8 46,5 44,6
* Vialores en délares nominales.

Precio nudo energfa y potencia en Alto Jahuel 220 kV

hidroldgica mejoré considerablemente con el aumento de las Huvias
durante ef invierno, produciendo una baja en los costos marginales del
sistema durante el resto del afio. El §9,6% de la demanda de energla
anual fue abastecido por centrales hidroeléctricas, mientras que &l 30,4%
restante fue abastecido con generacidn termoeléctrica.

La produccién total de enengla eléctrica durante 2006 en el SIC alcanz6
los 40.358,5 GWh, 6,3% superior a la registrada en 2005.

La generacién mdxima bruta en el SIC duranie el afio 2006 fue 6.059
MW, el 25 de abril a las 2000 horas. Dicha generacién fue 5% més alta
que la registrada el afo anterior. Si se consideran sélo las horas de punta
del SIC, la demanda méxima en dichas horas alcanzd a 5.327 MW y se
registrd el dia martes 8 de agosto a las 20:00 horas, 10 que representd un
aumento de 13,1% respecto al afio 2005.

Precio nudo vs costo marginal de energia SIC en Alto Jahuel 220 kv

Ceosto marginal g

Preclo nudo g

Ne decreto vigencia energia potencia

desde hasta [$/kWh] {5/kW mes]
283 indexado (Of.1760) 29-12-2005  26-02-2006 24,363 36409
283 indexado (0f.0275) 27-02-2006  30-04-2006 26,992 36993
147/2006 01-05-2006  31-10-2006 25996 38010
34072007 01-11-2006  30-04-2007 28774 40788
* Valores en pesos nominales,

mamora anual / pes gener 2006
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Participacitn de AES Gener en el SIC

La capacidad de generacion de elecuicidad del grupo AES Gener en el
SIC, al 31 de diciembre de 2006, era de 1.511,6 MW, y a fines de enero de
2007, de 1.6390 MW,

Con los datos mas recientes, la mawriz AES Gener aporta 807,2
MW, distribuidos en cuauo plantas hidroeléctricas y cuatro plantas
termoeléctricas, incluyendo la central Los Vientos. Parz efectos de
administracion al interior de la empresa, las plantas hidroeléctricas
Alfalfal, Maitenes, Queltehues y Volcdn estdn agrupadas en el complejo
hidroeléctrico Cordillera, mientras que las centrales Ventanas, Laguna
Verde, Laguna Verde TG y Los Vientos TG conforman el complejo
termoeléctrico Costa.

El complejo termoeléctrico Renca, en tanto, cuenta con una polencia

Centrales termoeléctricas del grupo AES Gener en &l 51C

instalada de 479 MW y esta conformado por las centrales termoeléciricas
Renca y Nueva Renca, ambas pertenecientes a la fillal Eléctrica
Santiago.

Respecto alas centrales delas demds empresas del grupo presentes en el
SIC, |a filial Energia Verde contribuye con 48,8 MW mediante sus centrales
de cogeneracién Constitucion y Eaja y su central turbogas Mostazal. Esto
incluye e} potenciamiento de su central Laja, formalmente reconocido
por el CDEC en enero de 2007. Por su parte, la coligada Guacolda aporta
al sistema 304 MW mediante su central termoeléctrica Guacelda.

Durante el afio 2006, las centrales del grupo AES Gener aportaron el 19%
de la generacién bruta del SIC.

Centrales hidroeléctricas de AES Gener en el SIC

potencia instalada [MW]

AES Gener

Central Ventanas 1) 338
Central Laguna Verde (carbon) 54,7
Central Laguna Verde (turbogas) 188
Cental Los Vientos TG 1250
Eléctrica Santiago

Central Nueva Renca 3790
Centraf Renca 100.0
Energia Verde

Central Constitucion, cogeneracion 11,1
Central Laja, cogeneracion 12,7
Central San Fco. de Mostazal (turbogas) 25
Guacolda

Central Guacolda & 304,0
Total 1.368,3

":J Uinidad 1 de Ventanas. 120 MW. Unidad . de Ventanas: 220 MW,
2 Unidad 1 de Guacoldo: 152 MW, Unidad 2 de Guacold: 152 MW,

Politica y antecedentes comerciales

La politica comercial de la compaiifa busca maximizar los beneficios
de su negocic eléctrico, administrando sus riesgos de acuerdo con la
realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran,
entre otros factores, el nivel de contratacion, la proporcién de clientes
libres y requlados que conforman la cartera de clientes de AES Gener y
sus filiales, y los plazos de los contratos.

En sus estudios comerciales, AES Gener hace estimaciones del
crecimiento de la demanda y proyecciones de los costos marginales
y precios del sistema. De esta forma, la empresa determina el nivel
de contratos que permite estabilizar sus fiujos, abastecer a empresas
deficitarias en periodos de sequla y comprar energia en el mercado
spot cuando el costo marginal del sistema es menar que los costos de
produccion propia.

Un factor comercial relevante para la empresa es su condicion de

MERONR 8Nl © 265 genel 2006

potencia instalada [MW]

Alfalfal 1780
Queltehues 489
Maitenes 308
Volcan 130
Total 270,7

principal generador termoeléctrico en Chile, lo que otorga un alto nivel
de sequridad a su suministro, con independencia de las condiciones
hidrolégicas.

Los compromisas cantractuales de AES Gener en el SIC vigentes el 31
de dicierbre de 2006 tuvieron un crecimiento de 2,3% respecto a los
vigentes al cierre del afo 2005, a pesar que durante 2006 alcanzaron su
vencimiento los contratos de suministro que mantenia con las empresas
Compaiiia Eléctrica del Ric Maipo S.A. y Empresa Eléctrica Puyehue 5.A,
asl como el contrato de intermediacion con Eléctrica Puntilla 5.A. El
suministro a las empresas distribuidoras Chilquinta y Chilectra aumentd
8% y 0,1%, respectivamente, en relacion a fas ventas del afio 2005.

A nivel individual, durante 2006 AES Gener vendi6 a sus clientes enel SIC
y a otros productores del sistema, un total de 6.878 GWh, de los cuales
6,007 GWh fueron destinados a clientes regulados.
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La politica comercial de la compaiiia busce maximizar los beneficios
de su negocio eléctrico, administrando sus riesgos de acuerdo con la
realidad def mercado y la industria. Para estos efectos se consideran,
entre otros factores, el nivel de contratacién, la proporcién de clientes
libres y regulados que conforman la cartera de clientes de AES Gener y
sus filiales, y los plazos de los contratos.

En sus estudios comerciales, AES Gener hace estimaciones del

crecimiento de la demanda y proyecciones de los costos marginales
y precios del sistema, De esta forma, 1a empresa determina el nivel

Balance de energia AES Gener en el SIC 2006
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de contratos que permite estabilizar sus flujos, abastecer a empresas
deficitarias en perlodos de sequia y comprar energia en el mercado
spot cuando el costo marginal del sistemna es menor que los costos de
produccion propla,

Un factor comercial relevante para la empresa es su condicion de
principal generador termoelécirico en Chile, lo que otorga un alto nivel
de seguridad a su suministro, con independencia de las condiciones
hidrolégicas.

Los compromisos contractuales de AES Gener en el SIC vigentes el 31
de diciembre de 2006 tuvieron un crecimiento de 2,3% respecto a los

Balance de energia Energia Verde en el SIC 2006

energia [GWh] energfa [GWh]
Produccién neta 3.412,9 Produccién neta 70,0
Compras Compras
CDEC-SIC 1.3658 AES Gener 2025
Los Morros 208 Ventas
Elnergia Verde . 689 AES Gener 689

éctrica Puntllla 1211 . g

Eléctrica Puntilla (intermediacion) 2032 m::t‘::l;sas ;6967 ;
;:':L‘;"'“""’ 33250 pgdidas del sisterna 63
CDEC-SIC 0
Clientes regulados 60073
Clientes no-regulados 6174
Distribuidoras sin contrato 2536
Total ventas 6.878,3
Pérdidas del sistema 56,6

Contratos de peajes de AES Gener vigentes 2006

Balance de energia Eléctrica Santiago en el SIC 2006

Contratos por uso del sistema de transmisién
perteneciente a la empresa

Chilquinta Energfa S.A. {uso compartido}
Chilquinta Energia S.A. (CONAFE)

Eléctrica Puntilla S.A.

HASA (Cemento Melén}

Eléctrica Santiago (uso Renca-Navia)

Contratos por uso de sistemas de transmisién de terceros
Chilquinta Energla S.A. (uso compartido)

Chilectra (operacién y mantencién pos. Alfalfal)

Chilectra {(Alto Jahuel - Los Almendros)

Chilguinta {Agua Santa)

Chilquinta {transporte y transferencia}

Otros contratos
Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo S.A.

energia [GWh]
Produccién neta 1.428,0
Compras 0
CDEC-SIC 8526
AES Gener 0
Total compras 852,6
Ventas 0
CDEC-SIC 1278
Clientes regulados 0
Clientes no regulados 0
AES Gener 19285
Distribuidoras sin contrato 191,5
Total ventas 2.247.8
Pérdidas deal sistema 328
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Novedades refevantes del SIC

Licitaciones de empresas distribuidoras

Enforma simultinea, el 31 de octubre de 2006 se realizaron las licitaciones
de suministro eléctrico que convocaron las distribuidoras Chilectra junto
a EEPA, SAESA junto a varias cooperativas eléctricas, Chilquinta y filiales,
CGE Disuibucion, y el grupo EMEL. Fueron éstas las primeras licitaciones
llevadas a cabo en el marco de lo dispuesto por la Ley N° 20.018/2005.

£n total se licitaron aproximadamente 13.000 GWh/ano en distintos
blogues fijos de energia. Los primeros contratos de suministio se inician
el 2010, y el conjunto tiene una duracidn de entre 10 y 15 afios, Los
precios fluctuaron entre 50y 58 US5/MWh.

Abastecimiento de gas natural argenting y nuevo impuesto

Como ha sido la t6nica de los dltimos afos, durante tedo 2006 se
verificaron cortes de gas natural desde Argentina.

El gas disponible durante el afio para la operacion de la central Nueva
Renca representd aproximadamente el 49% de sus necesidades. Esta
disponibilidad del combustible se incrementé a 52% por la aplicacién
de algunos mecanismos de sustitucién de energia con generadores
eléctricos argentinos durante los primeros meases del 2fio.

Por oua parte, a pariir del mes de agosio de 2006, las centrales
termoeléctricas chilenas que operan con gas natural argentino vieron
casi duplicado su costo variable de generacidn, producio de un nuevo
impuesto a la exportacion de ese combustible que impuso el gobieino
argentino por Ln monto aproximado de 2,25U55/MBtu. En términos de
méritos de costo para el despacho econdmico de carga, esta alza en
los costos variables de generacion de las centrales de ciclo combinado

Tar re ol g2y getel &b

AES Gener participd de este procese y €n otro complementario
desarrollado por EMEL en enero de 2007, y como resultado fe fueron
adjudicados dos bloques de Chilectra, uno de Chilguinta y dos de EMEL,
por un total de 2.519 GWh anuales, en favorables condiciones de precio
y plazo, lo que satisfizo plenamente ias expectativas de la empresa para
@505 procesos.

Por su parte, la coligada Guacolda se adjudicéd contratos por 900 GWh
anuales con Chilectra, también en condiciones comerciales favorables.

las ubico en niveles similares a los de las centrales termoeléctricas a
carbon.

Cabe sefialar que, sin perjuicio de las restricciones en las entregas de
gas experimentadas bajo el contrato de suministro con productores
de Argentina, Eléctrica Santiago mantiene contratos de transporte con
empresas chilenas y argentinas. Estos contratos son de largo plazo, en
firme y cubren el 100% de sus requerimientos de consumo.

En cuanto al petrdleo diesel, usado como sustituto del gas natural en
centrales de ciclacombinado (o como combustible principal en centrales
turbogas), el grupo AES Gener ha suscrito contratos de suministro gue
aseguran el abastecimiento de sus plantas, mantiene stocks minimos
en sus instalaciones y tiene planes de contingenda en conjunto con
proveedores locales, que permiten un rdpido abastecimiento en caso
de solicitud de despacho.

Py peey ) peem g e e e ey M e e M~ e e e
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Aumento de capacidad en el SIC

Durante 20086, entraron en servicio en el SIC las sigulentes centrales
termoeléctricas: Ancud (3,3 MW, PSEG), Quellén (5.4 MW, PSEG), Nueva
Aldea I (20 MW, Arauco Generacién S.A) y Los Vientos {125 MW), esta
ultima de AES Gener.

La central termoeléctrica Los Vientos, ubicada en la localidad de
Llay-Llay, fue sincronizada por primera vez al SIC el 20 de noviembre,
Inaugurada el 4 de diciembre y entregada a despacho econdmico del

El Sistema Interconectado del Norte Grande se caracteriza por disponer
de muy escasos recursos hidricos para la generacidn eléctrica, por lo
que la potencia instalada def sistema, que al 31 de diclembre de 2006
alcanza 3.596 MW, se basa en 99,5% en generacidn termoeléctrica, a su
vez compuesta en 58,7% por centrales a gas natural; 33,5% por centrales
a carbon, y 7,4% por centrales a petréleo. Los centros de consumo estan
separados por grandes distancias y corresponden mayoritariamente a
empresas mineras, algunas de ellas con un alto peso relativo respecto

Costo marginal de energia en Crucero 220 kV

Mes 2004 2005 2006

[USS/MWHh] [USS/MWh] [USS/MWh]
Enero 220 270 284
Febrero 178 283 262
Marzo 175 295 243
Abril 26,6 N3 310
Mayo 287 25 302
Junio 275 *2456 48,7
dulio 259 288 44,7
Agosto 304 294 41,3
Septiembre 266 305 313
Octubre 256 271 48,1
Noviernbre 257 250 39
Diclembre 263 239 45,6
Promedio 25,1 az_,9 36,6
* Valores en délares nominales.

capitulo 3
gestidn comerclal

CDEC el 3 de enero de 2007.

Se trata de una planta de generacion de 125 MW de potencia bruta del
tipo turbina de combustidn, técnicamente apta para utilizar petréteo
diesel como combustible principal o gas natural como alternativa futura.
Es una turbina de respaldo, cuya energfa sera relevante para la seguridad
del suministro eléctrico en momentos que se presente escasez de agua
en el sistema.

al consumo total del sistemna. La poblacidn del territorio cubierto por el
SING alcanza al 5,6% de la poblacién naclonal,

En el afic 2006, el consumo de energla elécirica en el SING aumentt 4,2%
<on respectc al afo anterior, y se registraron ventas por 12,030 GWh, La
generacion méxima bruta del afto se produjo el 15 de diciembre a las
23:00 horas, y alcanzé a 1.769,5 MW.

Preclo nudo vs marginal de energia SING en Crucero 220 kV

Costo marginal g Precionudo A

(SUS/MWh)
AR T A LR
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Participacion de AES Gener en el SING

En el SING, e grupo AES Gener cuenta con una capacidad de
generacion de 920,1 MW, compuesta por el aporte de 2773 MW de la
central Norgener, de la filial del mismo nombre, y de 642,8 MW de la
central Salta, perteneciente a la filial TermoAndes. Esta Ultima, ubicada
en la provincia argentina de Salia, se encuentra conectada al SING a
través de una linea de ransmisién en 345 kV de 408 kilémetros de
longitud, que une la subestacion Salta con la subestacién Andes, en
l2 Il Regidn.

Centrales termoeléctricas del grupo AES Gener en el SING

Potencia instalada [MW]

Norgener

Central Norgener (N 2773
TermoAndes

Central Salta 6428
Total 920,1

" corves 7 1 g Morgery i 30,3 Wl Umdng 22 Morgener 1451 MVY

v owre P

Durante 2006, las centrales Norgener y Salta registraron una produccion
bruta de 1.713,8 GWh y de 2.284,7 GWh, respectivamente, equivalentes
al 30.2% de la produccion total del SING. Norgener presentd un
aumento de generacién de 636,9 GWh con respecto al afio 2005, debido
principalmente a las restricciones de gas natural que enfrenté el sistemna
y al aumento del precio de este combustible.
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Antecedentes comerciales

En el SING, AES Gener adquirié fa generacién total de la central Salta,
22360 GWh netos en la subestacién Salta, y vendid 1.357 GWh en el
mercado spot.

£l consumo total de sus clientes Minera Zaldivar y Minera Lomas Bayas
alcan2é durante el aio los 7486 GWh. En virtud de un contrato firmado
en 2005, a partir de abril se sumé el consumo del nuevo cliente Minera
Mantos de la Luna, que alcanzé los 28,5 GWh.

Balance de energia AES Gener en el SING 2006

capitulo 3
” ol

Por su parte, Nergener generd un total de 1.588,9 GWh netos, y realizd
compras en el mercado spot por un total de 150,3 GWh. El consumo
total anual de sus cllentes SQM Nitratos, SQM Salar y Minera Escondida

fue de 1.712,1 GWh.

Balance de energfa Norgener en el SING 2006

energia [GWh] energla [GWh]
Producclén neta (subestacidn Salta) 2.236,0 Produccién neta 1.588,9
Compras Compras
CDEC-SING 0 CDEC-SING 758
Total compras 0,00 TermoAndes 745
Ventas Total compras 150,3
CDEC - SING 1.357.0 Ventas
Clientes na-regulados 777, Escondida 13501
Total ventas 2.134,1 SQM. Minsal 728
Pérdidas del sistema 1019 S.QM. Nitratos 285
CDEC-SING 260,7
Total ventas 1.712,1
Otros retiros 55
Pérdidas del sistema 216
Novedadas relevantes del SING

Abastecimiento de gas natural argentino y nuevo impuesto

En el SING, durante el afio 2006, el suministro de gas natural desde -

Argentina se mantuvo limitadeo a un promedio de 3,3 millones de metros
cubicos por dfa. Dicha restriccién no afecté a TermoAndes.

Por otra parte, al igual que lo sefialado para el SIC, a partir del mes de
agosto las centrales termoeléctricas del SING que consumen gas natural
vieron casi duplicado su costo de generacitn a causa de la aplicacién en
Argentina de un nuevo impuesto a la exportacién de ese combustible

memora anual / aes gener 2006 @ 3
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Sistema eléctrico colombiano

El sistema eléctrico colombiano estd estructurado en torno a un Unico
Sistema Interconectado Nacional {SIN), que al 31 de diciembre de 2006
contaba con una capacidad instalada efectiva de 13.277 MW, con 66%

Precio energla mercado colombiano

de capacidad hidroeléctrica, 33% de capacidad termoelécurica y 1% -

de capacidad edlica. La demanda de energia durante 2006 alcanzé los 100l — . . M_
50.815 GWh, registrandose un crecimiento de 4,1% con respecto 3 la

demanda de 2005.

(USS/MWh}

Durante el afic 2006 se regisird en Colombia una hidrologla variable,
desde himeda a seca, y continuaron presentdndose restricciones en el
suminisiro de gas natural a las empresas termoeléctricas del SIN. Ambos
factores incidieron en que el 81% de la demanda eléctrica nacional fuera
suministrada por centrales hidroeléctricas.

Jul-95
Jul-96
Jul-97
Jul-98
Jul-59
Jul-00
ul-on
Juk02
Julo3
Jul-D4
Jul-05
Jul-06

l.as tramsacciones internacichales de energia -TIES- con Ecuador
permitieron a Colombia continuar siendo un exportador neto. La
energia exportada alcanzd a 1.609 GWh, 8,5% menos que en 2005, lo
que representa 3,2% de la demanda atendidz por el parque generador
colombiano. La energia importada alcanzo a 1,07 GWh, lo que implica
una reduccion de 93,3% con relacidn a la importacion de energia del
aho 2005. La capacidad de importacién ¢e energia s de 180 MW y la
de exportacién es de 250 MW. Se espera que durante el afio 2007 se
culmine la ampliacién de la linea de interconexion para llegar a una
capacidad de transferencia de 500 MW.

-¢-@
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Chivor posee la tercera central hidroeléctrica del pals, con una capacidad
instalada de 1.000 MW.

Durante 2006, los aportes hidrolégicos a su embalse La Esmeralda
correspondieron al 116% del promedio histérico multianwal, Al finalizar
el afio, el nivel del embalse alcanzé el 96,19% de su capacidad Gtil.

La produccién de energfa neta de Chivor durante el perlode alcanzd los
4,716 GWh. Se comercializaron 6.628 GWh, de los cuales 3.6792 GWh
fueron transados a través de la bolsa de energia, y los restantes 2,949,7
GWh, mediante contratos de largo plazo.

Centrales del grupo AES Gener en Colombia Balance energia Chivor 2006
potencia Instalada [MW)] energia [GWh]
i Produccidn neta 4.714,2
Chivor Compras
Central hidroeléctrica Chivor 1.000 Bolsa 18993
Total 1.000 Total compras 18993
Ventas
Contratos 2949,7
Bolsa 3679.2
Total ventas 6.628,9

En maleria regulatorla, concluyd en diciembre de 2006 el proceso
de discusion entre el ente regulador, los agentes y los gremios,
orientado a aportar a la definicion de nuevos criterios de asignacion
de energia firme a las companiias generadoras de electricidad {cargo
por capacidad, desde la perspectiva de los clientes). El proceso
permitid generar debates técnicos de gran nivel, Incluyendo la
participacion de expertos internacionales y visitas a mercados

eléctricos con experiencias recientes te interés. Chivar, con respaldo del
equipo de requlacién de AES Gener, tuvo una participacién destacada en
esos debates, proponiendo cambios con fuertes argumentos técnicos y
respetando la diversidad de opiniones,

La nueva metodologia fue favorable para Chivor, lo que ya en diciembre
de 2006 se reflejé en una mejora de su clasificacion de riesgo.

memoria anudl / aes ganer 2006 @ G
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Sistema eléctrico dominicano

La capacidad total instalada en el parque generador de Replblica
Dominicana asciende a 3.163,9 MW, de los cuales 4684 MW (14,8%)
carresponden a centrales hidroeléctricas y 2.695,5 MW (85,29) a unidades
termoeléctricas. A su vez, la generacicn lérmica se compone de 712.7 MW
de motores diesel; 804,0 MW de unidades ciclo combinade; 606.2 MW de
unidades a vapor; y 575,7 MW de turbinas a gas.

Durante el afio 20086, el sistema eléctrico dominicano mostré visos de
recuperacion financiera, la que se reflejé en un aumento del suministro,
Sin embargo, al igual que en afics anteriores se registré un abastecimiento
limitado de la demanda. La generacidn total alcanzé los 10520 GWh,
siendo 9% mayor a la generacién del afo anterior, constituida en 17%
por generacion hidroeléctrica y en 83% por generacion termoeléctrica. La
dermanda maxima ocurrid el 17 de mayo a las 21 horas, para una potencia
de 1.767.1 MW,

La recuperacion experimentada en el suministio de energia eléctrica con
respecto al afio anterior se atribuye 2 |a mejora en la liquidez del mercado,
motivada por el pago oportuno de las deudas corrientes por cada uno
de los participantes, y por la riangulacion de deudas entre agenies que
permitiéy saldar deudas antiguas. Por segundo afio consecutivo, se dio
cumplimiento a un acuerdo general de los agentes del sector eléctrico
y &l gobierno para la recuperacion econdmica de este sector, firmado a
principios de 2005,

En el afio 2006, el sistema eléctrico dominicano cosechd grandes logros
en términos de seguridad y confiabilidad, como resultado de ta mejora de
1a coordinacién de protecciones y una mayor oferta de servicios auxiliares,
tales como la regulacién de frecuencia. Ello permitié que no se registraron
salidas totales del sistema, a diferencia de afios anteriores,

Etgradtd 1 iR W

Precio energia mercado dominicano

135

(USS/MWh)

£l

Ene-01
Ena-02
Ene-03
Ene-04
Ene-05
Ene-06
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Itabo en el mercado dominicano
Itabo pertenece en 50% a un consorcio conformado por AES Gener y AES
Grand Itabo, que tiene a su cargo la administracién de la empresa; y en
509 al Estado dominicano, a través de la Corporacién Dominicana de
Empresas Eléctricas Estatales.
La capacidad nominal de ltabo alcanza a 432,5 MW, Sus unidades estdn
distribuidas en tres centvos de generacion, que en 2006 aportaron 1.523,9
GWh, representando el 14,5% de la energla consumida por el sistema
nacicnal,
habo tiene contratos con empresas distribuidoras por 300 MW, y
establecié durante el afio contratos de compra y de venta de energfa de
corto plazo con otras empresas generadoras.
Centrales del grupo AES Gener en Republica Dominicana Balance energia Itabo 2006
Potencia instalada [MW] energla {GWh]
Produccién neta 1.523,90
Itabo (Republica Dominicana) Compras |
Central habo turbina a vapor 2600 Compras spot 2382
Central ltabo turbinas a gas 103,5 Compras contratos 46,1
Central Higuamo 690 Total compras 2843
Total 4325 Ventas
Empresas distribuidoras 1,772,560
{*) Adicionalmenie itabo posee las centrales Santo Domingo (39 MW), Timbeque (46 Contratos con generadores 306
MWy Los Mina (69 MW), que estdn fuera de aperacidn comercial desde 2002, Clientes nc-regulados 5
Total ventas 1.808,20

memoria anual 7 8es ganar 2006 . .
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Negocios No electricos

Ademas de sus actividades propias de los sectores cléctricos de Chile,
Colombia y Republica Deminicana, al 31 de diciembre de 2006 AES
Gener tiene una participacién minoritaria en las compaiiias GasAndes

y GasAndes (Argentina), del dmbito del transporte de gas natural, y

participa también directamente en el negocio de comercializacion de
carbon en Chile.

Gasoducto GasAndes y Gasoducto GasAndes (Argentina)

Estas empresas coligadas son propietatias y operadoras del gasoducto
que une La Mora, en Argentina, con Santiago, en Chile. £l tendido recorre
un total de 463 kilbmetios, 314 kilémetros en el lado argentinc y 149
kilametros en el lado chileno, y es el primero que fue puesto en servicio

Comercializacion de combustibles

Junto con asequrar y hacer eficiente el abastedmiento de combustibles
para sus cenuales termoeléctricas, AES Gener suministra carbon
industrial a centrales de ouas empresas integrantes del CDECSIC y
del CDEC-SING, v a companias del sector industrial, aprovechando
econormias de escala.

ﬂqa— @
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entre ambos paises, en agosta de 1997.

Al 31 de diciembre de 2006, la participacion accionaria de AES Gener en
GasAndes y GasAndes (Argentina) es de 13%.

Durante el afio 2006, AES Gener vendi6 un total de 869 mil toneladas de
carbon. Este tonelaje incluye las ventas efectuadas a Norgener.

Para el suministro de carbdn, mantiene contratos de corto y mediano
plazo con proveedores canadienses, estadounidenses, indonésicos,
australianos, colombianos y neozelandeses.
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Gestion de produccién

Negocies eléctricos en Chile
Negocics eléctricos en &l extranjero
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e movia él o se movia ella. Juntos bailaban motivados por su

magnetismo y belleza.
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Negocios eléctricos en Chile

A pesar de a hidrologla mayormente himeda registrada durante el afo
en el SIC, las unidades termoeléctricas de la empresa en el SiCy en el
SING tuvieron un elevade nivel de despacho a causa de las restricciones
registradas en el suministro de gas natural y el aumento de la demanda
eléctrica en ambos sistemas. Ello fue particularmente significativo en el
caso de las centrales de Norgener y TermoAndes.

De acuerdo a los objetivos establecidos para el afio, los esfuerzos de
produccién se centraron en mantener alta Ja disponibilidad de las
unidades para el afio en curso y los siguientes, intensificar la prevencién
de accidentes, preparar al equipe que tomd a su cargo la central Los
Vientos, y adecuar la organizacién y sus profesionales de operacién y
mantenimiento a los crecimientos futuros.

A fin de obtener economlas de escala, se aprovecharon contratos
globales de las empresas AES para la compra repuestos, y seintrodujo un
mejoramiento en la cartera de empresas contratlstas, observdndose un
mayor compromiso en cuantoa cumplimiento de plazos y programacién
adecuada sin reportar accidentes,

Por otra parte, se continud compartiendo experiencias de operacién y
mantenimiento con los equipos de produccidn de otras empresas de
AES Corp. en Latinoamérica, lo que forialece técnicamente al conjunto,
En este marco, se efectud un congreso de innovacién en Sao Paulo,
Brasil, durante el cual profesionales de AES Gener tuvieron una destacada
participacién y pudieron aprender de experiencias y estudios levados a
cabo en otros palses.

memona anual / e ganer 2008 @ J
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Complejo termoeléctrico Costa

Con excepcion de los pericdos de mantenimiento, las dos unidades de
la central Ventanas se mantuvieron en servicio en forma practicamente
continua, generando un total de 1.728,1 GWh netos, 57,3% més que
en 2005. En tanto, las centrales Laguna Verde, Laguna Verde (TG) y Los
Vientos (esta ultima durante su pericdo de pruebas) operaron sélo de
manera ocasional.

Centrales termoeléctricas de AES Gener (matriz)

Entre los trabajos de mejoramiento que se efectuaron durante el ario,
con impacto positivo tanto en términos medioambientales como de
eficiencia de procesos, sobresalio la implementacién de una innovacidn
en el sistema de manejo de la ceniza de londo de las calderas de Laguna
Verde, y la implementacién de un nuevo sistema de transporte de
cenizas en Ventanas.

consumo

especifico  disponibilidad
Central uhicacién afio puesta en servicio tipoturbina n*unidades potencia [MW]  [BTU/kWh] 2006
Ventanas Quintero, V Region 1964-1977  carbén-vapor 2 3380 9975 B84%
LagunaVerde  Laguna Verde, Valpariaso, V Region 1939-1949  carbdn-vapor 2 54,7 17421 82%
LVeide (TG) Laguna Verde, Valpariaso, V Region 1990 turbogas-diesel 1 188 11.828 86%
Los Vientos (TG} Llay Llay, V Region 2007 turbogas-diesel 1 1250 - -

- Estas insiataciones son de propivdad de AES Gener y s encueniron en buen estado.

Complejo hidroeléctrico Cordillera

Las centrales hidroeléctricas de AES Gener se mantuvieran en servicio
en forma practicamente constante durante iodo el aflo 2006, La
generacion neta anual producida por las cuatro planias alcanzé a 1.653
GWh, 11,29% mayor que la produccion de 2005. Ello representa un nuevo
record histarico, superando en 6,5% a lo conseguido el afo 2002.

Se destacd positivamente la generacidn de Alfalfal y de Volcan,
gue alcanzaron marcas histdricas con 1.060 GWh y 114 GWh,

respectivamente,

Lo anterior fue reflejo de un éptimo aprovechamiento del recurso
hidrdulico, que en 2006 fue abundante, asi como de una alta

Centrales hidroeléctricas de AES Gener (matriz}

rigurosidad en la operacién de las unidades y de adecuadas politicas
de mantencidn.

Se presentaron varios eventos de caida de nieve en 1a precordillera de la
zona central, sobre los 2.000 msnm, generando buenos caudales de los
tios que alimentan las centrales hidroelécuricas de la compania durante
el periodo de deshielo.

Dentro de los trabajos realizados en el complejo Cordillera durante el
ano, sobresalid la reparacion general de la unidad 1 de Queltehues,
que incluyé el retiro del rotor del generador, la inspeccién de todos los
descansos v |a reparacion integral de su rodete.

disponibifidad
Central ubicacién aiio puesta en servido tipo turbina n° unidades potendia [MW] 2006
Maitenes  Los Maitenes, Cajon Rio Colorado, RM. 1923-1 989m Francis 5 308 95%
Queltebues  Los Queliehues, Cajdn Ric Maipo, RM. 1928 Pelton 3 189 95%
Volcan €l Violcan, Cajon Rio Maipo, RM. 1949 Pelton 1 13,0 96%
Alfalfal El Alfalfal, Cajén Rio Coloraclo, RM. 1991 Pelton 2 1780 100%

i
Reconstruida después del aluvion det Rio Colorado en noviembre de 1987, e incluye la planta avdliar Maitenes.

* Estas inscalociones son de propiedad de AES Gener ¥ se encusniran en buen estado,
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Despacho de carga, subestaciones y lineas de transmisién en el SIC

Durante el afio 2006, se realizaron mantenimientos preventivos
en todo el sisterna de transmisidn y subestaciones que pertenece
directamente a AES Gener: se cambiaron 7,9 km de conductor de
aluminio de los circuitos 1 y 2 de la linea Pachamama — La Calera
de 110 kV; se camblaron 31 km de conductor de cobre de los
circuitos 1 y 2 de la linea Maitenes - La Laja ~ Florida de 110kV: se
efactuaron cambios de interruptores en las subestaciones Maitenes

Lineas de transmisidn y subestaciones de AES Gener {matriz)

¥ Punta de Peuco; se continud con el reemplazo del sistema de
protecciones de lineas y subestaciones, de acuerdo a la norma
técnica vigente; se licitd, adjudicd e Inicid la construccidn
de la subestacién Torquemada, asociada a la linea Ventanas
- Miraflores de 110kV, y se continud avanzando en el sistema
de gestion ambiental para obtener certificacion 150 14.001 en
lineas y subestaciones,

Longitud de lineas en 220 kv 434 km
Longitud de lineas en 110 kv 249,4 km
Subestaciones proplas {*) Alfalfal, Maitenes, Queltehues, La Laja, Punta de Peuco, Pachacama, San Pedro,

Ventanas, Laguna Verde y Torquemada (en construccién).

Acometida a subestaciones de otras empresas

Los Almendros, Florida, Cerro Navia 110 kV, Las Vegas, Calera, Miraflores

* Estas instalaciones son de propiedad de AFS Gener y se encuentran en buen estado.

Eléctrica Santiago

La central Nueva Renca, de la filial Eléctrica Santiago, registrté una
generacion neta de 1428 GWh, que representa una reduccién de 25%
en su produccién de energia respecto a lo generado en 2005. El principal
factor que incidié en ello fue un trabajo de mantenimiento realizado
durante los meses de septiembre y octubre, que incluyd Inspeccién
de las turbinas de gas y de vapor y otras |abores de mantenimiento del
resto de los sistemas y equipos de la central.

A causa de las restricciones en el suministro de gas desde Argentina,

Centrales termoeléctricas de Eléctrica Santiago

durante el afo la central Nueva Renca operd un total de 218 horas con
petréleo diesel, 60,4% menos que el afo 2005.

La central Renca, por su parte, no operé-durante 2006, Durante los cuatro
primeros meses del afo su dispenibilidad operativa se vio afectada por
los trabajos de mejora del sistema de aislamiento de sus calderas, y
durante octubre y noviembre, por trabajos de mejora en su estanque
de diesel. A lo fargo de todo el afio se realizaron trabajos en diferentes
sisternas de la central para mejorar su confiabilidad y disponibilidad,

especifico  disponibilidad
Central ubicaclén ailo puesta en servido tipo turbina n®unidades potencia [MW]  [BTU/&Wh) 2006
Renca Comuna de Renca, Santiago, RM. 1962 diesel premium-vapor 2 1000 13925 69%
NuevaRenca  Comuna de Renca, Santiago, RM. 1997 ciclo combinado 1 (1x1) 3790 7.690 80%

* Estas instalaciones son de propiedad de Eléctrica Santiago y se encuentran en buen estado.

Energia Verde

Durante el afio 2006, la filia! Energla Verde generé, a partir de biomasa,
un total de 88 GWh brutos y vendié 591.569 toneladas de vapor a sus
clientes industriales, equivalentes a una disminucidén de 229 y 49,
respectivamente, comparado con su generacién del ato 2005,

Entre las labores del afo, sobresalié la instalacidn de turbinas de
contrapresién en las centrales Laja y Constitucién, cuyo obijetivo es
aumentar la eficiencla del proceso de cogeneracién y asl incrementar
la capacidad de generacldn de electricidad. La nueva turbina de fa
planta Laja inicld su operacién comercial en diciembre, incrementando

la potencia de la central en 4 MW. En tanto, la nueva turbina de
contrapresidn de la central Constltucidn lo hizo en enero de 2007,
incrementando su capacidad de generacidn en 2,4 Mw.

La empresa continlGia evaluando la factibilidad de ofrecer suministro
adicional a sus clientes que han anunciado planes de crecimiento de sus
consumos de energia, a partir de los desechos de la creciente Industria
forestal de la zona donde desarrolla sus negocios. De la misma forma,
realiza estudios relacionados con otras energias renovables,
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Centrales térmicas de Energia Verde

onsumo

especifico  disponibilidad
Central ubicacidn afio puesta en servido tipoturbina n°unidades potenda [MW] [BTU/kWh] 2006
Constitucién Constitucion, Vil Regién 1995 cogeneracién con biomasa 127 15964 969% 2
Laja Laja, Vil Region 1995 cogeneracion con biomasa

San Franciscode Mostazal San Fco.de Mostazal VIRegién 2000 generacion de vapor ¢on biomasa B

San Francisco de Mostazal  San Feo. de Mostazal VI Regicn 2002

o 31375 100%™

2
2 11 17162 96% 4
2
I 50 15000  100% "

wrbogas-diesel

) Incluye turbing de contrapresion de 2,4 MIY, gue inicid operacion comercial en enero de 2007, “ Vopor

Flectricidad-Vapor
Potencia equivalente a 3,7 MW (sdlo produccién de vapor)

Guacolida

En 2005 la generacion bruta de la central termaeléctrica Guacolda fue
de 2.472 GW, 119 superior a la generacion de 2005. Durante el ario la
central disminuyd su consumo de carbones importados, incrementando
el uso de carbén nacional.

Central termoeléctrica de Guacolda

3 Elocuicidad
*Istedaciones de propiedad de Energia Verde, en buen estado.

La ceniral Guacolda continda supervisando cuidadosamente la calidad
del aire de la zona a través de una red de menitoreo, compuesta por 10
estaciones ubicadas en lugares estratégicos del Valle de Huasco.

consumo
especifico  disponibilidad
(Central ubicacién afio puesta en servicio tipo turbina n”unidades potencia [MW] [BTU/KWh] 2006
Guacolda Huasco, il Regidn 1995 - 1996 vapor - carbon 2 304 94998 99%

' Estas inslalaciones son de propiedad de Guacolde y se encuentian en buen estado.

Otras instalaciones de Guacolda

Puerto mecanizado multiprapésito  1.500 woneladas/hora de capacidad. Apto para la descarga de carbdn y graneles en general.
Acondiconado paia la prestacion de servicios a 1erceios.

Lineas en 220 kv 168 km

Subestaciones propias Guacolda

* Estas nstalaciones son de propiederd de Guacolda y se encuentron en buen eslado.

Norgener

Entre los trabajos realizados en la central Norgener durante el perfodo,
se destacaron las gestiones orientadas a la certificacidn 1SO 14001 en
materia medioambiental y OHSAS 18,001 en el émbito de seguridad y
salud ocupacional, que concluyercn ¢on una recomendacion favorable
del consultar internacional Bureau Veritas Quality International (BVQI).

Por otra parte, se puso énfasis en el wabajo orientado a mejorar la

Central termoeléctrica de Norgener

eficiencila del ciclo de produccion de energia, llegando a 35,1% en
comparacion a 33,5% alcanzado en 2005.

Entre las inversiones de capital realizadas durante €l afio, se destacaron
las labores iniciales orientadas al cambio del sistema de cantrol
distribuido, el mejoramiento de los pulverizadores y trabajos de mejora
de la eficiencia del precipitador electrostético, todo ello con respecto 2
la unidad 1.

Consumo

especifico  disponibilidad
Central ubicacion aio puesta en servicio tipo turbina n°unidades  potendia [MW]  [BTU/kWh] 2006
Norgener Tocopilla, Il Region 1995-1997 carbon-vapor 2 2773 9713 96%

* Esias insialaciones son de propiedad de Worgener v se encuention en buen estado.
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Despacho de carga, subestaciones y lineas de transmisién en el SING

Durante e} afio, se realizaron mantenimlentos preventivos en todo el
sistema de transmisidn y subestaciones que pertenece a Norgener y
AES Gener en el SING.

Se puso en serviclo la subestacién Barriles en 220KV, de propiedad
de Norgener, para dar suministro eléctrico a través de AES Gener a la

Lineas de transmision y subestaciones de Norgener

comparifa Minera Mantos de la Luna. Asimisma, se puso en servicio
un nuevo paio, llamado Sulfuro, en la subestacién Nueva Zaldivar, de
propiedad de AES Gener, para dar suministro eléctrico al proyecto de
ampliacién de Minera Escondida - Sulfuros, Adicionalmente, se logid
la certificacidn ISO 14001 para el despacho de carga y el drea de
mantenimiento de lineas y subestaciones.

Longitud de lineas en 345 kv 140 km ¥
110km "'y95 km ¢
63km My 72km @

Longitud de lineas en 220 kv simple circuito
Longitud de lineas en 220 kv doble circuito

Longitud de lineas en 110 kv 33km
Longitud de lineas arrendadas en 220 kV simple circuito 221 km®
Subestaciones propias

Pafio o acometida a subestaciones de otras empresas

Norgener, Ogste, Minsal, La Cruz, Andes, Nueva Zaldivar, Laberinto, Barriles
1 pafio Mantos Blancos, 1 pafio Lomnas Bayas, 2 pafios Crucero

m Estas instalaciones son de propledad de Norgener y se encuentran en buen estado,
@ Esta Instalaciones son de propiedad de AES Gener y se encuentran en buen estado.

TermoAndes

La central Salta registrd un nueve récord de generacién desde la puesta
en servicio de [a central, con 207,9 GWh en el mes de diciembre de 2006,
lo que correspondié a un despacho promedio de 279,5 MW,

Central termoeléctrica de TermoAndes

El 19 de abrll salié de servicio una de las unidades turbo vapor, debido
a la implementacidn de modificaciones en el generador. Se aprovechd
esta parada para realizar una inspeccién boroscépica en la turblna de
vapor, con el fin de postergar el mantenimiento intermedio de 50.000
hotas para septiembre de 2007,

CONsUMo
especifice  disponibilidad
Central ubleacién afio puesta en servido tipo turbina n®unidades potencia [MW] [BTU/kWh] 2006
Salta Campo Santo, Prov. Salta, Argentina 1999 ciclo combinado 2 6428 7328 96%

* Estas instalaciones son de propiedad de ko empresa y se encuentron en buen estado,
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InterAndes

Esta compafia cuenta con una concesion para la transmisién de energia
eléctrica entre Campo Santo, en Argentina, y el nodoe {rontera en Paso
Sico, punto limitrofe con Chile. Asimismo, cuenta con un contrato
con TermoAndes para otorgarle el servicio de transporte de energia y
potencia eléctrica entre la central Salta y el nodo frontera mencionado.

En materia de seguridad, en 2006 se realizé la primera auditoria de
mantenimiento del certificado de seguridad pablica, requerido por el
ente regulador de los servicios publicos argentinos, sequn la Resolucién
Ne 057/03.

Lineas de transmision y subestaciones de InterAndes

Longitud de lineas en 345 kv 280 km
Subestaciones propias Salta

* Esiqs instalaciones son de propiedad de la empresa y se encuentran en buen estado,

Negocios eléctricos en el extranjero

Chivor

Durante el afic 2006 se modernizd el sistema de corriente continua de
la central Chivar, en Colombia, y se llevi a cabo el proceso de licitacion
y seleccién de proveedor para el suministro y montaje de bobinados de
la unicdad 1.

Adicionalmente, se instalaron puevos contadores de energia en la

frontera comercial a 230 kV; se modemnizo el sistera de aire comprimido
de servicios de |a central, y se dio inicio al proyecto de construccién de

Central hidroeléctrica Chivor

tangues retenedores de aceite para los transformadores de potencia
en la unidad 5 como parte del cumplimiento de los compromisos
adquiridos con el Ministerio del Medicambiente.

Por Gltimo, se puso en servicio un sistema de alertas tempranas ante
eventos de hidrologia extrema, basado en una red telemétrica que
permite conocer en tiempo real los caudales afluentes al embalse.

disponibilidad

Central ubicacién aiio puesta en servicio tipa turbina n” unidades potencia [MW) 2006
Chivor Boyaca, Colombia 1977-1982 Pelton 8 1.000 949%
Itabo

Las unidacdes generadoras de MNabo aportaron 15239 GWh,
constituyendo un récord en 1a produccién de esia empiesa, que geners

519 mas de lo producido durante 2005. Esto fue posible debido a

mejoras significativas de mantenimiento y nuevas inversiones para el

aumento de la confiabilidad de las unidades.

Centrales termoeléctricas de Itabo

(entral ubicacidn afio puesta en servido tipo turbina n® unidades potendia [MW]
Central ltabo turbina a vapor  Haina, Santo Domingo 1984-1988 carbon-vapor 2 2600
Central Itabo turbinas a gas Haina, Santo Domingo 1998 turbogas-diesel 3 1035
Central Higuamo Higuamno, San Pedro de Macoris 1998 turbogas-diesel 2 69,0
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Desarrollo

de negocios

Proyecto termoselécirico Nueva Ventanas

Proyacto termoeléctrico Guacolda I

Proyecto hidroeléctrico Alto Maipo

Proyecto termoeléctrico Angamos
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El grupo AES Gener cuenta con una amplia cartera de proyectos para el
SIC y para el SING, para su desarrollo en el corto y mediano plazo. Entre
ellos, por su grado de avance, se destacan [os siguientes.

Proyecto termoeléctrico Nueva Ventanas

El proyecto termoeléctrico Nueva Ventanas considera la construccion de
una planta termoeléctrica a carbon de 267 MW, al- costado de la actual
central Ventanas, en la comuna de Puchuncavi, V Regidn. La planta es
desarrollada por la fillal de AES Gener denominada Empresa Eléctrica
Ventanas, y el Inicio de su operacién comercial en el SIC est4 programado
para enero de 2010.

Durante el afio 2006, la compaliia dio pasos sustanciales para el desarrollo
de este proyecto: en septiembre firmé el contrato de ingenierla,
suministro y construccidn, bajo la modalidad *llave en mano’ con
Posco Engineering and Construction, de Corea; en agesto y noviembre
obtuvo los permisos ambientales; a fines de octubre acordé contratos
de suministro de energia eléctrica con empresas distribuidoras, y en
noviembre dic fa orden de proceder con la construccién, En paralelo,
profesionales de la compaififa han supervisado en Sedl los trabajos de

ingenierfa que lleva a cabo el contratista principal, y equipos en Chile y
Estados Unidos han trabajado en la obtencidn de financiamiento.

La central utilizaré una caldera de tipo carbén pulverizado, con sistemas
de abatimiento para contrelar emisiones de 502 y NOx. Adicionalmente,
el proyecto contempla reducir emisiones en |3 unidad 2 de la central
existente, para compensar las emisiones de SOx y de NOx de la nueva
unidad. Utilizard carbdn como combustible.

El emplazamiento de la nueva central en terrenos de la AES Gener
en Ventanas permite al proyecto beneficiarse por la utilizacién de
infragstructura existente. Las obras preliminares de preparacién de! sitio
se iniciaron en octubre de 2006, y el sitio fue entregado al contratista
para iniciar las obras de construccion en febrero de 2007,

memaoria anusl / ass genar 2006 @ J
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Proyecto termoeléctrico Guacolda ll|

El proyecto termoeléctrico Guacoldalll, de |a coligada Guacolda, consiste
en la construccidn de la tercera unidad de la central termoeléctrica
Guacolda, en Huasco, en la costa de la |l Region, en el norte del SIC,
utilizando significativa infraestructura existente. La nueva unidad, de 152
MW, ser4 similar a las dos primeras unidades, y el inicio de su operacion
comaercial esta previsto para septiembre de 2009. Contempla tecnologia
de carbdn pulverizade, y utilizard una mezcla de carbon y carbdn de
petréleo como combustible.

Mediante la ejecucion de obras tempranas, el terreno del proyecio
comenzé a prepararse el 31 de julio de 2006, y en abyril de 2007 sera
entregado a Mitsubishi,el contratista principal. Estas labores preparatorias
(en la foto) implican el traslado del sisterna de almacenamiento y

Proyecto hidroeléctr_ico Alto Maipq

&l proyecto hidroeléctrico Alte Maipo consiste en la construccion de dos
¢entrales de pasada en serie hidraulica en la cuenca del rio Maipo, de una
potencia total instalada de 530 MW. No contempla embalse, y presenta
ventajas para el SIC asociadas 2 sv cercania a la ciudad de Santiago y 2
los consiguientes aharros en transmisidn de energia eléctrica.

Proyecto termoeléctrico Angamos

El proyecto termoelécliico Angamos, de Norgener, consiste en la
construccion de una central a carbdn pulverizado de hasta 600
MW, dividida en tres o cuatro unidades. B lugar considerado para el
emplazamiento €5 |a zona industrial de Mejillones, It Regicn,

Este proyecto estd siendo evaluado como alternativa de suministro
para empresas mineras y distribuidoras del SING, cuya demanda esta

~0-8-
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suministro de petrdleo para la central y la realizacién de la explanada
sobre la cual se localizard la nueva unidad.

Los permisos ambientales del proyecto fueron obtenidos en abril y
octubre de 2006; el contrato de ingenierfa, suministro y construccion
con Mitsubishi fue firmado en noviembre, y la orden de proceder con la
construccitén fue otergada en diciembre. Adicionalmente, se concreté el
financiamiento para el proyecto como parte de un ¢rédito corporativo
firmada en diciembre de 2006.

El proyecto considera mejoras ambientales en las unidades 1 y 2 de
Guacolda, de forma tal que todo el complejo, incluyendo la nueva
unidad, no superara el nivel de emisicnes de matetial particulado de las
dos unidades existentes.

Durante ! afic 2006, la compania continué desarrollando estudios de
ingenieria y avanzo en |a preparacion del Estudio de Impacto Ambiental
(ELA) del proyecto, que sera presentado a tramitacion durante el primer
semestre de 2007.

El proyecto conternpla la utilizacién de derechos de agua disponibles
para generacién que son de propiedad de AES Gener y de terceros.

experimentanda un importante crecimiento.

A 1o largo del afio 2006, Norgener efectud estudios comerciales y de
ingenieria asociados a este proyecto; presentd a tramitacion et ElA, y
llevéy a cabo una licitacion internacional para el suministro llave en mano
de la central. Adicionalmente desarrollé la ingenierfa conceptual para la
solicitud de la concesion maritima para un muelle granelero asociado.
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Valores corporativos y ética de los negocios

Responsabilidad con accionistas e inversionistas

Responsabliidad con trabajadores

Responsabilidad con clientes

Responsabilidad con proveedores y contratistas

Responsabilidad con la comunidad
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esde esa noche, el iman y la bobina no paran de bailar.

Bailan en las centrales eléctricas para producir electricidad,
y con ella iluminar tu casa, tu calle..

Bailan para que puedas ver television, oir musica en la radio y usar el computador.
Y bailan también para que continde la fiesta en el corazén de la juguera, de |a
lavadora y del secador de pelo.

-;Quieres bailar?-pregunta ahora, en todo motor eléctrico, la bobina al iman...
FIN
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La responsabilidad social corporativa, en sentido integral, excede
largamente la realizacidn de programas de beneficio soclal orlentados
2 la comunidad.

Para AES Gener, ser socialmente responsable es cumplir su misién
de negocios -proveer seguridad al suministro eléctrico- actuando
de manera ética y responsable con todos los grupos de interés que
forman parte de la compafifa 0 se relacionan con ella, principalmente

trabajadores, accionistas, inversionistas, clientes, proveedores, socios y
comunidades en las que se insertan sus Instalaciones. En otros términos,
es ser una empresa eficiente y confiable que crea valor sustentable para
todos esos grupos y que vela asf por su propia sustentabilidad. Una
empresa Cuyo negocio, como un todo, hace una contribucidn positiva
a'a sociedad.

Esta vision cruza el quehacer de AES Gener y requiere el compromiso de
tados sus Integrantes.

Valores corporativos y ética de 10s negocios

AES Gener, al igual que todas las empresas del grupo AES, ha establecido
cinco valores corporativos como principales gufas para la accidn concreta
en el trabajo y como marco para el comportamiento y las declsiones
de negocios. Los integrantes de la companifa son responsables de
incorporarlos y hacerlos realidad en su accion cotldiana, y formalmente
se comprometen a ello.

1. Poner la seguridad primero: Los integrantes de la empresa deben
privilegiar la seguridad y la prevencion de riesgos asociados al trabajo,
para su personal, contratistas y comunidades del entorno.

2. Actuar con integridad: Las personas de la compafifa deben ser
honestas, dignas de confianza y responsables. La integridad debe ser
parte de |a esencia de la conduccién individual, de la interaccion de
unos con otros y de la vinculacion con terceros en el trabajo.

3. Cumplir los compromisos: Quienes forman parte de la compafifa
deben cumplir los compromisos que la organizacion ha adoptado con
todos [os grupoes de interés con |os que se relaciona, en especial cllentes,
trabajadores, comunidades, accionistas, proveedores y socios. La
empresa busca que su negocio, como un todo, haga una contribucion
positiva a la sociedad.

4, Esforzarse por la excelencia: Los integrantes de la compafila deben
esforzarse para ser los mejores en todo lo que hacen y para tener un
desempefio con niveles de clase mundial,

5. Disfrutar su trabajo; Quienes forman parte de la organizacidn saben
que el trabajo puede ser interesante y gratificante. Estin llamados a
disfrutar su trabajo y a apreciar la satisfaccion de ser parte de un equipo
que positivamente marca una diferencia. ¥ tienen presente que si ello
deja de ser asl, deben introducir cambios en su trabajo y en la forma de
realizarlo.

Por diversas vias, la comparila fomenta la aplicacién concreta de estos
valores en el trabajo v desarrolla actividades y materiales para propiciar
la reflexion en torno a ellos. Ademés mantiene canales ablertos para
pedir orientacion y denunciar eventuales irregularidades, que son
investigadas y —si corresponde- sancionadas,

Todolo anterior forma parte de un completo y estructurade programa de
cumplimiento {compliance) de todo el grupo AES, que busca asegurar
que la conducta y los procesos de toma de decisiones de los integrantes
de la compafifa y sus filiales alcancen los mds altos estandares éticos y
legales, y que a ta vez tiene como objetivo que estos estdndares sean
cumplidos en todas las relaciones comerciales que mantiene el grupo
AES con terceros a nivel mundial.

memora anual / aes gener 2006 @ ]
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Responsabilidad con accionistas e inversionistas

La generacidn de electricidad es un negocio intensivo en capital, en el
que las inversiones normalmente se evaltan a 25 o 30 afios plazo. En
consecuencia, AES Gener no sélo busca el resultado econdmico de corle
plazo, sino vela por hacerlo sustentable hacia el futuro como principal
responsabilidad con respecto a sus accionistas e inversionistas.

Asimismo, AES Gener considera que |a transparencia de 1a informacion
relevante de la compadia, asi como la calidad, la efectividad vy la
oportunidad de su divulgacion publica en concordancia con las
disposiciones de las leyes de sociedades andénimas y de mercado
de valores, son parte importante de su responsabilidad hacia ellos. El

limite de la transparencia de la informacién esta dado por el respeto a
las disposiciones de los mencionados cuerpos legales que resguardan
el acceso equitativo y simultaneo a ella, asi como la importancia de
mantener la confidencialidad de informacidn estratégica.

Durante el afo 2006, se realizaron reuniones periédicas con analistas
locales para presentar los resultados oficiales de la compariia, conversar
sobre los proyectos de desarrollo y contestar preguntas de |os asistentes.
Adicionalmente, la compania participd en diversas reuniones con
inversionistas y tenedores de bonos extranjeros en los Estados Unidos
de América.

Responsabilidad con trabajadores

La responsabilidad de la empresa con los trabajadores tiene dos
principales aristas: |2 sequridad industrial y el desarrolle de recursos
humanos, incluyendo beneficios y calidad de vida faboral.

Seguridad industrial

AES Gener otorga gran importancia a la prevencién de ricsqos, en
consistencia con su consideracion de la seguridad como primer
valor corporativo. Trabaja por acercar los negocios de AES Gener a los
exigentes estandares internacionales de AES Corp., y por cumplir tanto
con las normas de seguridad chilenas (Ley N° 16.744) como con las
norteamericanas (OSHA).

En este marco, la compaiiia esta trabajando hacia la aplicacion, en
todas sus unidades productivas, del modelo de gestion de sequridad
OHSAS 18.000; lleva a cabo un completo plan de auditorias en sus
distintas centrales generadoras, y hace seguimiento de las iniciativas y
medidas preventivas y correctivas que los comités paritarios de higiene
y sequridad emprenden en este dmbito. Adicionalmente, las personas
de la empresa con cargos de liderazgo tienen la responsabilidad de
efectuar "caminatas de seguridad’ que son recorridos de inspeccion
que buscan involucrar a las jefaturas en la promocién y el control de la
seguridad en la empresa.

En cuanto a la gestion del afic 2006, sobresalié la precision de estandares
de seguridad en materias de puesta a tierra, trabajo en caliente,
seguridad de contratistas, trabajo en altura y trdfico de vehiculos, en
coordinacién con otras empresas del grupo AES, y la cbtencién de una
recomendacion de certificacién O5HA 18.000 para la central Norgener
de parte del consultor BVQL. Asimismo, fue relevante la formalizacion
de una metodologla de aprendizaje a partir de la experiencia, que
concretamente consiste en la elaboracion de “lecciones para aprender”
luego de la ocurrencia de accidentes e incidentes de seguridad, que
luego son difundidos y analizados en las distintas empresas del grupo.

Considerando todos los trabajadores det grupo AES Gener en Chile, en
2006 se registrdy un accidente con tiempo perdido, lo que representa
una importante disminucién con respecto a los ocho accidentes <on
tiempo perdido de 2005.

En cuanto a accidentes con tiempo perdido de contratistas, se anoté
también una disminucidn, de 24 en 2005 a 18 en 2006,
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En vistas de la sustentabilidad de la compania y en beneficio de sus
trabajadores, AES Gener busca que los integrantes de su equipo
hurnano vayan desarrollindose con la organizacion, de manera tal que
puedan enfrentar adecuadamente los desafios del presente y del futuro,
Asf, para administrar eficientemente su parque generador y concretar
su cartera de proyectos, la empresa busca estimular y retener a su
personal eficiente y especializado, y a la vez refuerza su equipo humano
con personas idéneas y con potencial de desarrollo para enfrentar los
nuevos proyectos ¢ ir formando los cuadres de reemplazo.

En este marco, cobra importancia el trabajo que la compania esta
realizando para el desarrollo y la certificacion de competencias det
personal de produccién, y para el desarrollo de habilidades funcionales
y de liderazgo en niveles de jefatura de las diversas unidades. Respecto a
ello, en 2006 se desarrolld la segunda etapa de un plan de capacitacion
con INACAP tendiente a certificar a los operadores de centrales
hidroeléctricas, y un nuevo grupo de profesionales de AES Gener y filiales
participé en programas de formacién desarrollados especialmente para
las empresas AES por la escuela de negocios Darden de la Universidad
de Virginia.

Durante el afio 2006, la inversion de la compadilfa en planes de
capacitacion ascendio a $74.269.969, equivalentes aproximadamente
a 100 cursos efectuados y a 3.000 horas contratadas. Los cursos de
inglés y de operaciones representaron aproximadamente 35% y 44%
de la inversidn, respectivamente. En el periodo 335 personas fueron
capacitadas, totalizando 9.200 horas/hombre de capacitacién.

Por otra parte, se continué dando importancia a los sistemas de
gestidn del desempefo, y se aplicé de manera mas amplia que en afos
anteriores una herramienta de evaluacion en 350 grados, que considera
autoevaluacién y evalvacién por parte de jefatura, pares y subalternos.

En términos generales, los sistemas de gestién del desempehio aplicados
en la empresa buscan formalizar el establecimiento de objetivos,

medir el desempefo de las personas, favorecer la retroalimentacion,
promover la excelencia y obtener informacién para otros procesos de
recursos humanos. La informacion obtenida permite formular planes de
capacitacién de manera alineada con los objetivos de la empresa y de
las personas y con las necesidades de cada cargo.

Durante el aho se dio inicio 2 un trabajo de largo plazo tendiente
a la formalizacién de planes de sucesidn asociados al desarrollo de
carrera, bajo el concepto de que cada integrante de la empresa debe
compartir sus conocimientos, ideas y aprendizajes, y que parte de la
responsabilidad de cada cual es Ir formando a quienes a futuro puedan
sucederlo en el cargo.

Personal AES Genery filiales, al 31 de diciembre de 2006

Trabajadores de AES Gener

Ejecutivos 15
Profesionales ' 147
Técnicos y administrativos 174
Subtotal 336
Trabajadores de filiales

Chivor 74
Eléctrica Santiago 19
Energla Verde 68
Norgener 66
Eléctrica Ventanas SA. 14
TermoAndes 53
Subtotal 294
Total AES Gener y filiales 630
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Cabe senalar que las personas que trabajan en AES Gener cuentan con
una serie de beneficios adicionales a las remuneraciones, tales como
seguro complementario de salud, complemento de remuneraciones en
casos de licencias médicas, seguro de vida, aporte para jardines infantiles
para hijos de trabajadoras hasta los cinco afos de edad, centros para
recreacion y deporte en Valle Alegre, Maitenes y Renca, e indemnizacion
convencional. Asimismo la compafifa cuenta con programas de
desarroflo que contemplan, entre oiros, becas de estudio para

Responsabilidad con clientes

trabajadores e hijos estudiantes, y otras becas para estudios de postitulo
y postgrado, orientados a trabajadores que deseen perfeccionarse en su
ambito laboral.

Durante el arfio hubo un importante incremenito en la dotacion, debido
a los proyectos en curso y a adecuaciones a nuevas normas laborales,
principalmente la ley de subcontratacién que entrd en vigencia en
enero de 2007.

AES Gener sabe que el servicio que provee es fundamental para la
calidad de vida de las personas y para el desarrcllo econdmico de los
paises en los que se desenvuelve, y que la seguridad y la eficiencia de su
procese incide en la competitividad de sus dlientes industriales y en el
presupuesto de los consumidores finales.

Bajo la perspectiva de seguridad de suministro, AES Gener siempre busca
respaldar sus contratos con capacidad de generacion efectiva, que esté
realmente disponible bajo condiciones criticas de abastecimiento. A
esto contribuye su condicion de principal generader termoeléctrico en
Chile.

En wvistas de la eficiencia de su proceso, la compafia mantiene
control constante de sus pardmetros operacicnales, buscando
alcanzar estandares de clase mundial en sus practicas productivas.
Adicionalmente, para el desarrolic de cada uno de sus proyectos, la
empresa selecciona la opcion de generacion econdmicamente mas
eficiente. que alcance estdndares definidos de confiabilidad y seguridad,
y que a la vez cumpla con todas las normas aplicables y con su politica
ambiental.

Por otra parte, AES Gener da importanda a la prevencion de falias o
problemas técnicos de baja probabilidad de ocurrencia y alto impacto
potencial, y busca mejorar continuamente la calidad de su servicio.

Responsabilidad con proveedores y contratistas

Con respecto a proveedares y contratistas que desarrollan sus labores
regular u ocasionalmente en instalaciones de la empresa, AES Gener
considera su responsabilidad proveerles adecuadas condiciones de
higiene y seguridad. Las medidas y el esténdar de eguipamiento de
seguridad en las instalaciones de AES Gener deben ser compartidos por
uabajadores propios y externos, y para trabajos técnicos en las centrales
todos estan igualmente obligados a someterse a examenes médicos
preccupacionales que buscan aminorar los riesgos de accidentes.

Otro aspecto relevante de la responsabilidad de la empresa con respecto
a sus contratistas, principalmente en el caso de quienes prestan servicios

~0-@-
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especializados, es la relacién de largo plazo que la empresa busca
establecer con ellos. Esto obedece al alto grado de espedalizacion
que demanda el mantenimiento de centrales eléctricas y lineas de
transmisian, y se traduce en un incentivo a la capacitacion y al desarrollo
del personal externo por parte de sus empleadores, en el marco de
una relacidn estable de colaboracién mutua que exige alta calidad de
servicio a precios competitivos. Asimismo, cuando en el mercado la
oferta de servicios es limitada y poco competitiva, la empresa incentiva
la competencia y promueve el desairollo de nuevas capacidades en
contratistas responsables y aptos para los respectivos desaflos.
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Responsabilidad con la comunidad

La responsabilidad de la empresa con la comunidad se vincula
principalmente a su compromisc en materia medicambiental y
educacional.

Medioambiente

AES Gener considera la proteccion del medioambiente como una
dimensién de su desempefio, y ubica la gestidn medicambiental como
una de las responsabilidades de su linea gerencial. En este contexto, la
empresa esti comprometida a cumphir con toda la legislacidn aplicable
y con los compromisos voluntariamente suscritos en la materia.

Para asegurar ese cumplimiento y detectar oportunidades para el
mejoramiento continue, se desarrolla un exigente y completo programa
de auditorias internas en materia ambiental en las centrales y en los
sistemas de transmisién del grupe AES Gener, que se complementa
con la implementacién gradual de un sistema de gestién tendiente a
certificaciones SO 14,001, En ambas materias se trabajé fuertemente
durante el afio 2006. El programa de auditorlas ha permitido hacer més
eficientes los sisternas de gestién ambiental implementados o envlas de
implementacién en cada una de las dreas de negocios de las empresas
AES Gener, y ha contribuide también a la gestidn global de produccion.
Como resultado tangible de esta gestion, durante el afio 2006 se obtuvo
la certificacién 1SO 14,001 para todas las lineas y subestaciones de AES
Gener y Norgener en el SING, y la recomendacion para la certificacion
de la central Norgener. Asimismo, se obtuvo la recertificacion 150 14.001
para las centrales Nueva Renca y Guacolda.

Curante el afio 2006 el grupo AES Gener gestiond y obtuvo permisos
ambilentales para la construccién de nuevas centrales, principalmente
Nueva Ventanas y Guacolda lll; obtuvo aprobaciones a planes de
manejo, y efectud mejoras importantes en materia medioambiental en
diversas instalaciones, Entre estas mejoras se destacd la modernizacion
del sistema de extraccién de ceniza de fondo de las calderas de
Laguna Verde, que permitié reducir an 90% la produccién de residuos
industriales liquidos durante |a operacién de la central.
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Programas sociales

Hace mas de 10 afios AES Gener asumid un compromiso en materia
de educacién de nifios y jovenes del entorno directo de sus centrales,
en el marco de su politica de integracién local y de colaboracin
con el desamollo de las comunidades de las que forma parte. A ello
sum@ en 2006 iniciativas orientadas a favorecer la empleabilidad y el
emprendimiento de vecinos de la central Ventanas.

La calidad de los programas educativos que lleva a cabo la empresa, y
en especial su desarrollo en alianza con establecimientos educacionales
de escasos recursos, motive que el Ministeric de Educacidn, la

Programa Amigos de la Ciencia

Prograrna de educacién escolar en ciencias naturales y maiemdticas,
dirigido por el doctor en fisica Serqio Hojman, que permite a estudianies
de 5° Basico a 4° Medio, redescubrir por si mismos, de manera activa,
principios basicos de estas disciplinas cientfificas.

Se inicid el 1995, y desde entonces ha beneficiade a mas de
48.000 estudiantes y 380 profesores. pertenecientes a 37 escuelas
municipalizadas y subvencionadas de Chile. Actualmente esté focalizade
en escuelas de Renca y Puchuncavi,

Confederacion de la Preduccion y el Comercio (CPC) v la Sociedad de
Fomento Fabril (SOFOFA) otorgaran en septiembre de 2005 a AES Gener,
en la categoria Empresa, el premio RSE Educacion-Empresa. Esto, en el
marco del capitulo Educacion y Empresa de la Agenda Pro-Crecimiento
Il que busca converlir la educacion en el principal eje del desarrollo
nacional, ampliar la relacién entre educacién y trabajo, v facilitar el
aporte de la experiencia empresarial en el mejoramiento de la gestion
escolar, entre otras cosas.

Entre 1odos esos programas, se destacan los siguientes.

En su oportunidad, quien fuera secretario General de las Naciones Unidas,
Kofi Annan, lo senald como ejemplo de las iniciativas que es necesario
desarrollar a nivel mundial para que los diversos paises mejoren su
capacidad cientifica y tecnolégica (editorial de revista Sclence, 13 de
febrero de 2004).

Como actividad de extensidn de este programa, se realizé en diciembre
de 2006 una exposicién interactiva en el Sindicato de Pescadores de
Ventanas, abierta a la comunidad tocal. La exposicion se tituld ;Por qué
flotan los barcos?, y contemplé diversas estaclones de experimentos
atendidas por alumnos de los talleres de ciencias.
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Programa Amigos de la Naiuraleza

Programa de educacion ambiental y de fomento del trabajo en equipo,
desarrollado anualmente desde 1996. Busca motivar a los alumnos de
séptimo bdslco de diversas comunas de Chile a trabajar en equipo y a
esforzarse para el logro de una meta comiin, y los invita a valorar y cuidar
el medio ambienta.

Desde 1996, han sido ya premiados en el marco de este programa

Programa de Educacion Dual en Ventanas

Programa educativo desarrollado en conjunto, desde 1999, por AES
Gener y el Complejo Educacional Sargento Aldea de Las Ventanas, que
permite formar a alumnos de tercero y cuarto medlo como técnicos
electricistas y técnicos administrativos de nivel medio.

El programa combina la formacién tedrico-practica, en el colegio,

aproximadamente 4500 J6évenes de Tocopilla, Huasco, Puchuncawi,
Laguna Verde, Renca, San José de Maipo, San Francisco de Mostazal,
Nacimiento, Cabrero, Yurnbel, Constitucion y Laja. Todos ellos han
participado en un programa formativo y recreativo de tres dias de
duracidn, que se desamrolla en el Centro Los Maltenes, en fa zona del
Cajén del Maipo. En caso de alumnos provenientes de fuera de Santiago,
se agrega un dfa de recorride por la capital,

con formacién préctica y experiencia ¢como aprendices, en la central
termaoeléctrica Ventanas. Los beneficiarios son 10 a 12 alumnos por afio.

Al cierre de 2006, tres jovenes egresados de este programa son
trabajadores de AES Gener, y otros prestan servicios externos en la central
termoeléctrica Ventanas.
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Cuento educativo El Baile del Iman y Ia Bobina

Cuento ilustrado editado por AES Gener en diciembre de 2006, como
una nueva contribucién a la ecucacion de las comunidades del entorno
de sus centrales generadoras y como material de difusion,

Este cuento contiene coloridas obras de la artista chilena Calalina
Abbolt, y busca acercar a nifios y a adultes no especialistas a los
procesos electromagnéticos que estdn en la base de su importante
actividad productiva.

Programa de fomento a microempresarias de las flores

Proyacto de capacitacién y respaldo a ceica de 50 mujeres de la
comuna de Puchuncavi, especificamente de las comunidades de
La Greda, Las Venianas, La Chocota, Campiche y Horcén, para que
cumplan su aspiracién de constituirse en microempresarias de as flores
y del humus de lombriz Como aliernativa, el proyecto contempla su
formacién para el manejo de huerias familiares.

Cursos de formacidn de soldadores

Cursos de "soldadura basica en arco manual y prevencion de riesgos
industriales® irnpartidos en 2006 por AES Gener como contribucion
a la empleabilidad de personas del entorno de la central Ventanas,
En dos grupos, 40 personas recibieron esta formacion, ademas de
implementos basicos para que puedan ejercer el nuevo oficio,

08

Con ocasion de la inauguracién de la central Los Vientos, ejemplares del
cuento fueron entregados a todos los colegios de la comuna de Llay Llay.
Durante 2007 sera también distribuido en las demds comunidades en las
que se insertan las empresas AES Gener.

El proyecto es desarrollade, desde 2006, en conjunto por AES Gener,
Pucrto Ventanas y el Programa de Desarrollo Agricola (PRODESAL) de la
Municipalidad de Puchuncavi, que cuenta con respaldo de la Direccion
Regional del Instituto de Desarrollo Agropecuario (INDAP).

Lo aprendido y sus implementos les seran Utiles para prestar labores de
apoyo en obras de construccion y a nivel domiciliario.
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Balance General Consolidado
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
PASIVOS M$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Obligs. con bancos e inst. financieras a corto plazo - -
Obligs. con beos. e inst. finan. largo plazo - porclén corto plazo 10.589.046 9.008.235
Obligs. con el pdblico (pagarés) - -
Obligs. con el pablico - porcidn corto plazo (bonos) 4712310 40.520.296
Obligs. large plazo con vencimiento dentro de un afio 116917 361.335
Dividendos por pagar 32683 57.726
Cuentas por pagar 35622810 32823.029
Documentos por pagar - -
Acreedores varios 8034 3343
Documentos ¥ Cuentas por pagar empresas relacionadas 690.853 1.067.566
Provisiones 7.602.240 9.059.198
Retenciones 1090498 3.763.579
Impuesto a la renta 13.021.397 10.259.000
Ingresos percibidos por adelantado 233.155 1.168.772
Impuestoes diferidos - -
Otros pasivos circulantes 1.057.598 475926
Total pasivos circulantes 74.777.511 108.568.005
PASIVO LARGO PLAZO
Obligs. con bancos e instituciones financieras 113.795.944 76.578.936
Obligs. con el publico largo plazo (bhonos} 323.116.736 336.133.140
Documentos por pagar largo plazo 18320 72816
Acreedores varios largo plazo - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo - -
Provisiones largo plazo 15.817.996 14.223.902
Impuestos diferidos a largo plazo 55.779.462 28.881.257
Otros pasivos a largo plazo 13.059.231 13.070.287
Total pasivo a largo plazo 521.587.689 468,960,338
Interés minoritario 8.442.537 8.142.222
PATRIMONIO
Capital pagado 783.552.160 783.552.160
Sobreprecio venta acciones propias 32022224 32022.224
Otras reservas 26.465.768 23032012
Reservas fuluros dividendos 15.475.200 5963416
Utilidad acumulada 2.850.138 2789979
Utllidad (pérdida) del ejercicio 70.302.995 43942657
Dividendos provisorios (menos) (28.996.240) {13.231.650)
Total patrimonio 901,672.245 878.076.798
TOTAL PASIVOS 1.506.480.012 1.463.747.363

Las notas adjuntas 1 al 20 forman parte integral de |os estados financieros consolidados
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Estado de Resultados Consolidado
por los afos terminados el 31 de Dicierbre de 2006 y 2005

2006 2005
M$ Ms$
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos de explotacion 478.736.280 470.254.113
Costos de explotacién {menos) {324.921675) (334.125.944)
MARGEN DE EXPLOTACION 153.814.605 136.128.169
Gastos de administracién y ventas {menos) (23.319.711) {21.468.944}
RESULTADO DE EXPLOTACION 130.494.894 114.659.225
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
Ingresos financieros 6.507.893 3908516
Utilidad inversion empresas relacionadas 9.386.998 3831063
Otros ingresos fuera de la explotacion 3.885.327 5.663.587
Pérdida inversion empresas relacionadas (menos) {1.865} (1.017.930)
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) {553.701) (914.309)
Gastos financieros {menos} (35.005.719) {46.463.569)
Otros egresos fuera de la explotacién (menos) {9.952.538) (15.586.593)
Correccion monetaria {143.324) (265.520)
Diferencias de cambio (1450919 (2.2356.150)
RESULTADC FUERA DE EXPLOTACION {27.327.848) {53.080.905)
RESULTADO ANTES DE IMPTO. A LA RENTA E{TEMES EXTR. 103.167.046 61578320
Impuesto a la renta (menos) {31.136.126} (16.363.913)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 72.030.920 45.214.407
interés minoritario (menos) (1.727.925} (1.271.750)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 70.302.995 43.942.657
Amaorlizacidn mayor valor de inversiones - -
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 70,302,995 43,942,657
B et — Las notas adjuntas 1 al 20 forman parte integral de los estados financieros consclidados
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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
M35 M$

Flujo originado por Actividades de la Operacion
Recaudacion de deudores por ventas 510.286.670 507.402.347
Ingresos financieros percibidos 7710984 3.349.476
Dividendos y otros repartos percibidos 10.266.114 1.159.8561
Otros ingresos percibidos 6.208.877 8.264.865
Pago a proveedores y personal (menos} (315.256.038) (332.599.973)
Intereses pagados (menos) (35.524.664) (48.244.975)
Impuesto a la renta pagado (menos) (15.008.962) (9.276.768)
Qtros gastos pagados (menos) (9.074.043) (5.953.057)
VA, y otros similares pagados (menos) (15.804.634) {17.783,624)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 143.804.304 106.358.152
Flujo originado por Actividades de Financiamiento
Colocacién de acciones de pago - -
Obtencion de préstamos 46654896 7935
Obligaciones con el publice - -
Préstamos documentados de empresas relacionadas - -
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas - -
Pago de dividendos {menos} (51.610.630) (22.432.593)
Repartos de capital (menos) - -
Pago de préstamos (menos) {11.888.340) {29.471.116)
Pago de obligaciones con el publico (menes) (53.832.925) (6.683.778)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de gastos por emisidn y colocacion de acciones (menos) - -
Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el pablico (menos) {861.823) (971.126)
Otros desembolsos por financiamiento (menos) (66.551) (563.691)
FLUJO NETO ORIGINADC POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (71.605.373) {60.114.369)
Flujo originado por Actividades de Inversidn
Ventas de activo fijo 286.179 354430
Ventas de inversiones permanentes 143.197 -
Ventas de otras Inversiones 7.112942 45
Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionadas 1.160468 -
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas - -
Otros ingresos de inversion - -
Incorporacidn de activos fijos (menos) (37.151.056) (28.048.569)
Pago de intereses capitalizados (menos} (1.746.033) (51.673)
Inversiones permanentes {menos}) {4.541) (879.034)
Inversiones en instrurmentos financiercs (menos) (15.008.422) -
Préstamos documentacos a empresas relacionadas (menos) - -
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) - (390)
Otros desembolsos de inversién {menos) {10.068.480) (10.180.603}
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN {55.275.746) (38.765.794)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 16.923.185 7.477.989
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (1.441.496) (4.347.563)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO'Y EFECTIVO EQUIVALENTE 15.481.689 3.130.426
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 76.106.194 72.971.910
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 91.587.883 76.102.336

Las notas adjuntas 1 al 20 forman parte integral de Yos estados financieros consolidados
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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 2006 2005
LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO M5 M$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 70.302.995 43.942.657
Resultado en venta de activos {256.267) (329.469)
(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos (256.267) (329.469)
Urilidad en ventas de inversiones {menos} - -
Pérdida en ventas de inversiones - -
{Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos - -
Cargos {abonos) a resultado que no representan flujo de efective 47.471.963 59.972.135
Depreciacion del ejercicio 45,100.534 43.673.010
Amortizacion de intangibles 493,722 223634
Castigos y provisiones 1.758337 6.938.823
Utifidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) (9.386.998) (3.831.063)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 1.865 1017.930
Amortizacion menor valor de inversiones 553.701 914.309
Armortizacion mayor valor de inversiones (menaos) - -
Correccion monetaria neta 143.324 265520
Diferencia de cambio neta 1450919 2236.150
Qtros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (478.483) (583,775}
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efective 7.835.042 $.117.597
Variacion de activos que afectan al flujo de efectivo (7.183.371) (2.461.691)
Deudores por ventas (13.683.011) 9678856
Existencias (917.152) (1.343.189)
Otros activos 7.416.832 (10.797.368)
Variacidn de pasivos que afectan el flujo de efective 31.741.059 3,962.770
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 11.790.667 {3.255.028)
Intereses por pagar (985.186) (1.448291)
Impuesto a la renta por pagar 17.547.304 7.577.601
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de I3 explotacion 72007 93439
impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar 3.307.267 ©95.049
Utllidad {pérdida) del interés minoritario 1.727.925 1.271.750
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION  143.804.304 106.358.152

—_— Las notas adjuntas 1 al 20 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Sociedad Inscripcién Registro de Valores Relacién
AES Gener S.A. 176 Matriz
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 547 Filial

Estas sociedades se encuentran sujetas a |a fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de preparacion y ejercicio contable

Los pr'esentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chileyen
conformidad a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, primando estas dltimas en caso de existir discrepancias entre ambas.

Los presentes estados financieros cubren los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.
b) Correccién monetaria

Los estados financieros son actualizados mediante la aplicacién de las normas de correccién monetarla a objeto de reflejar el efecto de la variacién en
el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en los respectivos ejercicios.

Las actualizaciones han sido determinadas sobre la base de la variacién de los Indices de precios al consumnidor publicados por el Instituto Nacional
de Estadisticas que dieron origen a una variacién de 2,1% para el pericde comprendido entre el 30 de noviernbre de 2005 y el 30 de noviembre de
2006 (3.6% para igual periada del aino anterior).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 han sido ajustados extracontablemente en un 2,1% a fin de permitir la comparacién con los
estados financieros del presente ejercicio.

c) Bases de conversién

Las operaciones en moneda extranjera y en unidades de fomento son presentadas al tipo de cambio y equivalencias siguientes:

al 31 de diciembre:

1 T o o s s o A

2006 2005

$/Unidad $/Unidad

Dolar observado {(US%) 532,39 512,50
Dolar tipo de cambio tributario aduanero 530,61 521,09
Pesos Argentinos (Arg$) 173,93 169,42
Pesos Colombianos {Col$) 0,24 022
Unidad de Fomento (UF) 18.336,38 1797481

_@_Q—»
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

d) Sociedades incluidas en la Conselidacion

AES Gener S.A. posee en Argentina las siguientes inversiones directas:

Gener Argentina S.A. (9296) (que consolidado con Termoandes S.A. (679%) e Interandes S.A. (87%)} y Energen S.A. (949%), sobre las cuales se mantiene
¢l 100% de participacion a nivel consolidado. Estas inversiones han sido valoradas segan las normas del Boletin Técnico N° 64 emitidas por el Colegio
de Contadores de Chile AG.

Durante &l ejercicio 2005, AES Gener S A. efectiio aportes de capital por U55370.000 a Energen.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

31-12-2006 31-12-2005
RUT NOMBRE SOCIEDAD DIRECTC INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.673.040-4 ENERGIA VERDE S.A. 99,9900 0,0000 99,5900 99,5900
96678.770-8 NORGENER S.A. 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900
96.717.620-6 SQCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO SA. 90,0000 0,0000 90,0000 90,0000
Extranjera NEW CARIBBEAN INVESTMENT S.A, 49,9800 0,0300 50,0100 50,0100
Extranjera AES COLOMBIA S.A, 94,2632 57368 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANA S.A. 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGY TRADE AND FINANCE CORPORATION 99,9999 0,000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIASCA.ESP 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER (ISLAS CAYMAN) 00000 100,0000 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA, 0.0000 99,9500 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA S.A. 92,0000 8,0000 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S.A, 33,0000 67,0000 100,0000 100.0000
Extranjera INTERANDES 5.A. 13,0000 87,0000 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA S.A, 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAYMAN) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN SA. 54,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

e) Depdsitos a plazo
Los depdsitos 2 plazo son presentados al valor de colocackén mds los reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio,
f) Existencias

Las existencias corresponden a materias primas y materiales, valorizadas a sus respectivos costes de reposicion. Los valores asi determinados ro
exceden sus valores netos de realizacién de acuerdo con principios de contabilidad generalmenite aceptadas en Chile.

Las provisiones de mermas se determinan en base a estudios técnicos y medio ambientales que puedan afectar los inventarios de carbén. La
provision de materiales y repuestos se determina en base 3 la rotacién de los mismos.

g) Otros activos dirculantes

En este rubra se incluye principalmente, derechos a cobrar por compromiso de venta, los que son presentados al valor de adquisicidn mas los
reajustes & intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

h) Activo fijo
El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o al costo, segin corresponda, mas correccion monetaria.

Con fecha 30 de junio de 1986 se procedié a ajustar los valores del activo fijo, segun lo establecido en Circulares sobre Retasaciones Técnicas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La depreciacion es calculada linealmente sobre el valor actualizado de los bienes de acuerdo con los afios de vida (til remanente. La depreciacion del
ejercicio se presenta incluida en el costo de la explotacién e incluye la depreciacién del mayor y menor valor por retasacion técnica del activo.

En relacién con materiales de repuesto y otros bienes que se encuentran inactivos, se establece una provision para ajustar el valor neto de libros a su
valor estimado de realizadion.

Los costos de financlamiento directos e indirectos asociados a las obras en ejecucion, se activan en el valor de los bienes. Los costos de financiamiento
indirectos se activan considerando una tasa de interés real promedio de financiamiento, por no existir un crédito directo asociado a los desembolsos
relacionados con el activo fijo. Estos corresponden a intereses y otros costos afines, medidos en términos reales.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, la Sociedad evalua periddicamente la recuperabilidad del valor de sus
activos fijos de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 33 del Colegio de Contadores de Chile AG.. Como resuitado de esta evaluacién no
se han determinado ajustes que afecten los valores contables de estos activos.

I} Inversiones en empresas relacionadas

La Sociedad y sus Filiales valorizan sus inversiones en acciones de empresas relacionadas, filiales y coligadas, en las cuales se tiene influencia
significativa, al valor patrimonial proporcional, de acuerdo a lo establecido en la Circutar N°1.697 de 1a Superintendencia de Valores y Seguros y a
normas contables de aceptacién general, incluyenda la aplicacién del BoletIn Técnico N°64 del Colegio de Contadores de Chile AG, en lo relativo a
|a valorizacidn de las inversiones en empresas del exterior. Estas inversiones se controlan en pesos chilenos cuando sus actividades constituyen una
extensién de las operaciones de la matriz y en dolares estadounidenses cuando sus actividades no constituyen una extensién de la matriz y dichas
empresas operan en paises no estables.

De acuerdo a lo establecido por la circular N°1.697 de la Superintendencla de Valores y Seguros y el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores
de Chile AG, se presume influencia significativa, tadas aquellas inversiones sobre las cuales se posea mas de un 20% de participacién, o bien,
aquellas sobre las cuales es posible ejercer individualmente o a través del grupe empresarial, una influencia importante en las peliticas de la emisora,
De acuerdo a lo establecido por el Oficio Circular N° 150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y el Boletin técnico N°* 72 del Colegio
de Contadores de Chile AG, la Sociedad evalua periédicamente la recuperabilidad del valor de sus Inversiones en el exterior. Como resultado de esta
evaluacion, no se han determinado ajustes que afecten los valores contables.

J) Inversién en otras sociedades

La Sociedad y sus filiales valorizan sus inversiones en otras sociedades a costo de adquisicion corregido monetariamente, de acuerdo a lo establecido
por la Circular N° 1,697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Se incluyen en este rubro, todas aquellas inversiones permanantes en que |a Sociedad posee menos del 209 de participacion y en las cuales no se
gjerce influencia significativa.

k) Intangibles

Corresponden a vatores de activos que |a Sociedad y sus Filiales han diferido de acuerdo a la naturaleza y/o caracterfsticas de los mismos. Dichos
valores incluyen, principalmente valores aportados en la formacién de la sociedad en el afio 1981 por Chilectra S.A. Estos valores se amortizan en un
plazo de 30 afios a contar del 1 de enero de 1982.

1) Impuestos a la renta e Impuestos Diferidos

La Saciedad y sus Filiales contabilizan la provisién de impuesto a la renta de primera categoria sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun la legislacion vigente.

La Sociedad v sus Filiales reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias, beneficios tributarios por
pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, segan lo establecen los Boletines
Técnicos N° 60 y complementtarios emitidos por et Colegio de Contadores de Chile AG, considerando la tasa de impuesto a la renta de primera
categorla vigente a la fecha del reverso de la diferencia temporaria.

m) Obligaciones con el piiblico

Las obligaciones con el piblico {bonos) se presentan al cieme de cada ejercicio a su valor nominal mas intereses y diferencias de cambios devengadas.

El menor valor obtenido, los desembolsos financieros y otros gastos asodiados directamente a la emisién de bonos al momente de su colocacion, se
presentan en el rubiro Otros activos y se amortizan por el métedo de linea recta durante el periodo de vigencia de los Instrumentos.

Las abligaciones con el pliblico contraidas por la Sociedad han sido especificamente designadas y contabilizadas como instrumento de cobertura
de inversiones en el exterior.

n) Indemnizaciones por afios de servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de servicio pactada con el personal en virtud de los convenios suscritos, es provisionada al valor actual
de la obligacién total sobre la base del método de costo proyectado del beneficio, considerando para estos efectos una tasa de descuento del 6%
nominal anual y esté limitado a 31 afios de servicios,

i) Plan de pensiones post-jubilatorios

A partir del 1 de enero de 1999, la compafiia ha reconocido el total de la obligacién relacionada a los planes de pensidn post-jubilatorias de los
empleados jubilados y otros beneficios post-jubitatorios de acuerdo a lo estipulado en los contratos colectivos.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Los beneficios post-jubilatorios incluyen ef pago de una pensioén complemenitaria adicional a la que provee el sistemna legal chileno de pensiones y
jubilaciones, la cual es pagada en forma vitalicia. Adicionalmente, estos beneficios incluyen servicios complementarios de salud y subsidios de tarifa
eléctrica. Estas obligaciones se contabilizan al valor actual de las obligaciones futuras utilizando una tasa de descuento de 6% nominal anual. También
se considera dentro del calculo, la expectativa de vida de los beneficiarios (en el caso de empleades retirados), asi como también la rotacidn de
personal. En el caso de los empleados activos, quienes tienen derecho sélo a los beneficios complementarios de salud y subsidios de tarifa eléctrica,
estos beneficios se contabilizan considerando como estimacion los gastos incurridos durante el periodo. Las obiigaciones refacionadas a los servicios
complementarios de salud han sido determinadas considerando la tendencia de los costos médicos futuros y les subsidios de tarifa eléctrica, de
acuerdo al monto fijo pagado a empleados jubilados y a los empleados activos que tengan derecho al memento de jubilarse.

o) Provisién vacaciones

La Sociedad y sus Filiales registran la provision de vacaciones del personal sobre base devengada, segin lo establece el Boletin Técnico N° 47 del
Colegio de Contadores de Chile AG..

p) Operacicnes de derivados

La Sociedad y sus filiales mantienen contratos de cobertura de monedas, considerados como contratos de cobertura de transacciones existentes
y para riesgos por fluctuaciones de tasa de cambio y tasa de interés, considerados como contratos de coberturas de transacciones esperadas;
adicionalmente se tienen contratos de inversién para cubrir el riesgo de fluctuacion cambiaria de depdsitos a plazo tomados en pesos chilenos.

Los contratos de cobertura de monedas e inversion, se registran en otros activos circulantes, otros pasivos circulantes seqin corresponda, los efectos
netos de los derechos y abligaciones que emanan de cada contrato segtin lo convenido, de acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N°57 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

q) Estado de flujo de efectivo

Este estado ha sido preparado de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicande el método directo establecido
en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Los valores de efectivo y efectivo equivalente incluidos en dicho estado, representan disponibilidades de caja, depositos a plazo y/o valores
negociables, estos Ultimos susceptibles de convertirse en dinero en un plazo no superior a 90 dias y sin riesgo de pérdida significativa de su valor. Para
estos efectos, la Sociedad considera también como efectivo equivalente los saldos correspondientes a instrumentos comprados con compromiso de
retroventa, menores o iguales a 90 dfas desde la fecha de su colocacion.

Se incluye bajo el rubre*Flujo originade por actividades de la operacion’, aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, intereses
pagados, ingresos financieros percibidos y todos aguellos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

r) Provision de deudores incobrables

La Sociedad y sus filiales determinan su estimacién de deudores incobrables en base a un andlisis individual de sus clientes y de la probabilidad de
cobro de sus cuentas por cobrar.

s) Ingresos de |a Explotacién

Los ingresos por ventas de energia y potencia se contabilizan de acuerdo a las entregas fisicas de energia y potencia, a los precios establecidos en los
respectivos contratos o a los precios pravalecientes en el mercado eléctrico.

Los ingresos operacionales incluyen ingresos de energla y potencia suministrada y no facturada, valorados a los precios definidos en los contratos
para cada ejercicio. Estos valores se contabilizan en ef rubro deudores por ventas en el activo circulante, Los costos relacionados a estos ingresos se
contabilizan dentro de los costos operacionales. Adicionalmente, la compaiiia reconoce ingresos por ventas de existencias, tales como carbén y gas
natural al memento de su entrega, asl como también por servicios de ingenieria, asesorias y otros en la medida que se preste el servicio.

t} Gastos diferidos

La Sociedad y sus filiales difieren los gastos asociados a la colocacién de titulos de deuda, amortizandolos en el plazo de vigencia de estos titulos.

u) Gastos de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad y sus filiales registran bajo este concepto los gastos asociados a estudios de nuevos proyectos de generacion eléctrica y otros de
investigacion, los cuales se registran en resultado de cada ejercicio.

v} Valores negoclables

Corresponde a cuotas de fondos mutuos, las que se encuentran valorizadas a valor de rescate a la fecha de cierre de cada ejercicio.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

w) Menor Valor de Inversién

Este rubroincluye |a diferencia entre el costo de adquisicion y el Valor Patrimonial Proporcional ariginado por las inversiones en empresas relacionadas.
La amortizacion de estos menares valores se reconoce en resultado en un plazo de 20 afios.

Los saldos de los menores valores, asi determinados, fueron generados con americridad a la entrada en vigencia de la Circular N° 1,697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG, los que actualmente disponen que su
determinacion serd calculada en base a la diferencia entre el costo de adquisicién y el correspondiente valor patrimonial determinado después de
considerar el ajuste a valor justo de los activos y pasives adquiridos.

De acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile AG., la Sociedad evalua periédicamente la recuperabilidad
de sus mayores y menores valores generados por las inversionas, Como resultado de esta evaluacion no se han determinado ajustes que afecten los
valores de estas inversiones.

x) Software computacional

La Socledad ha desarrollado internamente software computacionales y ha adquiride paquetes computacionales. Los costos Incurridos en el desarrollo
interno de los software estan formando parte del resultado del ejercicio en el cual se desembolsaron. Los costos desembolsados en la adquisicidn de
paquetes computacionales estan activados en el rubro otros activos fijos y se deprecian en un plazo de 36 meses.

y} Activos en Leasing

La Sociedad y sus filizles tienen formando parte del Activo Fijo bienes adquiridos via leasing, los cuales no son jurfdicamente de su propiedad, pero
sobre los cuales existe una opcién de compra, Estos aclivos son presentados en el rubro Otros Activos Fijos y han sido valorizados de acuerdo a lo
establecido en el Boletin Técnico N® 22 del Colegio de Contadores de Chile AG.

z) Ingresos percibidos por anticipado

AES Gener S.A. y su filial Norgener S.A. tienen formando parte de su pasivo dirculante y pasive larga plazo, pagos por servicios cancelados en forma
anticipada, generados por el uso de Instalaciones y contrato de suministro.

El efecto en resultado de estos pagos, serd reconocido lineaimente dentro de los ingresos de la explotacién durante et plazo de vigencia del contrato.
NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

a)} Cambios contables
La Sociedad al 31 de diciembre de 2006, no presentan cambios contables respecto al ejercicio anterior.
b) Cambios en estimaciones
Segun lo establecido en el Boletin Técnico N° & del Colegio de Contadores de Chile A.G, la sociedad y sus filiales chilenas han modificado la tasa de
descuento aplicable a la provisién por pensiones post jubilatorias e indemnizacidn por afos de servicios, desde un 8% a un 6%. Como resultado de

esta modificacion, AES Gener 5.A. ha registrado durante el gjercicio 2006, un activo diferido por M5989.670, el cual serd amortzado en un plazo de 10
anos. Por su parte, Norgener S.A. y Sociedad Eléctrica Santiago S.A. generaron un mayor gasto por $61.068 y $21.506, respectivamente,

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

2006 2005
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente: Ms M$
Derechos fiduciarios {1)(2) 2.949.501 8402628
Depdsitos en garantia (2) - 4413550
Derechas con pacto de retrocompra Sy UE 64.107.141 17016701
Derechos con pacto de retrocompra US$ 1.598.268 4.868.083
Inversiones financieras con restrlcclén 6.410.573 261016
Otros activos circulantes 85.860 1912
Total otros Activos Circulantes 75.151.343 34.963.8%0

{1) AES Chivor & Cla. SCA. ESP es una fiial de Energy Trade & Finance Corp, (filial de AES Gener SA), localizada en Colornbia, Chiver celebrd un: contrato de fiducia mercantil imevocabie de
administracidn, garantiay fuente de pago con Gitrust Colornbia S.A, como fiduciaria y como parte del refinandiamiento realizado en noviembre de 2004, La compafifa ha cedido al fdeicorniso
denominado Cititrust - Chivor la totalidad de sus ingresos derivados de las actividades de generacion y comerclalizacin de enengia, entre otras.

En Colombia, Jos encargos fiduciarios son instrumentos de inversion asimilables a un fondo mutuoen Chile a propdsiio gue ro tienen plazos de vencimientos y st rentabilidad varia diariarmente.
De fox ingresios al fidelcornise antes rmenclonado, se debe hacer cada mes una reserva destinada al pago de un crédito en pesos colombianos de la siguiente manera:

i} Elprirnery segundo mes de cadd trimestre, ef 20% del siguiente pago trimestral y i} B tercer mes, e monto resionte. Las excendentes restanies son de fibre disposicidn de AES Chivor & Gia. SCA
ESP sufetos a clertos requisitos de sus documentos de endeudamiento.

{2) Una parte delos denechos fiduciarios y depdsitos en garantia comespoinden a caja restrictivg, estos montos asciendena M$ 1.981.007y M5 12.816.1 78 a diciembre de 2006y 2005, respectivarnente




Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Dicierbre de 2006 y 2005

NOTA 5 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

MONEDA DE PORCENTAJE PATRIMONIO —
CONTROL DE PARTICIPACION SOCIEDADES
PAlS DELA NUMERODE 2006 2005 2006 2005 -
RUT SOCIEDAD DEORIGEN  INVERSION  ACCIONES % % M$ M$
Extranjera CGE. itabo S.A. RDominicana  Délares 14.091.707 2501 2501 162602227 182708379
96635700-2  Empresa Eléctrica Guacolda SA  Chile Délares 64779500 50,00 5000 124131593 116.359.732
77345310-1  CDEC-SING Ltda. Chile Pesos - 2857 2857 332.564 331727
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Natas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre _de 2006 y 2005

RESULTADO DEL RESULTADO RESULTADOS NO VALOR CONTABLE
EJERCICIO DEVENGADO V.PP REALIZADOS DE LA INVERSION
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3 m$ MS M§
23494686 (3.238.274) 5874846  (B09.730) 40658687 45.686.230 - - 40658687 45686230
6.891.493 7.527.800 3445747 3763900 62065797 5B.179.866 1599857 1.637560 60465940  56.542.306
(6.529) {58.047) (1.865) {16.585) 95.018 94,778 - - 95.018 84,778

102.819.502 103.960.874

1.599.857 1.637.560

101.219.645 102.323.314
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

El detalle de este rubro es el siguiente:
a) Enajenacidn de inversiones de AES Gener 5.A.

En Sesidn N°437 de fecha 28 de febrero de 2001, ef Directoric dié su autorizacién para la enajenacién de aquellas sociedades que no formaran parte
del negocio eléctrico en Chile, entre ellas Empresa Generadora de Electricidad Itabo S.A, ES Chivor y Cia. S.CA. ESP, New Caribbean Investment S.A,
Gener Colombia S.A, Gasoducto Gasandes 5.A. y Gasoducto Gasandes Argentina S.A.

En sesién N*506 de fecha 21 de junio de 2006 se acordé revocar la intencién de venta de los activos {acciones) que no forman parte del negodo
eléctrico en Chile (Empresa Generadora de Electricidad Itabo 5.A. Gasoducto Gasandes S.A., Gasoducto Gasandes Argentina SA. y New Caribbean
Investment 5.A)

b) Informacién sobre Inversiones en el exterior

Los pasivas contraidos por AES Gener S.A. y Filiales y que han sido especificamente designados y contabilizados como instrumento de cobertura de
inversiones en el exterior son:

BONO USA por US$ 200000000, con vencimiento el dia 15 de enero de 2006. Al 31 de diciembre de 2006, se encuentra cancelado en su totalidad.

BONO RULE 144/A, por US$ 400.000.000, con vencimiento el dia 25 de marzo de 2014, que cubre inversiones en el exterior. Los fondes recibidos
fueron utilizados en el prepago de las deudas vigentes de la compaia.

CREDITO BANCARIO por US$ 130,000,000, que cubre parte de las inversiones en Gener Argentina S.A. En el mes de Octubre de 2005, tal obligacion
fue modificada a través de un“acuerdo de crédito enmendado y modificade’, en el cual se establece |a transferencia de la obligacién a Banco Calyon.
La obligacitn con Banco Calyon tiene vencimiento el dia 24 de octubre de 2012

c} Resultados no realizados

Los resultados no realizados corresponden a servicios prestados por AES Gener S.A. a sus filiales y coligadas para la construccién de sus plantas.
También se incluye el resultado obtenido en la ransferencia de activos fijos a sus filiales. Estos resultados no realizados se amortizan en los afics de
vida til promedic de cada planta y el saldo no amortizado, se presenta deduciendo el valor de la inversidn.

d) Sociedades Argentinas

AES Gener 5.A. posee en Argentina las siguientes inversiones directas:

Gener Argentina SA. (92%) (que cansolida con Termoandes S.A. (67%) e Interandes SA (879%) y Energen SA. (94%), sobre las cuales se mantiene el
100% de participacion a nivel consolidado. Estas inversiones han sido valoradas segun las normas del Boletin Técnico N° 64 emitidas por el Colegio
de Contadores de Chile AG.

Durante el ejercicio 2005, AES Gener S.A. efectud aportes de capital por U55370.000 a Energen S.A.

Con fecha 13 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 12.210.278 acciones de Gener Argentina S.A. desde AES Gener S.A. a Nargener 5A.,
equivalentes al 5% de participacion. El valor de compra fue de US$23.296.864. El resultado no realizado generade en la transaccidn se presenta en el
patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Boletfn Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Con fecha 12 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 719 acciones de Energen S.A. desde AES Gener S.A. a Gener Argentina S.A, equivalentes
al 6% de participacin. Bl valor de compra fue de US$55.458. El resultado no realizado generado en la transaccién se presenta en el patrimonio, en el
rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Con fecha 27 de Diciembre de 2006, se efectud la transferencia de 261.316.540 acciones de Termoandes S.A. y 17.597.579 acciones de Interandes 5.A. a
AES Gener S.A, equivalente al 33%y 13%de participacién, respectivamente. Elvalor de la compra establecido por la transferencia fue de US$57.696.515
por la transferencia de acciones de Termoandes y US$6.865.115 por la transferencia de acciones de Interandes S.A- Los resultados no realizados
generados en la transaccion se presentan en el patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin Técnico
N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Con fecha 28 de Diclembre de 2006, Gener Argentina S.A. reduce el capital de la sociedad en 321.631.576 acciones ordinarias, todas de propiedad de
AES Gener S.A. Con lo anterior, la participacion de AES Gener 5.A. se modifica de un 95% a un 92% y Norgener de un 5% a un 8%. Lo anterior, implico
una disminucion patrimonial de M$148.571.280,21 en Gener Argentina 5.A.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

e} Utllidades remesables de inversiones en el exterior

Existen utilidades pendlentes de remesar de |a filial New Caribbean Investment S.A. al 31 de diciembre de 2006 por un monto de M$1.301.427.

f) Valuacion de Inversiones

De acuerdo a lo establecido por el Oficio Circular N° 150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y el Boletin técnico N° 72 del Colegio
de Contadores de Chile AG., la Sociedad evalua peridicamente la recuperabllidad del valor de sus inversiones en el exterior. Como resultado de esta
evaluacién, no se han determinado ajustes que afecten los valores contables.

g) La inversién que mantiene AES Gener 5.A. en CDEC-SING, se valoriza como inversién en empresa relacionada, en virtud que su participacién a nivel
conselidado alcanza el 25%.

h) Con fecha 30 de diclembre de 2005, Energy Trade and Finance Corporation traspasé a AES Gener 5.A. 5.342.650 acciones de Petréleos, Asfaltos y
Combustibles S.A. Con lo anterior, AES Gener S.A. reunid el 100% de las acciones emitidas y pagadas de Petrdlecs, Asfaltos y Combustible S.A. Como
consacuencia de lo anterior, en el mismo acto se resuelve disolver la sociedad Petrdleos, Asfaltos y Combustibles S.A..

1) Confecha 30 de diciembre de 2005, AES Gener S.A. adquiere 1 accién de Servicios de Asistencia Técnica 5.A, con ello, reunid el 100% de las
acciones emitidas y pagadas de esta sociedad. Como consecuencia de lo anterlor, en el mismo acto se resuelve disolver la sociedad Serviclos de
Asistencia Técnica SA.

i) Con fecha de 30 de Diciembre de 2005, las socledades Petréleos, Asfaltos y Combustibles S.A. y Servicios de Asistencla Técnlca, fueron absorbidas
paor AES Gener 5.A.

k} Con fecha 01 de noviembre de 2005, fue constituida AES Chivor S.A., con un capital inicial de Col$60.000.000 {M$13.638), dividido en 60.000
acciones. £l 95% de las acciones se encuentra suscrito y pagade por Energia Verde S.A., quién a partir de diciembre de 2005, presenta sus estados
financieros consolidados con su nueva filial AES Chivor S.A.. El aporte efectuado por Energia Verde S.A, ascendld a US526.384,53.

1) Durante el periodo 2006, AES Gener S.A. recibié pagos de dividendos por un total de M310.253.597. Los pagos fueron recibidos de parte de sus
coligadas Guacolda 5.A.. Gasandes Argentina S.A. y CGE. ltabo S.A.

m} En virtud de Oficio Ordinario N°8586 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 08 de agosto de 2006, se autorizd a la
coligada Empresa Eléctrica Guacolda S.A. para llevar su contabilidad en délares de fos Estados Unidos de Norteamérica a contar def 1 de enero de 2006.

Para estos efectos, los saldos iniciales que AES Gener S.A. mantenla en inversidén en empresa relacionada del afo 2006, se convirtieron a délares
estadounidenses a la cotizacién vigente al cierre del afio 2005, ($512,5 por US$1)

n} Con fecha 28 de agosto de 2006 en junta de acclonista de Gener Internacional S.A. se acordd modificar los estatutos sociales relativos al nombre
de la sociedad a "Emprasa Eiéctrica Ventanas SA” Asimismo, fue modificade el objeto social de la scciedad a generacion, transmision, compra,
venta y distribucién de energia eléctrica o de cualquier otra naturaleza, en cualquier zona del pais 0 en el extranjero; la extraccién, distribucién,
comercializacidn y explotacidn, de cualquier forma, de combustibles sdlidos, liquidos y gaseosos; la venta y prestacidn de servicios de ingenierfa de
mantenimiento y maestranza; el arrendamiento, construccidn o adquisicién de muelles o puertos y su explotacién, en cualquier forma que fuere,
y {a realizacién de todas aquellas actividades productivas y comerciales anexas ¢ complementarias de los giros recien mencionados, Actualmente
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. se encuentra en etapada de desarrollo.

1) No existen nuevas inversiones al 31 de diclembre de 2006.

—
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NCTA 6 - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Este rubro incluye la diferencia entre el costo de adquisicién y el Valor Patrimonial Propercional originade por las inversiones en empresas relaciona-

das. La amortizacion de estos valores se reconoce en resultado en un plazo de 20 afios.

Los saldos de los mayores y menores valores, asi determinados, fueron generados con anterioridad a la entradla en vigencia de la Circular N* 1.697 de
la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G, los que actuaimente disponen que su
determinacion serd calculada en base a la diferencia entre el costo de adquisicion y el comespondiente valor patrimonial determinado después de

considerar el ajuste a valor justo de los activos y pasivos adquiridos.

De acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile AG,, la Sociedad evalua periddicamente la recuperabili-
dad de sus mayores y menores valores generados por las inversiones. Como resultado de esta evaluacidn no se han determinado ajustes que afecten

los valores de estas inversiones.

Et detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se muestra en cuadro adjunto:

a) Menor valor

2006
Monto Saldo
amortizado Menor Valor
en el periode

2005

Monto Saldo
amortizadoe  Menor Valor
en el perfodo

RUT Sociedad M$ M$ M$ Ms$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 62910 439463 61.704 493.633
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 4%0.791 3681318 490792 4172109
788223706 Petréleos, Asfaltos y Combustibles S.A. - - 361.813 -
Total menor valor 553.701 4,120.781 914.309 4,665.742
b} Mayor valor
2006 2005
Monte Saldo Monto Saldo
amortizade  MayorValor amortizado  Mayor Valor
en el perfodo en el pericdo
RUT Sociedad MS$ Ms Ms$ M$
Total mayor valor - - - -
NOTA 7 - INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:
Valor contable
dela inversién

Numero de Porcentaje de 2006 2005
RUT Sociedad acciones participacién Ms$ M$
Extranjero Gasoducto Gasandes S.A. (Argentina) 10.850.710 13,00 11.093.738 10.903.542
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. 22464 13,00 5.820803 5.820.804
77.286.570-8 CDEC-SIC Ltda. - 13,33 69935 85691
Totales 16.984.476 16.810.037
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 8 -OTROS {ACTIVOS}

2006 2005
Este rubro estd compuesto por los siguientes conceptos : Ms M$
Anticipo proveedores 1.328622 2.903.981
Descuento en colocadon de bonos (a) 1.043.036 1.741.157
Gastos diferidos por colocacion de bonos y otros (b) 20616499 22920.181
Materiales netos de provisién (h) 165494 201475
Activo diferido Pensiones Complementarias (¢ ) 755.549 808.890
LV.A. Crédito Fiscal Filiales Argentinas (g) 8.790.339 9.425.065
Otros impuestos por recuperar Flliales Argentinas (i) 5622374 4692466
Servicio de transferencia energfa Quinta Regién (f) 496.903 697.689
Activos diferidos indemnizacién afios de servicio y pensiones post jubilaterias de los trabajadores (d) 448955 522818
Activo diferido Indernnizacién afios de servicios y pensiones post-jubilatorias cambio de tasa (]) 989.670 -
Activo diferldo modificacion expectativa de vida (e) 1.034.582 1.163.904
Otros Activos 316.800 261.021
Total 41.608.823 45,338.647

a) Descuentos en colocacion de bonos corresponden a diferencias producidas en el momento de la emision, entre su velor par y su valor de colocacién, y se amortizan con cargo a
fos resultados en el perfodo de vigencia de los instrurmentos.

b) Gastos diferidos por colocacion de bonos y otros corresponden a desembaolsos directos por gastos de emision, gastos legales y seguros de coberturas, los cuales se difieren para ser
amorlizados en el plazo de vencimlento de estos instrurmentos. Al 31 de diciembre cle 2006 se inciuyen MS 15.844.437 correspondientes a desernbolios asoclados a bonos colocados
en el extranjerc en Marzo de 2004, por un monto de US$400 millones por parte de AES Gener 5.A. (ver Nota 12).

El cargoa resuftado por concepio de amortizaciones de descuentos y gastos diferidos en las colocaciones de deuda ascienden a M$4.328.202 en 2006y M$4.597.680 en 2005, que
se presentan en el rubro Otros egresos fuera de la Explotacicn (Nota 17).

¢) Activo Diferido Pensiones Complementarias: Al 31 de diciembre de 2006 incluye M$707.779 que corresponden a AES Gener 5.A, los cuales serdn amortizados en un plazo
remanente de 8 arios. La amortizacin al 31 de diciermbre de 2005 y 2005 por este concepto es de M$ 101,111 y M$101.11.2 respectivamente y se presentan incluldos en ef rubro Otros
Egresos Fuera de Explotacion (nota 17).

d) £l monto asociado a activo por indemnizacidn por afios de servicio y pensiones post fubliatorias (Nota 2 n 'y 2 fi), serd amortizado en un plazo rermanente de 7 afios. La
amoriizacion del efercicic 2006 y 2005 por este concepto es de M$73.057 y M$73.057, respectivamente, Importes que se encuentran incluidos en el nubro Otros Egresos fuera de la
Explotacion (nota 17).

e Elmonto asociado a aciiva diferido por el cambio en fas expectativas de vida, efectuada ef 01 de enero de 2005, serd amortizade en un plazo remanente de 8 aftos, La amortizacion del
ejercicio 2006 y 2005 por este concepto as de M3 129,323 y M$129.323, respec tivarnente, importe que se encuenta inchuldo en ef rubro Otros Egresos fuera de la Explatacion (nota 17).

f) Servicio de transferencia de energla V Regidn (Chilquinta 5.A}, corresponde al pago anticipado por el servicio de transferencia de energla desde el SIC o la V Regidin por un plazo
de 10arios, a contor del 1 de mayo de 2000,

g} ENVA. Crédito fiscal Filiakes Argentinas, corresponde af VA, gencrado por ka construecion de la Planta generadora de Termoandes SA. y de la inea de transmisidn de interandes SA.

h) Los materiales se presentan netos de una provision por un monte de M$557.970 y MS814.415 af 31 de diciembre de 2006y 2005, respectivamente, las que forma parte de una
provision de M$2.028.662 y M$.2.731.997, generada por el retiro de materiales de baja rotacién y repuestos.

i) Carresponde a la provisidn por impuesto a fas ganancias e impuesto minima presunta generada por Gener Argentina S.A, Termoandes S.A, e Interandes S.A.

) Elmonto asociado a activa diferido por combio de tasa aplicable a la provisin por pensiones post jubliatorias e indemnizacion por aftos de serviclos fue efectuado en diciembre
de 2006. Su amortizacitn serd generada en un plazo remanente de 10afios. No existe omortizacion en el efercicio 2006 por este concepto.




Notas Simplificadas a los Estados Finandieros Consolidados
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NOTA 9 - OBLIGACION CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

TiIPOS PE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

M~ M M m

RUT Banco o Institucidn Financiera DOLARES EUROS YENES
2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M3S M5 MS$ M$ M3
Corto Plazo
L
Totales - - - - - -
Monto capital adeudado - - - - - - E
Tasa interés promedio anual 0,00% 0,00% 0,009% 0,00% 0,00% 0,009
r
L
Largo Plazo
97.004.000-5 Banco de Chile 3143430 3.096.906 - - - - —
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones 55502 - - - - - I
Extranjero Banco Calyon 765922 23824 - - - -
Extranjero Bancolombia - - - - - -
Extranjero Bogota - - - - - -
Extranjero AV \vitlas - - - - - - —~
Extranjero Occidente - - - - - - L
Extranjero Corficol - - - - - -
Extranjero Corfivalle - - - - - -
Totales 3.964.854 3.120.730 - - - -
Monto capital adeudado 3087862 3.034923 - - - - E
Tasa interés promedio anual 6,26% 5,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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OTRAS MONEDAS
EXTRANJERAS § NO REAJUSTABLES TOTALES
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ms Ms M3 M$ M$ Ms MS MS
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
i - - - - - - 3143430 3096906
'{—_-IL - - - - - . 55502 -
- - - - - - 765.922 23824
6624192 4047660 - - - - 6624192  4047.660
- 84895 - - - - - 848956
- 182232 - - - - - 182232
D - 350447 - - - - - 350447
- 182232 - - - - - 182232
T - 275978 - - - - - 275978
___ 6.624.192 5.887.505 - - . - 10.589.046 9.008.235
[ ] 6624192 5887506 - - - - 9712054 8922429
908%  128%% 0,0% 0.0% 0,00% 0,00%
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 10 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diclembre de 2006 y 2005, la sociedad mantiene registrada una

tivamente, segln €l sigulente desglose por compaiia.

provisién de impuesto a la rerta por M$13.021.397 M$10.259.000 respec-

2006 2005

M$ M$

New Caribbean Investment S.A. - -
Norgener S.A. 1916054 1332630
AES Chivor & Cia. SCA.ESP. 10.406.500 8.244.751
AES Colombia S.A. - 54614
Energia Verde 5.A. 496 -
Gener Argentina S.A. 695.487 612663
Energen S.A. 2860 14.342
Total 13.021.397 10.259.000

De acuerdo al registro de Fondos de Whilidades Tributarias de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, |a sociedad presento pérdidas
tributarias acumuladas de M$72.077.447 y de M5153.581.707, respectivarnente, segun el siguiente desglose;

2006 2005

M$ M$

Chile 63.547.347 146.292.224
Argentina (1} 8.530.100 7.289483
Total 72,077.447 153.581.707

{1} Pérdidas tributarias con 1 afios de plazo de expiracion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la sociedad ha registrado un
respectivamente, asociado a pago de dividendos percibidos de
largo plazo’

9 @ memoaria anual / aes gener 2008

a provisién por contingencia tributaria por M$265.888 y M5899.101,
filiales. Dicha provision se encuenira formando parte del rubro "provisiones de
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO| IMPUESTO DIFERIDO PASIVO | IMPUESTO DIFERIDOACTIVO |IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CortoPlazo LargoPlazo | CortePlazo largoPlazo | CortoPlazo LargoPlazo | CortoPlazo Largo Plazo
CONCEPTOS M M$ M$ M5 M M M 1]
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provision cuentas incobrables 510135 127,085 - - 10488 766.197 - -
Ingresos Anticipados 219428 2220069 - - 168692 2215774 - -
Provision de vacaciones 186.811 - - - 164.465 - - -
Amortizacién intangibles - - - 484,188 - - - 337.827
Activos en |easing - - - 13.087 - - - 31.902
Gastos de fabricacion - - - 109980798 - - - -
Depreciacion Activo Fijo - - - 29497 - - - 110.287.007
Indemnizacién afos de servicio - - - - - - - 191.368
Provisién merma carbdn 57.234 - - - 50.207 - - -
Obligaciones leasing neto de intereses 8.346 4.792 - - 5996 15.807 - -
ProvisiGn materiales repuestos 116577 228294 - - 315.765 138451 - -
Provisién retiro de maguinarias y equipos - 9.292 - - 9517 - - -
Pérdida tributaria 10437669  3.355.936 - - - 27420997 - -
Provisiones 531.889 100.366 - - 782083 1.144.681 - -
Gastos tributarios activados financieramente - - - - - - - 609.212
Utilidad/Pérdida no realizada Inv. - 2479988 - - - 2649.148 - -
Provisién Bonos al personal 315.783 82.005 - - 233413 100475 - -
Contratos Forwards - - - - - - - 1.995
Gastos diferidos (bonos, descuento colocacion) - - - 4318293 - - - 4733124
Venta y/o liquidacion inversion relacionada - - - - - - - 67.189
Créditos Fuente extranjera - 2323500 - - - 444,336 - -
Otros activos diferidos por pérdida tributaria - - - 64436 - 1258589 - -
OTROS
Cuentas complementarias-neto de amortizacion - 140.081 - 48319591 - 144954 - 51368866
Totales 12,383.872 10.791.246 - 66.570.708 1.770.626 36.009.501 - 64.890.758
El gasto por impuesto a la renta se detalla de la sigulente manera :

2006 2005

ITEM M$ M3
Gasto tributario corriente (provision de impuesto) (13.125.179) {9.506.833 )
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 208180 36.696
Efecto por activos a pasivos por impuesto diferido del ejercicio (16.835.562) (5429.713)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 2018207 1.604.294
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (1.976.657) (1.908.196)
Efecto en activos o pasivos por impueasto diferido por cambios en la provisién de valuacién (265.888) (899.101)
Otros cargos 0 abonos en la cuenta (1.159.227} (261.060)
Totales (31.136.126) {16.363.913)
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 11 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Afios de Vencimiento

. Banco o Institucién Monedaindice Masdelhasta2 Mdisde2hasta3 Misde3 hastaS Masde5 hasta10
RUT Financiera de Reajuste M$ M$ M$ M$ E
Extranjera BANCO CALYON Délares 7689309 15378618 30.757.235 15385538 r
97.004.000-5 BANCO DE CHILE Ddélares 3.087.862 3.087.862 - - -
Extranjera BANCOLOMBIA Otras Monedas 5603.145 5603.145 11.231.530 -
Extranjera BOGOTA Otras Monedas - - - -
Extranjera AVVILLAS Otras Monedas - - - -
Extranjera QCCIDENTE Otras Monedas - - - - {
Extranjera CORFICOL (Otras Monedas - - - - -
Extranjera CORFIVALLE Otras Monedas - - - -
Extranjera BANCO CREDITO INVERSIONES Délares - 4.791.510 9.583.020 1597170
TOTALES 16.380.316 28.861.135 51.571.785 16,982,708

E @ memoria anual / aes gener 2006
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Afnos de Vencimiento

Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Fecha de Clerre Ejercicio

Fecha Clerre Ejercicio Anterior

[
[
[
L]
O
]

Mas de 10 afios Total Largo Plazo al clerre de los Tasa de Interés Anual Total Large Plazo al cierre de los
Monto M$ Plazo Estados Financleros M$ Promedio % Estados Financieros
- - 69.210.700 5,.86% 37.996.862
- - 6175724 6,35% 9.104.768
- - 22437820 - 20.265.647
- - - - 4.250.520
- - - - 912392
_D - - - - 1.754.602
- - - - 912391
- - - - 1.381.754
L - - 15971.700 - -
- - 113.795.944 - 76.578.936
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO

La primera emision de bonos efectuada en el extranjero por un monto de US$200 millones, colocada con fecha 23 de enero de 1996, se utiliz6 para
financiar parte del programa de inversiones de capital. Con fecha 01 de marzo de 2004, se prepagaron MUSS 145.249 y el saldo por MUS$54.751 fue
pagado con fecha 16 de enero de 2006.

Con fecha 22 de marzo de 2004, la sociedad emitié bonos en el extranjero por un monto de US$400 millones. Los fondos recibides fueron utilizados
para prepagar parte de la deuda vigente a esa fecha. Cabe mencionar que para su colocacion se contratd una cobertura de tasa, arrojando un pago
de MUS$22.128 {M$12.334.147 histdricos), valor que es amortizado en diez afios.

El descuento obtenido en |a colocacion y los gastos incurridos en la emision de estos bonos, se presenta en el rubro Otros Activos de largo plazo
{Nota 8).

Los intereses devengados en AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ascienden a M$4.259.120 y M$5.044.778 respectivamente, y se
presentan bajo el rubro Obligaciones con el piblico, en el pasivo circulznte.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. efectud en 1999 |a primera emisién de bonos por un monto equivalenite a US$100 millones, separado en dos series
{Ay B). La serie A por US$60 millones y Ia serie B por UF 1.388.000, del total se colocaron US$57,5 millones, equivalentes al 95,8% de |a serle A y UF
1.086.000, equivalentes al 78,2% de la serie B. Los fondos recibidos por la colocacion de estos bonos fueron destinados a financiar el prepago de la
deuda con General Electric por la construccion de la Central Nueva Renca y créditos de corto plazo producto de lo anterior.

La amortizacion de los bonos de la serie A se realiza en diez cuotas semestrales iguales a partir del 15 de abril del ano 2005. Respecto a la serie B, se
amortiza en treinta y ocho cuotas semestrales crecientes a partir del 15 de abril del afio 2005.

El menor valor obtenido en la colocacion y los gastos directos incurridos en la emisién de dichos bonos, se presenta en el rubro "Otros Activos de
Largo Plazo”.

Los intereses devengados en Sociedad Eléctrica Santiago S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ascienden a M$ 0y M$393.451, respectivamente,
por la serie A y M$303.840 y M5305.785, respectivamente, por la serie B, y se presentan bajo el rubro "Obligaciones con el pablica’, en el pasivo
circulante.

Con el objeto de refinanciar el crédito que mantenia con Bank of America N.T. & S.A, AES Chivor & Cia SCA ES.P. emitié bonos ordinarios en el exterior
en el mes de noviembre de 2004 per U55170 millones. Los bonos tienen vencimiento el 30 de diciembre de 2014 y una tasa de interés de 9.75%
anual.

Los tenedores de bonos cuentan con una prenda sobre la totalidad de las acclones de la comparifa de propiecad de Energy Trade and Finance
Corporation.

—
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Nimero de Serfes  Monto Unidadde Tasade Plam Periodicidad Valor Par Colocacién en
Inscripcién o nominal reajuste Interés  final Pago de Pago de 2006 2005 Chileoenel
Identificacién colocado delbone % Intereses  amortizaciones  M$ M$ extranjero
del Instrumento vigente

Bonas Largo plazo pordion corto plaze

Bonos yankee Onica 57500 USS 650%  15Ene06  Semestal  Unicaal final - 250783  Extanjen
Bonos Rule 144A/Reg 5 Unica 400000000 LSS 750%  5-Mar-14  Semestel  Unicaal final 4250920 4186100  Extranjero
214 A 46000000 USS 800%  150c-09  Semestel  Semestrl - 6410968  Ghlle

214 B 1.086.000 UF 7,50% 15-0ct-24  Semestral Semestral 453.190 415404  Chile
Bonos ordinarios Unica 170000000 s 975%  30-Dic-i4  Semestl  (Unica al final - - Biranjeo
Total porcién corto plazo 4712310 40.520.296

Nimero de Series  Monto Unidadde Tasade  Plazo Perfodicidad Valor Par Colocacién en
Insaripcion o nominal reajuste Interés  final Pagode Pago de 2006 2005 (hileoenel
identificacién oolocado delbone % intereses  amortizaciones M$ M5 extranjero
delinstrumento vigente

Bonos largo plazo

Bonos Rule 144A/Reg 5 Unica 400000000  USS 7509  25-Mar-t4  Semestral  Unicaal final 212056000 209305000  Extrnjen
214 A 46000000 1SS 8,00% 15-0ct-00  Semestral  Semestral - 18052556  Chile

214 B 1.086.000 UF 1.50% 15-0ct-24  Semestaal Semestral 19654436  19.820959  Chile
Bonos ordinarios Unica 170.000.000 Us$ 9.75% 30-Dic-14  Semesiral Unica 2 final 90506300 88954625  Extanjern
Total largo plaze 323.116.236  336.133.140

p——
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 13 - PATRIMONIO

2006

CAPITAL  SOBREPRECID OTRAS RESERVAFUTUROS  RESULTADOS  DIVIDENDO  RESULTADO B

PAGADO VENTA ACCIONES RESERVAS DIVIDENDOS  ACUMULADOS PROVISORIO DEL EJERCICIO .
RUBROS M M M M$ Ms M M$
Saldo inicial 767.436.004 31363589 22558.288 5.846.637 2732595 (12959500) 43038841 -
Distribucion resultados ejercicio anterior - - - - 30079341 12959.500 {43.038.841) —
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - 9328541 (30079341} - - L_
Ajuste acumulado diferencia de cambio - - 3433756 - - - -
Revalorizacion capital propio 16.116.156 658.635 473724 300.022 117.543 - -
Resultado del ejercicio - - - - - - 70.302.995
Dividendos provisorias - - - - - (28.996.240) -
Saldos Finales 783.552.160 32.022.224 26.465.768 15.475.200 2,850.138 (28.996.240) 70.302.995

Saldos Actualizados

——
— J—
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidades
al 31 de Diciembre de 2006y 2005

OO 0O 080 04

2005
CAPITAL  SOBREPRECID OTRAS RESERVAFUTUROS  RESULTADOS DIVIDENDO  RESULTADO
PAGADO  VENTA ACCIONES RESERVAS DIVIDENDOS ~ ACUMULADOS PROVISORIO  DEL EJERCICIO
M M M3 M$ M$ M M$
740768344 30273735 35.646.601 5424319 2713806 (32487.230) 39454037
- - - - 6.966.807 32487230 (39.454.037)
- - - 218730  (6.966.807) - -
- - (14.371.683) - - - -
26.667.660 1089854  1.283.280 203.588 18.789 - -
- - - - - - 43038841
- - - - - {12.959.500) -
767.436.004 31.363.589 22.558.288 5.846,637 2.732.595 (12.959.500) 43.038.841
783.552,160 32.022.224 23.032.012 5.969.416 2.789.979 (13.231.650} 43.942.657
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

a) Capital Pagado

Numero de acciones Nacciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas Derecho a voto
UNICA 6.386.837.020 6.386.837.020 6.386.837.020
Capital (monto - M%) Capital suscrito Capital pagado

Serie

UNICA 783.552.160 783.552.160

b} Pago de dividendos

Dividendo por Dividendo Dividendo
accidn histérico actualizado
Fecha de pago $ MS M5
2006
Abril de 2006 325 20.750.800 21.165.816
Diciembre 2006 4,54 28.996.240 28996.240

En junta General Ordinaria de Accionistas N°25, celebrada el dia 11 de abril de 2006, se acordd distribuir el 78.33% de las utilidades del ejercicio
2005, ascendente a M$33.710.300 debiendo imputarse a ésta la cantidad de M$12:959.500 ya distribuidos a titulo de dividende provisorio, por lo
que se distribuyé un dividendo definitivo adicional de $3.248595 por accidn con cargo a fas utilidades del ejercicio 2005, equivalente en pesos a
M$20.750.800, El pago se materializé a partir del 24 de abril de 2006.

Ef saldo de M$9.328.541 se destind a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la compania.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°512, celebrada con fecha 4 de diciembre de 2006, se acordé distribuir con cargo a las utilidades del ejercicio

2006, un monto equivalente a M528.996.240 mediante reparto de dividendo provisorio de $4,54 por accién. El pago se materializé a partir del 27 de
diciembre de 2006.

6 @ memoria arwal / ass gener 2006
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diclembre de 2006 y 2005

Dividendo Dividendo Dividendo
por accién histérico actualizado
Fecha de pago $ Ms MS
2005
Abril de 2005 1,06 6.748.076 6.889.786
Diciembre 2005 2,03 12.559.500 13.231.650

En junta Genera! Ordinaria de Accionistas N°24, celebrada el dfa 7 de abril de 2005, se acord6 distribuir el 99.45% de las utllidades del ejercicio 2004,
ascendente a M$39.235.206 debiendo imputlarse a ésta la cantidad de M$32.487.230 ya distribuidos a titulo de dividendo provisorio, por lo que se
distribuyd un dividendo definitive adicional de $1.05656 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2004, equivalente en pesos a M56.748.076.
El pago se materializé a partir del 29 de abril de 2005.

El saldo de M$218.730 se destind a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la compaiila.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°500, celebrada con fecha 2 de diclembre de 2005, se acordé distribuir con cargo a las utilidades del ejercicio
de 2005, el monto de M$12.959.500 mediante reparto de dividendo provisorio de US50.00391 por accidn, en su equivalencia en pesos. El pago se
materializo a partir del 26 de diciembre de 2005.

¢) Politica de dividendos
La politica de dividendos para el 2006, informada en Junta General Ordinaria de Accionistas N°25 celebrada con fecha 11 de abril de 2006 se acordd
distribuir el 100% de las utilidades que se generen durante el afio 2006. Asimismo, se expres6 la intencién por parte del Directorio de repartir un

dividendo provisorio durante el gjercicio,

d] Ajuste acumulado por conversién

2006 2005
Periodo M$ Acumulado Periodo M3 Acumulado

Correccidn monetaria - 155.707 - 564.371
DIFERENCIAS POR CONVERSION
Energy Trade & Finance Corporation 3.358.158 {12.393.750 {22.465.959) (16.082.698)
Gener Argentina S.A. 2.909.265 {33.688.409) {21.249.404) (37.366.225)
Gasoducto Gasandes {Argentina) S.A. - 319341 - 326.047
Compariia General de Electricidad Itabo S.A. 907.190 (9.092411) (5.860.824) (10.209.593)
Inversién Guacolda S.A. 993.396 993.396 - -
Otras inversiones 79.283 {10.035) (42.539) (91.194)
Instrumentos de cobertura para inversiones en el exterlor (4.813.536) 37845435 34.945.238 43554810
Total movimiento del afio 3.433.756 - {14.673.488) -
Total acumulado al cierre de cada periodo - (15.870.726) - (19.304.482)
@) Otras reservas

2006 2005

M5 Ms

Muste Acumulado por conversion (15.870.726) (19.304.482)
Reserva retasacion técnica activo fijo 46,199.714 46.159.714
Variaciones patrimoniales de filiales (3.863.220) (3.863.220)
Total 26.465.768 23.032.012
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciemnbre de 2006 y 2005

NOTA 14 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) GARANTIAS OTORGADAS
AES Gener S.A. (en adelante "AES Gener”) mantiene los siguientes compromisos, garantias y obligaciones contingentes:
a} Compromisos con Instituciones Financieras y Otras

Tanto los convenios de crédito suscritos por AES Gener con diversas instituciones financieras como los contratos de emision que regulan los bonos,
imponen ciertas obligaciones financieras durante el pericdo de vigencia de los mismos, obligaciones que son usuales para este tipo de operaciones.
AES Gener cumple con todes los compromisos de deuda y restricciones financieras de acuerdo con los términes y condiciones de cada uno de dichos
convenios y contratos. Al 31 de diciembre de 2006, todas las restricciones y obligaciones relacionadas a compromisos con instituciones financieras
y bonos se han cumplido.

Bonos Estadounidenses emitidos y vigentes (vencimiento 2014)
Como parte de la emisién de los Bonos Senior af 7,5% con vencimiento en 2014, AES Gener acordd que:

AES Gener y ninguna de sus “Filiales Restringidas’ segun se define en el contrato de emisién, podran emitir, asumir o avalar endeudamientos
con garantia sobre bienes o activos de la Compaiiia, ni realizar pagos restringidos {incluyendo dividendos), @ menos gque se otorguen garantfas
propoicionales y /0 equivalentes a los tenedores de los bonos.

Obligaciones con Bancos e instituciones Financieras

Ef crédito sindicado por MUS$130.000 de fecha 24 de octubre de 2005, incluye las mismas restricciones que los Bonos Senior en relacidn a garantias
y pagos restringidos (incluyendo dividendos).

b) Garantias a Terceros

{i) Como parte del crédito extendido a Gasoducto GasAndes SA. {en adelante “GasAndes”), AES Gener se comprometié a no vender, prendar o
disponer de su participacion accionaria en dicha sociedad, sin contar con el consentimiento de los bancos acreedores, durante la vigencia del
contrato de crédito, cuyo monto original fue de M$  72.405.040 (MUS$136.000). El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre de 2006 es de M$
65.522.302 {MUS$ 123.072) y vence en el afio 2011. No existen disposiciones que permitan a la Compaiiia recuperar de parte de terceros, cantidades
que fueran pagadas en conformidad con esta garantla.

{il) AES Gener ha suscrito un convenio de compra de gas natural con el Consorcio Slerra Chata, operado por Petrobras Energia S.A. (ex Petrolera Santa
Fe S.RL), el cual contiene una cldusula "Take or Pay” (consumo minimo} con un compromiso mensual igual a un promedic del 75% del volumen
contratade. También prevé un periodo de 36 meses para tomar posesién del gas remanente pagado pero no consumido. Al 31 de diciembre de 2006
no existe gas pagado pero no consumido. Este contrato expira en el mes de diciembre del afo 2013. Las mismas disposiciones contractuales se
aplican al gas vendido por AES Gener a su filial Sociedad Eléctrica Santiago S.A. (en adelante "ESSA").

(iii) AES Gener mantiene contratos de transporte de gas vigentes con GasAndes Argentina y GasAndes los cuales contemplan una garantfa basica de
cumplimiento de sus obligaciones en la forma de una boleta bancaria por un monte igual a un aho de servicio de transporte firme de gas natural. Se
han emitido boletas de garantia a favor de GasAndes Argentina y GasAndes por M5 869.468 (MUS51.633) y M$ 418.718 (MUS5786), respectivamente.
Ambas garantlas vencen el 31 de marza de 2007.

(iv} AES Gener, en su calidad de accionista de Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (Guacolda), emitié con fecha 1° de diciembre de 2006, dos cartas de
crédito bancarias, irrevocables y endosables, por un monto total de MUSS 45.000 para garantizar, en proporcidn a su respectiva tenencia accionaria
en dicha sociedad, el compromiso de contribuir con el aporte de capital para el financiamiento del Proyecto Unidad N° 3 de Guacolda, tode bajo los
términos previstos en el respectivo contrato de crédito suscrito por ésta ltima con un sindicato de bancos con fecha 30 de noviembre de 2006. Al 28
de febrero de 2007, el saldo de esta garantia asciende a la suma de MU$ 43.108.

(v) AES Gener, para garantizar las obligaciones asumidas en virtud de las licitaciones para el suministro de las empresas distribuidoras, emitié
en noviembre de 2006 garantias bancarias a favor de Chilectra S.A. y Chilquinta Energfa S.A. por M$ 57.210 (MUSS$ 107) y M$ 53.160 (MUSS 99),
respectivamente. Dichas garantias deberdn permanecer vigentes hasta la suscripcidn de los respectivos contratos de suministros, lo que se espera
que ocurra durante el primer trimestre del afio 2007.

{vi) AES Gener emitié una carta de crédito bancaria por un monto de M$ 800.915 (MUS$ 1,504) a favor de una empresa representante de AES Gener.

vii) AES Gener emitid una carta de crédito bancaria por un monte de M$1.906.622 (MUSS 3.581) a favor de Krestel Coal Sales PTY LTD, para garantizar
las obligaciones asumidas en el respectivo contrato de compra de carbdn con el sefialado proveedor.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
at 31 de Diciembre de 2006 y 2005

c) Garantias a Filiales

(i} A fin de garantizar la cuenta de interés de reserva establecida bajo el indenture de AES Chivor y Cla. S.CA. ES.2 ("Chivor®) del 30 de noviembre de
2004, AES Gener presenté una carta de crédito irrevocable emitida por el Banco de Chile por MUS$8.287 con vencimiente &l 27 de junio de 2007, a
favor de The Law Debenture Trust Company of New York, en su calidad de agente de los tenedores de bonos.

{ii) El convenio de transporte de gas suscrito entre la filial TermoAndes S.A. (en adelante "TermoAndes™ y Transportadora de Gas del Norte S.A. (en
adelante "TGN"} no exige en la actualidad ninguna garantia de parte de AES Gener. De acuerdo con el contrato, ninguna caucidn es necesaria si
TermoAndes o sus accionistas mantienen una Clasificacion de Grado de Inversion, definida en el contrato como BBB- (en Argentina) o superior. En
el evento gue TermoAndes ¢ alguno de sus accicnistas no mantengan una Clasificacion de Grado de Inversian, deberd proporcionarse una garantia
bancaria por una cantidad igual al pago del servicio de transporte correspondiente a un ano. La actual clasificacién de riesgo de TermoAndes emitida
por Fitch Ratings es A (en Argentina) perspecliva estable,

{iti) Con fecha 4 de octubre de 2006, AES Gener suscribié un contrato de fianza y codeuda solidaria para garantizar todas las obfigaciones de su filial
Sociedad Eléctrica Santiago SA. bajo el contrato de crédito suscrito con un sindicato de bancos locales liderado por el Banco de Crédito e Inversiones
por un monto total de MUSS$ 30,000 (M$ 15.971.700).

{iv) Con fecha 1° de diciembre de 2006, AES Gener entregd a POSCO Engineering & Construction Co. Ltd. {POSCO), una garantia por MUS$ 30,000
relacionada con la construccién de una unidad generadora a carbén de aproximadamente 240 MW en Ventanas para su filial Empresa Eléctrica
Ventanas 5A. (EEVSA). La garantia vencera automaticamente cuando: 1) EEVSA suscriba los respectivos contratos de financiamiento, o 2) EEVSA ceda
el contrato EPC suscrito con POSCO a AES Gener o a una de sus filiales que posea una clasificacion de riesgos igual o superior a la de AES Gener.

2} LITIGIOS Y DIVERGENCIAS
a} Divergencias en el CDEC-SIC

Endesa, Pehuenche S.A. y Pangue S.A. interpusieron ante el Juzgado Civil Nro. 9 de Santiago una demanda de nulidad de derecho pablico en
contra del Fisco de Chile, por la Resclucién Ministerial N° 35 del Ministerio de Economfa Fomente y Reconstruccién de fecha 15 de junio de 2004,
que ordené al CDEC-SIC aplicar la metodologia de célculo establecida en la Resolucion Ministerial N® 17 de fecha 14 de abril de 2004 (en adelante
“RM 17%), redefiniendo las horas de mayor probabilidad de pérdida de carga. A su vez la RM N° 17 ordend maodificar la metodologla de cilculo de
potencia firme para plantas hidroeléctricas con embalse, fo cual produciria un aumento en la capacidad firme de dichas plantas y una consiguiente
disminucién de [as demds plantas del sisterna. El Fisco de Chile respondié la demanda el 21 marzo de 2005. AES Gener y ESSA solicitaron al tribunal
que los admitiera en la causa como tercero coadyuvante, peticion que fue acogida. Se rindié la prueba de partes y vencié el término probatorio. AES
Gener y ES5A presentaron observaciones a la prueba y el Tribunal ¢ité a las partes a oir sentencia.

b} Pracedimientos Judiciales
b.1 Junta de Vigilancia del Ric Maipo con AES Gener

AES Gener fue demandada por |z Junta de Vigilancia del Ric Maipo ante el Segundo Juzgado Civil de Santiago por una pretendida deuda de M$40.490
(MUSS 76) en virtud de supuestas cuotas adeudadas a dicha Junta por los afos 1999 y 2000. AES Gener se ha opuesto a la demanda debido a que
no hace uso de ninguno de los servicios o instalaciones de |a Junta. La Junta ha embargado aproximadamente M$39.690 {(MUS$ 75) de efectivo de
AES Gener. El 26 de enero de 2004, el tribunal emitid una sentencia en contra de la Compafiia. AES Gener apel la sentencia el 10 de marzo de 2004,
recurso gue se encuentra pendiente de resolucion ante la Corte de Apelaciones de Santiago. Adicionalmente, el 22 de febrero de 2006, la Junta de
Vigilancia presentd una demanda ante el 26° Juzgado Civil de Santiago en contra de AES Gener por un monto de M$421.880 (MUS$ 792) (asumiendo
un interés mensual del 2%). Este juicio esta relaciocnado con el pago de cuotas pretendidamente adeudadas a dicha Junta por los afos 2001 a 2005.
AES Gener ha opuesto excepciones con fecha 28 de febrero de 2006, las que fueron aceptadas por el Tribunal. El términe probatario concluyd, sin
embargo adn existen diligencias probatorias pendientes. Por olva parte, et 29 de julio de 2004 AES Gener present$ una demanda ante el tercer juzgado
Civil de Santiago solicitando que se declare la nulidad de su incarporacién a la Junta de Vigilancia del Rio Maipo. Con fecha 29 de septiembre de 2006,
el tribunal de primera instancia resolvié no dar lugar a lademanda interpuesta por la compafiia, sin condena en costas. Hasta la fecha, dicha resolucidn
no ha sido notificada a las partes, de manera que se encuentra pendiente el plazo para interponer un recurso de apelacion ante la litma. Corte de
Apelaciones de Santiago. AES Gener ha efectuado una provisién por esta obligacién contingente por la cantidad de M$ 501.386 (MUS5 942).

b.2 Justo Gallardo con AES Gener

AES Gener ha sido demandada por el pago de una indemnizacién de perjuicios por un vecino de la Central Renca, quien alega haber sufrido ciertos
dafios y perjuicios debido a la operacién de la Central. El sefior Gallardo ha solicitado el pago de M$120.000 (MUSS$ 225), a través de una causa que
tramita ante el Juzgado Civil de Santiago N° 28. La demanda fue desechada por el Juzgado de Primera Instancia. El demandante dedujo recurso de
apelacion ante la Corte de Apelaciones de Santiago, en contra de dicha sentencia. Con fecha 26 de octubre de 2006, la citada Corte confirmé la
sentencia del Tribunal de primera instancia.
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b.3 AES Gener con Hidroeléctrica Guardia Vieja S.A. - Aconcagua 5.A.

En el mes de diciembre de 1999, AES Gener inicié un procedimiento arbitral contra Hidroeléctrica Guardia Vigja S.A. e Hidroeléctrica Aconcagua S.A. (en
adelante"HGY — HASA" reclamando incumplimiento en |a ejecucién de obligaciones contractuales refacionadas con un contrato de compraventa de
energla eléctrica y potencia. El drbitro aceptd los reclamos de AES Gener y ordendé a las demandadas a dar cumplimiento a los términos y condiciones
del contrato. Dicha resolucidn, ordend 1a reliquidacion de las facturas emitidas desde el mes de abril de 1998 y hasta la fecha de cumplimiento
efectivo de la sentencia. AES Gener demandd por un monto de M55.444.617 {MUS$10.227). Al 31 de diciembre de 2006, el monto correspondiente,
induyendo intereses y modificaciones al contrato, es de M$10.031.837 (MUS$18.843). HGV-HASA interpuso un recurso de casacion ante la Corte de
Apelaciones de Santiago contra el fallo arbitral. Con fecha 31 de enero de 2007, la Corte de Apelaciones acogid e recurso de casacién en cuantoa la
forma Interpuesto por las demandadas, dictando por ello la respectiva sentencia de reemplazo. En todo caso la nueva sentencia reconocié los pagos
adeudados a |2 compafiia por las demandadas.

b.4 Imposicién de multas Superintendencia de Electricidad y Combustibles (en adelante “SEC”) como consecuencia de la fallas del 23 de
septiembre de 2002 y 13 de enero de 2003 {Instancia Judicial}

El  de diciembre de 2002 la SEC presenté cargos contra AES Gener, ESSA y Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (en adelante "Guacolda’) por pretendidas
fallas en la coordinacion eléctrica como miembros del CDEC-SIC, refacionada con la falla ocurrida el 23 de septiembre de 2002 en el Sistema
Interconectado Central {en adelante *SIC*). El 24 de enero de 2003, AES Gener presentd sus descargos y rechazo la validez del reclamo en una
presentacion efectuada ante la SEC.

£1 20 de agosto de 2003, la SEC muhtd a la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la fall, alegando responsabilidad fundada
en su calidad de miembros det CDEC-SIC. A AES Gener se le impuso una muita de 1,500 UTA (equivalente a aproximadamente M3 579.708 (MUSS 1.089)).
La filial ESSA fue multada con 1.000 UTA {equivalente a aproximadamente M$386.472 (MUS$726)) v la coligada Guacolda fue también multada con
1.000 UTA {equivalente a aproximadamente M$ 386.472 (MUSS 726)).

Las Compafias presentaron recursos de reposicion ante la SEC el 29 de agosto de 2003, los cuales fueron rechazados el 21 de junio de 2004. E1 26 de
jurio de 2004, la Compania y E5SA, y el 2 de julio de 2004, Guacolda, presentaron recursos de reclamacion por ilegalidad ante la Corte de Apelaciones
de Santiago, consignands el 25% de la multa en la cuenta del tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable.

En atro procedimiento, el 21 de febrero de 2003, la SEC formuld cargos contra AES Gener y los otros miembros del CDEC-SIC, en relacidn a la falla
ocurrida en el SIC el 13 de enero de 2003. La Compafifa respondid oportunamente rechazando los cargos. El 27 de abril de 2004, la SEC multé a
la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la antes mencdionada falla alegando responsabilidad como consecuencia de su
calidad de miembro del CDEC-SIC, AES Gener, ESSA y Guacolda fueron cada una multadas con 560 UTA {equivalentes a aproximadamente M$ 216424
{MUSS 407)) cada una.

El 7 de mayo de 2004, las Companias presentaron recursos de reposicion ante la SEC, los que fueron rechazados el 3 de noviembre de 2005; sin
embargo, las multa a ESSA y Guacolda fueron reducidas a 350 UTA (equivalente a aproximadamente M$ 135.265 (MUS5254)). Las Companias
presentaron recursos de redlamacién por ilegalidad ante la Corte de Apelaciones de Santiago, consignando el 25% de 2 multa en la cuenta del
tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable.

AES Gener y ESSA en conjunto, establecieron una provision por estas obligaciones contingentes por la cantidad de M$ 1.317.870 (MUS$ 2475) y
Guacolda establecid una provisién por la cantidad de M$ 521.737 (MUSS$ 980). Las Compafiias estiman que los cargos formulados por la SEC son
improcedentes.

b.5 Imposicién de multas SEC como consecuencia de la falla del 7 de noviembre de 2003 (Instancia Administrativa)

El 12 de abril de 2004, la SEC formulé cargos contra AES Gener, ESSA, Guacolda y demés miembros det CDEC-SIC, comao consecuencia de la falla que
ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003, alegando responsabilidad basada en sus respectivas condiciones de miembros del CDEC-SIC. AES Gener,
ESSA y Guacolda presentaron descargos con fecha 3 de mayo de 2004.

El 30 de junio de 2005 la SEC muitd a la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la falla, por no coordinarse para preservar la
seguridad de servicio en el sistema eléctrico, alegando responsabilidad fundada tinicamente en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener
se le impuso una multa de 560 UTA (equivalente a aproximadamente M5216.424 (MUS5407)}. Tanto la filial ESSA como la coligada Guacolda fueron
multadas con 350 UTA (equivalente a aproximadamente M$ 135.265 (MUS5254)) cada una. EI 11 de julio de 2005 AES Genery ESSA, y el 8 de julio de
2005 Guacolda, presentaron recursos de reposicion ante la SEC.

Las Compainilas estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.

b.6 Formulacién de cargos por supuesta infraccion de proporcionar a la SEC informacidn errénea

El 21 de septiembre de 2004, la SEC formulé cargos contra varios generadores, entre elfos, AES Gener y sus filiales ESSA y Energia Verde S.A.{en adelante
*Energia Verde™, por una supuesta infraccién de proporcionar a la SEC informacion errénea con relacion a precios de contratos no regulados que son
utilizados en |a determinacién de precios de nudo regulados durante cada perfodo semestral. El 13 de octubre de 2004, AES Gener, ESSA y Energia
Verde presentaron sus descargos rechazando la justificacion de los cargos. AES Gener estima que, los cargos formulados por la SEC son improcedentes
y no tienen fundamento.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieras Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

b.7 Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (en adelante “CDEEE”) con Empresa Generadora de Electricidad itabo S.A.
{en adelante “Itabo”} y su Presidente

El 21 de julio de 2004, CDEEE, entidad estatal propletarla a la fecha del 49.97% de Itabo, inicié dos demandas, una de cardcter comercial y otra clvil,
ante un tribunal de la Republica Dominicana en la ciudad de Santo Dominge contra Itabo y su Presidente, sélo en la demanda comercial.

En la demanda comerdial, la CDEEE solicita: {j) una rendicién de cuentas tanto por parte de itabo como de su Presidente, especificamente con relacién
a la totalidad de las operaclones entre ltabo y partes relacionadas; (ii) que el tribunal ordene a itabo entregar sus libros y registros de contabilidad a la
CDEEE desde el 8 septiembre 1999 al 1 de julio de 2004; (iif) que itabo pague por concepto de supuestos dafios y perjuicios sufridos por la CDEEE un
monto de hasta MUS$15.000; y (iv) que si Itabo se niega a proporcionar una rendicién de cuentas en la forma solicitada. el tribunal ordene el embargo
de los bienes muebles e inmuebles de ltabo y su Presidente. El 6 de octubre de 2005 la Corte declaré su incompetencia por razén de la materia.El 1 de
febrero de 2006, la CDEEE apeld la resolucién ante la Corte de Apelacion, tribunal que se declaré incompetente con fecha 26 de septiembre de 2006.

En relacidn a la demanda civil, la COEEE solicité una rendicién de cuentas de parte de Itabo por las operaciones y actividades concernientes a la
rehabilitacién de sus dos unidades generadoras. El 29 de noviembre de 2004, el tribunal, v el 29 de noviembre de 2004, la Corte de Apelacién de
Santo Domingo, ambas del Distrito Nacional, se declararon incompetentes y remitieron el conocimiento de la deranda ante la Camara de Comercio
Internacional (en adelante CCl), en virtud de la clausula arbitral incluida en los documentos de capitalizacidn. El 11 de enero de 2006, la CDEEE apeld
esta resolucién ante |a Suprema Corte de Justicia, la cual se encuentra pendiente de decisidn.

Por otra parte, el 26 de mayo de 2005, Itabo presentd una medida cautelar ante la United States District-Court of Southern District of New York, en
busca de proteccion judicial para evitar que CDEEE continuara con sus procedimientos Judiciales locales, La peticién fue denegada el 18 de julio de
2005. Itabo apeld dicha resolucién el 6 de septiembre de 2005, La misma se encuentra pendiente de decisidn,

Los contratos en los cuales la COEEE basa su posicién en estes juicios contienen cliusulas arbitrales que exigen que |2 totalidad de los reclamos sean
presentados ante la CCl y se rijan por las leyes de Nueva York. En tal sentido, el § de febrero de 2005 Itabo presentd una demanda de arbitraje ante
la CCl en contra de CDEEE y del Fondo Patrimonial de las Ermpresas Reformadas/ Fondo Patrimonial para el Desarrollo {en adelante *FONPER"). Las
principales pretensiones de la demanda son que se declare que: CDEEE y FONPER han incurrido en incumplimiento de las disposiciones contractuales
contenidas en los contratos bésicos gue vinculan a las partes, relativas a la solucién de controversias y ala noinjerencia en la gestién y administracion
deltabo;y que las demandadas se abstengan de iniciar y/o continuar cualquier accién judicial y/o extrajudicial en contra de itabo, fuera det mecanismo
de solucidn de controversias previsto en los contratos basicos. Bl 28 de marzo de 2006, FONPER e ltabo firmaron un acuerdo de conciliacién, a través
del cual FONPER renuncio a todas las demandas presentes y futuras en todas las jurisdiceiones. El 8 de septiernbre de 2006, ! Tribunal Arbitral se
declaré incompetente para resolver esta materla y por tanto no emitié pronunciamiento en relacion a si CDEEE es o no accionista de ltabo,

b.8 Procesos de Arbitraje AES Gener y ESSA con productores de gas natural de Argentina, miembros del Consorcio Sierra Chata
(i} Arbitraje por interrupciones en el suministro de Gas Natural

El 13 de julio de 2004, AES Gener y ESSA (en adelante las “Companifas” presentaron una demanda arbitral ante la CCI contra los praducteres de
gas natural miembros del Consorcio Slerra Chata, formado por Petrolera Santa Fe SRL. (actualmente Petrobras Energia S.A.), Mobil Exploration &
Cevelopment Argentina Inc, Atalaya Energy SRL. Canadian Hunter Argentina SRL y Total Austral 5.A. (en adelante los *Productores”. Esta accion
fue presentada ante el Tribunal Arbitral de la CCl en conformidad con los términos del contrato de suministro de gas. El objetivo principal de la
demanda es solicitar al Tribunal Arbitral que ordene a los Productores dar cumplimiento a sus obligaciones de entregar el suministro total de gas
contratado y/o pagar el costo del combustible alternativo y proporcionar una indemnizacion por los mayores costos incuiridos por las demandantes.
Ala fecha de la presentacion de la demanda, esto es, el 31 de didembre de 2005, las Compafifas estimaron que los dafos contractuales en cuestién
totalizan apreximadamente MUS$7.300. Las Compafifas solicitan una indemnizacién por los mayores costos como consecuencia del incumplimiente
contractual de los Productores, asf como también una indemnizacién por los eventualas dafios futuros, incluyendo intereses, E| 8 de octubre de 2004,
los Productores contestaron la demanda arbitral, sosteniende que los decretos del gobierno argentino que establecen restricciones a la exportacion
de gas natural deberfan ser considerados eventos de fuerza mayor bajo el contrato. El Acta de Mision y el Calendario de Procedimiento fueron
emitidos el 3 de noviembre de 2005. El 26 de abril de 2006 las partes presentaron sus alegatos provisorios y la prueba correspondiente y el 31 de julio
de 2006 presentaron sus réplicas. Desde el 27 de Noviembre al 1° de Diciembre al 2006, se realizaron las audiencias de testigos y peritos ofrecidas por
las partes. Cada parte deberd presentar su alegato a mds tardar el 28 de febrero de 2007.

(i) Arbitraje por Derechos de Exportacién

Ei 7 de diclembre de 2006, las Compaifas iniciaron ante la CCl un procedimiento arbitral cantra de los Productores en conformidad con los términos
del contrato de suministro de gas. El principal propésito de la demanda arbitral es solicitar al Tribunal Arbitral que declare cual de las partes del
contrato resufta ser la obligada af pago deberé asumir los recientes incrementos sobre los derechos a plicables a la exportacién de gas natural. El plazo
para contestar la demanda vence et 3 de abril de 2007,
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b.9 Compaiiias de Seguro con AES Genery ESSA

El 25 de noviembre de 2004, AES Genery ESSA fueron notificadas de una demanda en contra de ellas presentada por tres companifas de seguros: Liberty
Compaia de Seguros, Compania de Sequros Generales Cruz del Sur SA.y Compania de Seguros Penta Security S.A. {en adelante las “Comparifas de
Seguro”) por dainos causados por pérdidas de produccion debido a la falla de una linea de wransmisién perteneciente a Codelco-Andina en el mes de
junio de 2000 que previno la recepcion de energla de ES5A. Con ol objeto de asistir a Codelco Andina, ESSA entregé la energia eléctrica en un punto
de suministro aliermativo, a través de lineas de transmision de propiedad de AES Gener. En diciembre de 2000, 1as restricciones existentes en el sistama
de AES Gener en uso para este suministro alternativo aumentaron y el suministro de energia eléctrica a Codelco Andina se vio reducido. Luego de un
arbitraje entre las Compafifas de Seguros y Codelco Andina, las Companias de Seguro fueron condenadas a pagar MUS56.086 (M$3.240.126) a favor
de Codelco. Las Compaias de Seguro redlaman en virtud de la subrogacién de los derechos de los asequrados por un monto de MUS$6.616 (M$
3522.643), més intereses y costas. La respuesta a la demanda fue presentada el 3 de mayo de 2006. Concluida |a etapa de discusién, el tribunal citd a
las partes a audiencia de conciliacién para el 4 de junio de 2006, sin haberse alcanzado acuerdo entre las partes. Como consecuencia de lo anterior,
el tribunal recibié la causa a prueba, fijlando los hechos sustanciales, pertinentes y controvertidos que deberén ser probados por las partes. El término
probatorio ordinario concluyd el pasado 26 de enero de 2007, sin embargo adn existen diligencias probatorias pendientes, las que deberfan llevar a
cabo durante el proximo mes de Marzo. AES Gener estima que la demanda es imnprocedente.

b.10 Demanda subcontratista de TermoAndes S.A. en contra de AES Gener

En diciembre de 2006, |3 sociedad Procisa S.A, empresa subcontratista del contrato EPC (suscrito con el consorcio Teyma Abengoa S.A., Consorcio
Siemens Abengoa SA. y Siemens S.A) para la construccion de la ceniral de Salta de la filial TermoAndes S.A, inlcié una demanda judicial en contra
de los mencionados contratistas y AES Gener, ésta dltima en calidad de propietaria de la central Saita. La demanda se fundamenta en el retraso
en la iniciacion de los trabajos, la aprobacién de los trabajos de Ingenieria y el incumplimiento en el pago por trabajos adicionales. El monto total
demandado asciende a AR$2.332.913 (MUS5762.000).

Con fecha 7 de diciembre de 2006, TermoAndes S.A. notificd la demanda a los constructores de la Central Salta, con ¢l objeto de activar la cldusula
de indemnidad establecida a favor de esta filial, en su calidad de duefia de la obra, segun lo establece el contrato ya citado. Con fecha 13 de febrero,

la compafila contesta la demanda. Con fecha 19 de febrero, el tribunal ordend que se lleve a cabo la instancia de mediacién obligatoria, estando
pendiente 12 fijacién de la fecha en que se llevaré a cabo la respectiva audiencia.

AES Gener estima que existen escasas probabilidades que a demanda sea acogida, principalmente porque de acuerdo a la legislacién Argentina no
existe responsabilidad directa del duefio de la centtral, y ademas la propietarla de dicha central es TermoAndes S.A. y no AES Gener.

3) COMPROMISOS FINANCIEROS

a) AES Gener, como emisor de los Bonos Senior al 7,5% por MUS3400.000 (M$212.956,000) con vencimiento en el mes de marzo de 2014, debe
cumplir con ciertas limitaciones con respecto a endeudamiento y pagos {incluyendo dividendos). Como tal, AES Gener y sus filiales, no pueden
incurrir en endeudamiento adicional y realizar pagos restringidos de deuda a menos que las siguientes restricciones financieras, calculadas sobre la
base de los estados financieros consolidados de la Compariia, se hayan cumplido:

i) Relacién de cobertura de gastos por intereses no inferior a 24 veces EBITDA {medida en base a doce meses);y

ii) Deuda total no superior a 4,5 veces EBTTDA (medida en base a doce meses).

Al 31 de diciembre de 2006, AES Gener estaba en cumplimiento con la totalidad de los compromiscs establecidos en el convenio de Bonos Senior al 7,5%.

b) Como parte del préstamo sindicado por la cantidad de MUS5130.000 (M$ 69.210.700) otorgado en conformidad con el convenio de crédito
modificado y enmendado el 24 de octubre de 2005, AES Gener debe cumplir con las siguientes restricciones financieras a fin de limitar su
endeudamiento y pagos restringidos (incluyende dividendos):

1) Relacién de cobertura de gastos por intereses no inferior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y

ii} Deuda consolidada no superior a 4,5 veces EBITDA (medida en base a doce meses).

iii} Relacion de Deuda Total y patrimonio no superior a 1,2 veces.

Al 31 de diciembre de 2006, AES Gener estd en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecidos en este convenio de crédito.
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al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

4) OTRAS OBLIGACIONES CONTINGENTES
a) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con TermoAndes e InterAndes, Argentina
a.1 Convenic de Suministro de Energia

Enla actualidad, los ingresos de TermoAndes se derivan exclusivamente de las ventas a su Unico cliente, AES Gener, en conformidad con un convenio
de compra de energia por el cual TermoAndes se encuentra obligado a poner a disposicién y vender energla a AES Gener y esta Ultima, a su vez, esta
obligada a aceptar y comprarle a TermoAndes la produccion de potencia y energia neta total generada por la Central Salta,

El afc 2004, AES Gener renavé este convenio suscrito con TermoAndes, en virtud de la cual AES Gener adquirird el 100% de la potencia y energla en
base a pagos variables de energla de acuerdo a la energia efectivamente despachada por TermoAndes y ajustes de precic derivados de variaciones
del mercado del gas natural, mas costos fijos por transmision y mantenimiento.

a.2 Convenio de Compra de Gas Natural

Actualmente esta vigente un acuerdo de suministro de gas suscrito por TermoAndes con el consorcio formado por Mobil Argentina 5.A. (anteriormente
Ampolex Argentina S.A), Compaiila General de Combustibles 5.A, Tecpetrol S.A e YPF S.A. (en adelante “el Consorcio®). Este acuerdo de suministro
contiene una clausula anual de "Take or Pay” que otorga a TermoAndes la posibilidad de consumir el gas pagado pero no consumido hasta 24
meses posteriores a la terminacion del contrato. Al 31 de diciembre de 2006 no existe gas pagado pero no consurido. El page anual minimo en
conformidad con el acuerdo es aproximadamente MUS$ 20000, el cual esta por debajo del consumo actual de TermoAndes.

b) Obligaciones contingentes asocladas con AES Chivor y Cla. 5.C.A. E.S.P. (anteriormente Chivor S.A. E.S.P.) (“Chivor™), Colombia
b.1 Emislén de Bonos y Convenio de Crédite Colombiano

El 30 de noviembre de 2004, Chivor completd el proceso de refinanciamiento por MUS$253.000. Como parte de esta operacién, Chivor emitid
Bonos Senior Garantizados al 9,75% por MUS$ 170.000.-, con vencimiento en 2014. Asimismo, Chivor tomd una linea de crédito bancaria local en
pesos colombiancs originalmente por el equivalente a MUS$83.000 con un vencimiento a 7 afios. Chivor utilizd el producto neto de los Bonos
conjuntamente con el producto neto de la linea de crédite bancaria y ef efectivo disponible, para pagar en forma integra el crédho sindicado de
aproximadamente MUS$260.000. El 12 de diciembre de 2005 Chivor renegocié el crédito bancario local en pesos colombianos, mejorando la tasa de
interés y otras condiciones. Al 31 de diciembre de 2006 el saldo del crédito bancario local es de MCol$122.211 (M$29.062.013 - MUS$ 54.587)

Tanto la emisién de Bonos Senicr Garantizados como el crédito sindicado local se encuentran garantizadas por: (a) un convenio fiduciario onshore por
el cual los ingresos de Chivar que se originan en la generacién y comerclalizaclén de energla eléctrica son administrados y mantenidos en fideicomiso
para garantizar el pago de las obligaciones de Chivor bajo el crédito sindicado local, (b) una prenda sobre la totalidad de las acciones de Chivor de
propiedad de Energy Trade and Finance Corporation, y {c) una prenda sobre la totalidad de las acciones de AES Chivor S.A,, socio gestor de Chivor.

Bonos

Adiclonalmente a las garantias provistas segan se indica mas arriba, Chivor acordé abrir una Cuenta de Reserva de intereses que fue fondeada al cierre
del refinanciamiento. Dicha reserva debe ser igual, en cualquier tiempo, al siguiente pago de intereses programado. La cuenta puede ser fondeada
con efectivo © con una o més cartas de crédito. A dicho fin, el 27 de junio de 2006, AES Gener entregé una carta de crédito por MUS58.287 emitida
por el Banco de Chile.

Entre los principales compromisos financieros, Chivor debe cumplir con los siguientes indices financieros a fin de efectuar pagos restringidos,
incluyendo dividendos:

+ Relacidn de Cobertura de Intereses no inferior a 2,25:1
« Deuda Total 2 la Relacién EBITDA no superior a 3,80:1,

ey
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Convenio de Crédito Colombiano

El Convenio de Crédito Colombiano impone sobre Chivor principalmente los siguientes compromisas operativos y financiercs:

+ Relacién de deuda financiera a flujo de caja libre de 5,25:1;

+ Relacién de deuda financiera a EBITDA de 4,25:1;

- Relacién de EBITDA (segun se establece en el Convenio de Crédito Colombianc) a relacion de cobertura de servicio de deuda de 1,20 ¢ superior; ¥

- Relacién de cobertura de servidio de deuda definida come flujo de caja libre mds efectivo disponible al finat del periodo respectivo menos dividendos
no pagados pero autorizados a servicio de deuda de 1,10 6 superior.

Al 31 de diciembre de 2006, todas las restricciones y obligaciones relacionadas a compromisos con instituciones financieras y bonos se han cumplido.

b.2 Procedimientos Judiciales

1) E1 15 de octubre de 2002, una demanda fue presentada contra Chivor y Emgesa S.A. ES.P. por la inundacidn de zona de cultivos de arroz en el
Rio Meta. Los propietarios de parcelas y cultivos han alegado que Chivor y Emgesa causaron dafios a sus tierras a través de vertimientos realizados
por ambas sodiedades. El valor total de la demanda es MCol$3.500.000 {M$ 832.231-MUS5 1.563). Una decision judicial al respecto puede tomar
aproximadamente cuatro afios. El 29 de agosto de 2005, el tribunat de primera instancia fallo a favor de Chivor, decisién que fue apelada por los
demandantes. El 10 de noviembre de 2006, el tribunal de segunda instancia dicté sentencia a favor de Chivor. Los demandantes han interpuesto
recurso ante el tribunal de casacian. Al 31 de diciciembre de 20086, se efectud una provisién por MCol$350.000 (M$83.223 - MUS$156).

2} El 5r. José Bejarano junto con otros 46 demandantes iniciaron una accion de grupo contra Chivor y Emgesa S.A. ES.P {generador local) por supuestos
darios causados a parcelas y cultivos entre mayo de 2002 y mayo de 2004. El monto reclamado al 31 de diciembre de 2006 es de MCol52.100.000
(M$ 429.934 -MUS$ 938). Sin perjuicic de ello, cabe aclarar que de conformidad con el derecho colombiano mas demandantes pueden unirse a esta
demanda y como resultado de ello, el monto reclamado podria incrementarse. Una decision definitiva de esta controversia podria ser emitida en el
afio 2008. Al 31 de diciembre de 2006, se efectud una provision por MCol$250.000 (M$59.445 — MUSS$112).

b.3 Impuesto a la Industria y el Comercio

El 25 de marzo de 2004, la Municipalidad de Almeida desestimo las alegaciones de Chivor en un recurso de reconsideracién contra una multa de
MC0!516.690.000 (M53.968.553— MUSS 7.454), impuesta a Chivor por la pretendida falta de cumplimiento con sus obligaciones consistentes en la
presentacién de una declaracién de impuestos de Industria y el Comercio por los afios 1998-2002. Chivor ha presentado y pagado en forma debida
y oportuna todas las cantidades correspondientes. Como consecuencia de ello, Chivor considera que las probabilidades de una decision adversa son
remotas.

Con fecha 1 de abril de 2004 fueron iniciados procedimientos judiciales en contra de las resoluciones que imponen las sanciones indicadas mds arriba,
en cualquier caso, un dictamen definitivo no serd emitido hasta 2009 6 2010.

Al 31 de diciembre de 2006, Chivor no ha efectuado una provision por esta obligacién contingente.

<) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con ESSA
c.1 Suministro de Gas

En respuesta a la Resolucién 265/2004 de la Secretarfa de Energia y Disposicién 27/2004 de la Subsecretarla de Combustibles de [a Republica de
Argentina, que mas tarde fue reemplazada por Resolucion 659/2004 de la Secretaria de Energla, los proveedores de gas de la Central Nueva Renca
redujeron el suministro de gas a la Central Nueva Renca y declararon fuerza mayor bajo el contrato de suministro. Las reducciones de gas oscilaron
entre el 30% a! 70% durante algunos dias del primer semestre del afio 2004. ESSA rechazd la declaracion de fuerza mayor argumentando que las
causales invocadas no resultan ajenas al accionar de los Preductores y que ellos cuentan con medios alternativos a fin de inyeciar el gas adicional
requerido al mercado local y cumplir con el contrato de suministro.

Ei 13 de julio de 2004, AES Gener, conjuntamente con ESSA, presentaron una solicitud de arbitraje ante la CCl contra los miembros del Consorcio Sierra
Chata conforme lo informado precedentemnente, en el punto 2) b.8.

Durante algunos periodos especificos, a partir del 7 de febrero de 2005, de conformidad con la normativa legal vigente en Argentina, las Compariias
han implementado mecanismos de sustitucidn de energia mediante los cuales los Productores han fnyectado energia adicional al mercado interno
argentin, principalmente desde AES Alicurd S.A y Central Puerto S.A., permitiéndoles incrementar el despacho de gas a la Central Nueva Renca. ESSA
ha pagado por el costo adicional de estas operaciones y ha reclarnado el reembolso de dichos costos en el procedimiento arbitral al gue se hace
referencia en el parrafo anterior.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Como consecuencia de los cortes de gas efectuados por los Productores, la disponibilidad de gas durante el afio 2005 se redujo a aproximadamente
44% de las necesidades de ESSA, valor que aurnentd a 70% producto de la aplicacion del mecanismo descrito en el parrafo anterior. Durante el afio
2008, ia disponibitidad de gas ha representado aproximadamente el 49%, porcentaje que aumenté a 52% por la aplicacion de dicho mecanismo.

¢.2 SEC y Eléctrica Santiago S.A.

1) El 12 de enero de 2000, la SEC formulé cargos contra ESSA por no haber efectuado los descuentos aplicables que resultaban de deficiencias de
energia durante los periodos en los cuales el Decreto de Racionamiento N* 287 estuvo vigente, EI 28 de enero de 2000, ESSA respondié a los cargos
formulados. Hasta la fecha no se ha recibido respuesta de la SEC. En el supuesto que la respuesta de ESSA fuere rechazada, la SEC podrfa aplicar una

multa posible de apelacin.

En la opinién de ESSA, los cargos presentados por la SEC carecen de fundamento legal. Sin embarge, ESSA no puede predecir el resultado del
procedimiento. Ninguna provision ha sido establecida con respecto a esta obligacion contingente al 31 de diciembre de 2006.

2) En conformidad con lo dispuesto por la Resoludién N° 737 de fecha 26 de abril de 2000, la SEC mult6 a ESSA en 200 UTA (M$ 77.294 - MUS$45) por I
pretendida falta de cumplimiento con su deber de conservar la seguridad y continuidad del servicio como consecuencla de una falla del sisterma que afectd al
SICel 14 de juliode 1999.El 5 de mayo de 2000, ESSA presentd un recurso de reposicion, alegando que dicha multa carecia de fundamento fegal. Dicho recurso
se encuentra pendiente de decisién, El procedimiento de cobro de la Tesorerfa General de la Repliblica se encuentra actualmente suspendido.

En opinién de ESSA, los cargos presentados por la SEC carecen de fundamento legal. Sin embargo, ESSA no puede predecir el resultado del
praocedimiento. Ninguna provisién ha sido establecida con respecto a esta obligacién contingente al 31 de diciembre de 2006.

¢.3 Garantias Otorgadas

ESSA mantiene contratos de transporte de gas vigentes con TGN, GasAndes Argentina y GasAndes, los cuales contemplan las siguientes garantias:
a) Una garantia bésica de cumplimiento de sus obligaciones en la forma de una boleta bancaria por un monto igual a un afio de servicio de transporte
firme de gas natural. En la medida que ESSA tenga una clasificacion de grado de inversidn "A” local otorgada por dos agencias de clasificacion de
riesgo registradas ante la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, se da por satisfecho el requerimiento y no es necesaria la boleta bancaria,

{a cual deberd ser repuesta en el caso de pérdida del grado de inversién mencionado.

La dlasificacién de solvencia y garantia de ESSA fue reducida en junio de 2004 por una agencia de clasificacion de riesgo y en junio de 2005 por la otra,
de ‘A-“a “BBB+', en ambos casos argumentando la mayor exposicion de la compafiia en los envios de gas natural a Chile, conforme &l punto 4).c.1.

b) De conformidad con al contrate de fecha 17 de octubre de 2003, ESSA debera entregar una garantia especial hasta tanto demuestre que: (i} ha
invertide un monto equivalente a MUS520.000 en el proyecto al cual serd transportado el gas; o (i) el proyecto serd desarrollado.

En cumplimiento con los puntos a} y b) anteriores, ESSA mantiene boletas de garantia no endasables, por un monto total de M$7.213.352 (MUS$13.549)
coma caucldn del cumplimiento de las obligaciones asumidas en los contratos de transporte de gas natural.
c.4 Compromisos Financieros

ESS5A debe cumpiir timestralmente con los siguientes indicadores financieros establecidos en su contrato de emision de bonos, inscrito en el Reglstro
de Valores de Chile bajo el N* 214, calculados en base a sus estados financieres no consolidados:

» Activos libres de gravamenes igual al menos al 125% de los pasivos exigibles no garantizados;
« Nivel de endeudamiento no superiora 1,75;
» Patrimonio minime no inferior a UF 2 millones (M$ 36.672.760 - MUS$ 68.883); y

- Prohibicién de vender “Activos Esenciales” que representen més del 40% de los activos totales, sin la autorizacion previa de la Junta de Tenedores
de Bonos.

ESSA debe cumplir semestralmente, con los siguientes indicadores financieros establecidos en el contrato de crédito suscrito con un sindicato de
bancos en octubre de 2006.

« Nivel de endeudamiento no superior 2 1,20;
+ Mantenimiento de un capital minimo de UF 2.8 millones (aproximadamente M5 53,175,531 (MUSS 99.881);

El 31 de diciembre de 2006, ESSA se encontraba en cumplimiento de los indicadores mencionados.

e
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al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

¢.5 Derechos de Exportacién de Gas Argentino

En el afic 2004 a través del Decreto 645/04, el gobiernc argentino establecié un derecho de exportacién del 209 sobre las exportaciones de gas. ESSA
y los Productores del Consorcio Sierra Chata tenian distintas interpretaciones del Contrato acerca de quién debla hacerse cargo de este derecho. Sin
reconocer hechos ni derecho, las partes acordaron esta materia por el periodo comprendido entre el 1 de mayo de 2005 y el 31 de diciembre de 2006,
manteniendo un periodo de negodiacién de 90 dias para el caso de producirse un incremento en los derechos de exportacion. Al 31 de diciembre de
2006, ESSA ha efectuado provisiones por MS 1.131.861 (MUS$2.126)

En Julio de 2006, el Ministerio de Economia de Argentina emitié la Resolucion N° 534, en virtud de la cual se incrementan los derechos de exportacion
de gas natural en un 45%, gravamen que debe ser calculado tomando como base el precio del gas natural importado desde Bollvia, cuyo precio es
US$ 5/MMBTU. Esto implica un derecho de expartacion de US$2,25/MMBTU. En diciembre de 2006, AES Gener y ESSA iniciaron una demanda arbitral
en contra de los Productores, seguin se detalla en el punto 2).b.8.i.

{*) Por su parte, Toral Austral S.A, quien suministra el 3% del gas natural contratado bajo el Contrato de suministro, decidié suspender temporalmente
las entregas de gas contratado a partir del dia 8 de septiembre, debido a la negativa de ESSA (y de AES Gener) de asumir sin condicionamientos el
pago del incremento de  los derecho de exportacion .

El 21 de noviembre de 2006, la Camara de Apelaciones en lo Comercial de Buenos Aires, a requisitoria de ESSA, concedid una medida cautelar, por
medio de la cual ordend a Total Austral S.A. a reestablecer de manera inmediata el suministro de gas a ESSA. Ademnds, la citada Camara ordend a ESSA (
ya AES Gener) a efectuar el depdsito del 100% de los derechos de exportacion del gas, en una cuenta judicial abierta en un banco dela Buenos Aires,
a medida que dichos derechos de exportacién fueran exigidos a Total Austral S.A.

d) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con Energia Verde

Prenda de acciones en AES Chivor S.A.

Como parte del proceso de refinanciamiento de la filial Chivor, Ia filial Energia Verde otorgd prenda sobre el total de sus acciones en AES Chivor S.A.

) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con Nergener

.1 Crédito con Banco de Chile

La Unidad 2 de la Central Tocopilla se encuentra prendada a favor de Banco de Chile come garantia del crédito bancario otorgado el 26 de noviembre
de 2004.

e.2 Restricciones Financieras

Norgener debe dar cumplimiento a los siguientes compromisos financieros establecidos en el convenio de crédito con Banco de Chile, calculados
sobre la base de sus estados financieros no consolidados:

- Activos Corporales Netos no inferiores a M$14.000.000 (MUS526.297}
« Méaxima deuda financiera inferior a M$21.295.600 (MUS$40.000).

« Patrimonio Neto menos cuentas por cobrar empresas relacionadas, mds ingresos por devengar (/P y L/P indemnizacidn Escondida, no inferior a UF
7.380.000 (M$135.322.484) (MUS$4.175).

Al de diciembre de 2006, Norgener se encontraba en cumplimiento con los compromisos sefialados mds arriba.
f) Obligaciones contingentes de Energy Trade and Finance Corporation

Como parte del proceso de refinanciamiento de la fillal AES Chivor SCA, la filial Energy Trade and Finance Corporation otorgé prenda sobre el total
de sus acciones en Chivor.

memoria anual / aes gener 2006

T 79T YT rTfTrrhry T ™M Y™ MM rTrYyYTr MM




[
U
[
[
[
[
[
[
(]
.
]
[
[
[]
B
n
N
]
]
]
]

Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

g) Otros

Como resultado de restriccionesimpuestas por el Centro de Despacho Econémico de Carga del Sistemna Interconectado del Norte Grande {CDEC-SING),
por motivos de seguridad de suministro, la planta de ciclo combinade de Termoandes ha visto limitado su despacho & una fraccién de su capacidad
de generacion. La eventual relajacién de estas restricciones a futuro parmitird un mayor despacho. Como resultado de lo anterior, TermoAndes,
InterAndes y las instalaciones de transmisian en el norte de Chile pertenecientes a AES Gener ¥ que estan relacionadas con la importacion de energfa
desde Argentina, se han visto afectadas negativamente, no obstante lo anterior, la planta de TermoAndes genera flujos suficientes para cubrir sus
CosLos operacionales.

memaria anual / 88 ganer 2008




Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Garantias directas (en M5)

Acreedor de la Garantia

Deudor

Nombre

Tipo de Garantia

Activos comprometidos

Tipo Valorcontable M$

The Law Debenture Trust company

AES Chivor & Cla. S.CA.ESP.

Obligaciones con el plblico

AES Chivor & Cia. S.CA.ESP.

Acciones 121.158.449

Sindicato de Bancos

AES Chivor & Cia. S.CA.ESP.

Acciones 121.158.449

Gasoducto Gasandes S.A. AES GENERS.A. - -

Banco de Chile NORGENER S.A. Activos Fijos 53.061.133

Gasoducto Gasandes 5.A. ESSA - - —
Gasoducto Gasandes S.A. ESSA - - | -
Gasoducto Gasandes S.A. ESSA - -

Gasoducto Gasandes (Argentina) SA.  ESSA - -

Gasoducto Gasandes (Argentina) A, ESSA - -

Gasoducto Gasandes (Argenting) SA. ESSA - - -
Gasoducto Gasandes (Argentina) SA.  ESSA - - l_
Gasoducto Gasandes S.A. ESSA - -

Slemens TERMOANDES SA. - - B
Fisco de Chile AES GENER S.A. - -

Hospital San Camilo AES GENERS.A. - - -
Direccién de Vialidad AES GENER S.A. - - L
Garantias indirectas {an M$) Deudor Tipo de Garantia Activos comprometidos

Acreedor de la Garantia Nombre Tipo Valor contable M$ E
Banco Bilbao Vizcaya (Espafa) GASANDES S.A. - -

58
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Saldos pendientes de pago a la fecha de

D cierre de los Estados Financieros Liberacitn de garantias
D 2006 2005 2007 Activos 2008 Activos 2009 Activos
M$ Ms$ M$ M$ M$ Ms M$ Ms
_D 4412182 4336538 4412182 - - - - -
90.506.300 88954.625 - - - - - -
20.062.013 35364812 6624.193 27616015 5603.145 23.359.302 5.603.145 23.359.302
r 1.288.185 628.715 1.288.186 - - - - -
- 10.807.517 12.139.690 3087.862 15.160.324 3.087.862 15.160.324 3.087.862 15160324
D 53.239 52326 - - - - - -
104.680 99.193 - - - - - -
1421662 1.725.958 - - - - - -
217.367 204.232 - - - - - -
2883324 3.553.641 - - - - - -
53.239 53.326 - - - - -
& 1.673.726 1.572.588 - - - - - -
806.032 763.786 - - - - - -
- 2340966 - - - - - -
23.122 22.780 23122 - - - - -
1.000 - 1.000 - - - - -
- 71470 - - - - - -

Saldos pendientes de pago a la fecha de Liberaclén de garantias

clerre de los Estados Financieros

2006 2005 2007 Activos 2008 Activos 2009 Activos
M5 ms M$ M$ m$ M$ Ms M$
- 627915 - - - - - -
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 15 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS Saldos pendientes de pago a la fecha de
cierre de los estados financieros

Otergador 2006 2005
de la garantia M$ M$
Boleta de garantia suministro Energia Chilquinta 6.140.606 5.755.888
Boleta de garantia Areva T&D Chile S.A. 399.270 -
Boleta de Garantia Cobrachile 363.867 -
Boleta de garantia asignacion fondos de administracién por Unidad de negocios 6.000 7.147
Boleta de garantla de Besalco Ventanas Ill 230.168 -
Boleta de garantia de General Electric por la instalacion de la Turbina a Gas en la

subestacion las Vegas - 4.081.448
Boleta de garantia transporte Meneses y Diaz - 18378
Maria Biznak 3.742 -
Errv. Grales. Power 5.A. 36.558 -
Conyser Ltda. 576 -
fnvensys Chile S.A. 175.874 -
Boletas garantias Andes IT servicio varios 4012 21515
Boleta Garantia Geotécnica Consultores Estudio factibilidad e impacto ambiental. 2.604 -
Boleta de garantfa respalda contrato TD-502, Skanska Chile S.A,, par construccin,

montaje y puesta en servicio de turbina Los Vientos 670.897 2.249.374
ABB garantiza fiel cumplimiento del contrate TD-CO701 Turbina de respaldo - 319.316
Boleta de garantia de Eulen Seguridad 5.A. por el fiel cumplimiento del contrato - 21.986
ABB garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CO701 Turbina de respaldo 228928 -
Bofeta de garantfa transporte Luis Nufez Muhoz 13.600 -
Compania de Petrdlecs de Chile 5.A. - 20.931
Otras Boletas de garantia menores 19579 43.245
Soc. de Servicios Forestales y Comerciales Ltda. 72573 32674
Carlos Roberto Hidalgo Barra 1.166 -
B.Bosch S.A. 13.203 -
Aliro Mella Vidal B.288 -
Demotron S.A. 22.320 -
Dionel Uribe Maureira 10.898 -
Ingenieria Agroscnda Ltda. 13.203 -
Finning Chile S.A. 26457 -
Carta de crédito Stand By N° 138707052 por US$ 9.200.000 servicios de ingenieria

contratados a POSCO ENGINEERING AND CONST COLTD. 4.897.588 -
TOTAL 13.362.377 12.571.902

6 @ msr-norharl.lallaasgmer2mﬁ

M MMM e rTMrT TN YT oM



N
]
0
B

|

|

[

LJ

N0 [ I 1 N I T O I B

Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 16 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El rubro Otros ingresos fuera de la explotacién incluye los siguientes conceptos:

2006 2005
M$ M$
Venta de Activos Fijos y Desechos 302.754 382.169
Dividendo + Fee Gasoducto Gasandes Argentina 1620446 1.234.105
Indemnizacion seguro perjuicios por paralizacién 296.164 2830016
Reverso provision juicio Cordex - 966.846
Provision Julcio Coastal 377033 -
Endesa pacto derecho de agua 672773 -
Otros 616.155 193451
Total Otros ingresos fuera de la explotacién 3.885.327 5.663.587
El rubro Otros egresos fuera de la explotacién incluye los siguientes conceptos:
2006 2005
M$ [ H
Amortizacion valores intangibles 491.185 221.092
Amortizacion descuentos y gastos de colocacion de deuda 4328202 4.597 680
Impuestos sobre remesas de intereses 830837 900.174
Pensiones complementarias y beneficios post-jubilatorios 275570 1.442.069
Provisién retiro de materiales, aclivos fijos y retiros varios 656.199 2555342
Gastos de estudios 1.748.820 656.433
Pérdida en forwards - 4652773
Provision Junta de vigilancia Ric Maipo 102,962 111.154
Indemnizacién por térming anticipado a contrato eléctrico 1.013.107 -
Otros 505.256 449876
Total Otros egresos fuera de la explotacién 9.952.538 15.586.593
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 17 - INTERES MINORITARIO

De acuerdo a lo expuesto en nota 2d) AES Gener 5.A. consolidd sus estados financieros con los de sus soctedades filiales en las cuales tiene
participacién minoritaria otras entidades.

Al clerre de cada ejercicio, la participacién de los accionistas minoritarios es la siguiente;

Porcentaje de Participacién en Participacién en
interés Patrimonio Utilidad(Pérdida)
minoritario

Filial 2006 2005 2006 2005 2006 2005
% % M$ Ms M$ MS
Energia Verde S.A. 001 oM 1 1 - -
AES Chivor & Cia. S.CA. ES.P {Colombia) 0.02 002 42957 38514 (3.754) (3.058)
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 10,00 10,00 7.078.042 6.789.318 (314.819) (87.155)
New Caribbean S.A. (Republica Dominicana) 4699 4999 1319422 1312178  (1.409301) (1.181.443)
Inversiones Termoenergia de Chile Ltda. 00 001 1.263 1316 (32) (52}
Genergia S.A. 001 001 852 895 (19 42
Total 8.442.537 8.142.222 (1.727.925) (1.271.750)
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 v 2005

NOTA 18 - FLUJO EFECTIVO

El saldo finai de efectivo y efectivo equivalente se compone de |os siguientes itemes al 31 de diciembre de:

2006 2005

M$ Mms

Disponible 2141721 2892279
Depésitos a plazo (1) 22615926 37.346.164
Valores negociables (2} 156334 13.979.109
Derachos con pacto con retrocompra 65.705409 21.884.784
Derechos Fiduciarios (3) 068493 -
Total 91.587.883 76.102.336

El detalle de otros cargos a resultados que no representan flujo de efectivo al 31 diciembre, es el siguiente:

2006 2005

Ms M$

Amortizacién descuento colocacion bonos 4.285626 4.070.047
Baja Neta de Activos Fijos - 2282866
Amortizacién gastos diferidos crédito bancario Norgener SA. 64.639 70574
Pensiones de jubilacién 788415 190.139
Amortizacién seguros 2424741 1715037
Otros 271621 788934
Total 7.835.042 9.117.597

(1) Det total de depdsitos a plazo por el efercicio 2006, M$ 19.939.048 corresponde a inversiones a mds de 90 dias.

{2} Def total de valores negociables por el efercicio 2006 MS$774.014 corresponden a inversiones consideradas a mds de 90 dias por parte de la fial AES Chivor & Cla. S.CA, ESP
{3) Deltotal de derechos fiduciarios por el efescicio 2006 y 2005, M$1.981.008 y M$8.402.628, respectivamente. corresponden a inversiones restringidas, por tratarse de inversiones
generadas a través de la cuenta fiduciorio.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos con las empresas relacionadas en general, corresponden a transacciones propias del giro de la Sociedad y sus filiales, realizadas de acuerdo
con las normas legales en condiciones de equidad en cuanto a plazo se refiere y a precios de mercado.

£l saldo por cobrar a Gasoducto Gasandes S.A. corresponden a anticipos en délares libres de intereses, los que estan siendo devueltos segun sus
disponibilidades de fondos. El saldo al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 es de M$1.179.307 y M$1.158.479, respectivamente.

El saldo por cobrar a CGE ltabo S.A. (Republica Dominicana) incluye Honorarios de administracién, generados por parte de la filial New Caribbean
Investment S.A, los cuales son facturados mensualmente y corresponden al 2,95% de las ventas de Itabo SA.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Documentos y cuentas por cobrar

Corto Plazo Largo Plazo
RUT Sociedad 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda 5.A. 3.017 7563 - -
Extranjera AES Corp. 38431 - - -
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. - - 1.179.307 1.158479
77.345.310-1 CDEC SING Ltda. - - 86.288 -
Extranjera CGE. Itabo S.A. (Republica Dominicana) 288.143 2262025 - -
TOTALES 329,591 2.269.588 1.265.595 1.158.479
Documentos y cuentas por pagar
Corto Plazo Large Plazo
RUT Sociedad 2006 2005 2006 2005
Ms M$ M§ M$
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. 225374 217232 - -
Extranjera AES Energy 19.881 2.192 - -
Extranjera AES Corp. 445658 848.142 - -
TOTALES 690.853 1.067.566 - -

-
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Naturaleza de la

Descripcién de la

mEnEaEE

Sociedad RUT Relacion Transaccion
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada Compra de Energia, potendia y uso sist. transmision
96.635.700-2 Coligada Costo usc equipos de descarga
96.635.700-2 Coligada venta de Carbdn
96.635.700-2 Coligada Ingreso Servidios Varios —
96.635.700-2 Coligada Venta de Energia y Potencia L
CDEC - SING Ltda. 77.345.310-1 Coligada Servicios de coordinacion
CDEC - SIC Lida. 77.286.570-8 Coligada Servicios de coordinadion {
AES Corp. Extranjera Matriz Servicios Varics —
René Cortazar 5.894.548-K Director Honorarios Comité 50 Bis.
Daniel Yarur 6.022573-7 Director Honorarios Comnité 50 Bis,
Gabriel del Real 2656956-7 Director de Filial Henorarios
Pedro Pablo Errazuriz Dominguez 7.051.188-6 Director de Filial Henorarics r—
Pablo Santiage Guarda Barros 6.896.300-1 Director de Filial Honorarios —
Axel Christensen de la Cerda 7.478.702-9 Director Honorarios Comité 50 Bis.
CGE ltabo 5.A. Extranjera Coligada Fee de administracién y operacion
CGE Distribucién S.A. 99.513.400-4 Inversionista Comun Venta de Energla y Potencia
Gasoducto Gasandes S.A 96.721.360-8 Coligada Servicio de tranporte de Gas —
96.721.360-8 Coligada Intereses y comisiones L
Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. Extranjera Coligada Servicio de tranporte de Gas
Extranjera Coligada Intereses y comisiones
Extranjera Coligada Anticipo de intereses o
Cia, Transmisora del Norte Chico 5.A. 99.588.230-2 Filial Coligada Compra de energia y Potencia ~
99.588.230-2 Filial Coligada Venta de Energia y Potencia L
99.588.230-2 Filial Coligada Servicic de transmision o
NOTA 20 - CONTRATOS DERIVADOS
Valor del Plazo de
Contrato Vencimiento o
Tipo de Derivado Tipo de Contrato M Expiracién [tern Especifico
) CCTE 69.210.700 Iv-2012 Tasa de Interés
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Garantfas a Terceros

AES Gener 5.A, para garantizar |as obligaciones asumidas en virtud de la licitacion para el suministro de la empresa diribuidora EMEL S.A., emitia el

18 de enero de 2007 dos garantfas bancarias por UF 2,160 y UF 4,620, ambas con vigencia hasta el 30 de Junio de 2007,

D 2006 2005
Efecto en resultado Efecto en resultado
Monto Cargo / Abono Monto Cargo / Abono
32952 (32.952) 615912 {615.312)
L 103247 (103.247) 96.934 (96.934)
- - - 680975
26.752 26.752 46.148 46.148
D 231.116 231.116 50691 50691
_ 308642 {308.642) 282771 (282.771)
D 315219 (315.219) 277926 (277.926)
- - 96036 (96.035)
34839 (34.389) 34,296 (34.296)
]_ - - 11.276 {11.276)
- 13477 (13.477) 19.225 {19.225)
31.798 (31.798) 14.404 {14.404)
D 5.797 {5.797) - -
31.892 (31.892) 20.200 {20.200)
L 2.891.566 2.891.566 2.795.142 2.795.142
12475 12.475 - -
2636819 (2.636.819) 2221680 (2.221.680)
D - - 31.741 31.741
4.640.170 (4640170 4,231.849 {4.231.849)
L 1561 1561 15812 15812
- - 40,169 40.169
2440.296 (2.440.296) 373699 {373.699)
DL 1.780 1.780 - -
T 85717 85.717) 85921 (85921)
Descripcién de los Contratos
D Partida o Transaccién Protegida Valor de Cuentas Contables que Afecta
Posicién Compra la partida Activo / Pasivo Efecto en Resultado
/Venta Monto protegida Monto Realizado No Realizado
D Compra Nombre M$ MS$ Nombre M$ M$
D C Crédito tasa variable USD 69.341423 69.341.423 Derecho Swap 130723 -
LJ

mamaria anual / ass gener ﬁ—@-e




D @ [I @ ﬁ {t{t@ © | Deloitte & Touche

Sociedad de Auditores y Consultores Lida.
RUT: 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos &, 7,8y 9

Providencia, Santiago

Chile

Fono: {56-2) 270 3000

Fax: (56-2) 374 9177

e-mail: deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Acclonistas de
AES Gener S.A.

Hemos auditado los balances generales consolidados de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados consolidados y de flujo de efectivo
consolidado por los afios terminados en esas fechas. La preparacidn de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), cs responsabilidad de la administracion de AES Gener S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros de los afios 2006
y 2005 de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda S.A. y filial. El valor patrimonial proporcional de
la inversién directa de la Sociedad en esta empresa al 31 de diciembre de 2006 asciende a
M$60.465.940 (M$56.542.306 al 31 de diciembre de 2005) y la participacién en sus resultados
representa una utilidad en empresas relacionadas ascendente a M$3.512.152 en 2006 (M$3.828.947 en
2005). Dichos estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido
proporcionados, y nuestra opinion aquf presentada, en la medida que se relaciona con las cifras
correspondientes a estas socicdades en los ejercicios que corresponda, estd basada Unicamente en tales
informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realiccmos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad dc que los estados financieros estan exentos de crrores significativos.
Una auditoria comprende e! examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los imporics e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Considerarnos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundanentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2006 y 2005
y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmentc aceptados en Chile.

Deloitte se refiere a unc o més entre Deloitte Touche Tohmatsu, una asociacién suiza, Una firma miembro de

sus firmas miembro y sus respectivas filiales o afiliadas. Como una asodiacién suiza, ni Deloitte Touche Tohmatsu
Deloitte Touche Tohmatsu ni cualquiera de sus firmas miembro tienen responsabilidad

per los actos u omisiones cometidos por otra de fas partes. Cada una de las firmas

miembro es una entidad legal separada e independiente que funciena bajo los nombres

de "Deloitte”, "Deloitte & Touche", "Deloitte Touche Tohmatsu®, u otros nombres

relacionados. Los servicios son proporcicnados por las firmas miembro, sus filiales o

afiliadas v no por la asociacion suiza Deloitte Touche Tohmatsu.
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Las notas a los estados financieros adjuntos, corresponden a una versién simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros consolidados de AES Gener S.A. y Filiales que han sido remitidos
a la Superintcndencia de Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con csta
misma fecha, y que incluyen informacién adicional requerida por dicha Superintendencia, que no
resulta imprescindible para una adecuada interpretacién de Ios mismos.
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener 5.A. al 31 de diciembre de 2006

La siguiente seccién tiene por objeto analizar los Estados Finandieros Consolidados de AES Gener S.A. ("AES Gener"} al 31 de diciembre del 2006 ¥
explicar las principales variaciones ocurridas respecto de igual perfodo del afio anterior. A continuacion, se presenta un resumen de la informacion
contenida en dichos estados. Todas las cifras estdn expresadas en moneda equivalente, pesos del 31 de diciembre de 2006, de manera que las
comparaciones se refieren a variaciones reales entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2005.

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y criterlos contables que se explican en las respectivas
notas a los estados financieros de la Sociedad.

|. Resumen

Al 31 de diclembre de 2006 la compariia registré un resultado de $70.303 millones, en tanto a diciembre de 2005 1a utilidad fue $43.543 millones. El
resultade de explotacion del ejercicio 2006 fue $15.836 millones mayor al registrado en el gjercicio 2005, lo que representa un crecimiento de 14%.
Las pérdidas del resultado fuera de explotacion se redujeron $25.753 millones equivalente a una reduccion de 49%.

II. Anélisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas

a. Liquidez
Diciembre Diciembre
Liquidez 2006 2005
Activo circulante / Pasivo circulante {veces) 302 1,55
Razon acida {veces) 0,61 0,50
{Activo circ.- Existencias) / Pasivo circ. {veces) 2,75 1,37

Los actives circulantes experimentaron un aumento de $56.796 millones, aproximadamente 349 respecto de igual periodo del afio anterior,
impulsados fundamentalmente por aumentos significativos en otros activos circulantes {principalmente pactos de retrocompra en pesos).

Los pasivos circufantes registraron una importante disminucion de $33.790 millones, alrededor de 31%, que se explica fundamentalmente por menores
obligaciones con el piblico de corto plazo (bonos) de $35.808 millones asociado al refinanciamiento del remanenite del bono Yankee de AES Gener en
enero de 2006 por USS 54.7 millones. Este efecto es parcialmente compensado por el aumento de $2.800 millones en las cuentas por pagar.

Consecuente con lo anterior, los indicadores de liquidez experimentaron notorios aumentos que se ven reflejados en los niveles de caja.

La razén de activo circulante menes existencias dividido por pasivo dirculante aumenta también por los ya mencionados aumento en el activo
circulante y disminucion del pasivo dirculante.

b. Endeudamiento

Diciembre Diclembre
Endeudamiento 2006 2005
Pasivo total/Patrimonio (veces) 0,66 0,65
Pasivo circulante/Pasivo total (veces) 0,13 619
Pasivo largo plazo/Pasivo total (veces) 087 0481
Pasivo exigible {millones de pesos) 596.365,00 577.52800
Cobertura gastos financieros {veces) 395 233

La razén entre el pasivo y el patrimonic aumentd producto del aumento en el pasivo total, debido principalmente al incremento en los impuestos
diferidos por pagar de largo plazo.

Los pasivas de corto plazo disminuyeron $33.790 millones, explicado principalmente per la disminucion de la porcion de corto plazo de cbligaclones
con el publico, debido al refinanciamiente del bono Yankee de AES Gener por US554.7 millones en enero del 2006.
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Los pasivos de fargo plazo registraron un Incremento de $52.627 millones, explicado principalmente por el aumento de $37.217 millones en
obligaciones con bancos e instltuciones financieras asociado con el crédito sindicado de AES Gener por US$130 millones firmado en octubre de 2005
(de! cual se recibid US$55 millones en Enero 2006) y el crédito sindicado de Eléctrica Santlago por US$30 millones y por el aumento de los impuestos
diferidos por pagar de largo plazo en $26.898 millones. Estos efectos fueron parcialmente compensades por la disminucién de las obligaciones con el
ptiblice {bonos) de $13.016 millones asociados al pago del bono de US$40 millones de Eléctrica Santiago en octubre de 2006.

La cobertura de gastos financieros aument6 producto de la mejora en el resuliado operacional y menores gastos financieros de aproximadamente
511.458 millones, explicados a su vez por un menor nivel de deuda y el refinanciamiento de algunas obligaciones a tasas mas convenientes.

€. Actividad
Diciembre Diciembre
Patrimoniales 2006 2005
Patrimonio (miliones de pesos) 901.672 878077
Activo fijo neto (millones de pesos) 1.113848 1.118447
Total activos (millones de pesos) 1.506.480 1.463.747

El patrimonic muestra un aumento de $23.595 millones, aproximadamente 3%, respecto al mismo perfodo del afio anterior efecto del aumento en
las utilidades retenidas.

El activo fijo neto disminuyd $4.599 millones, lo que implica una variacién de aproximadamente 0,4% explicado por la depreciacién del petlodo y una
varlacién negativa en construccion y obras de infraestructura compensado por un aumente en la linea de maguinarias y equipos.

d. Resuitado

Diciembre Diciembre
Resultados 2006 2005
Ingreso de explotacidn (millones de pesos) 478.736 470.254
Costo de explotacién {millones de pesos) (324.922) (334.126)
Resultado operacional {millones de pesos) 130495 1145659
Gastos financieros {millones de pesos) (35.006) (46.464)
Resultado no operacional {millones de pesos) (27.328) (53.081)
RALLDALE @ {millones de pesos) 93626 65.283
E.BLT.D.A. operacional @ {millones de pesos) 175.595 158332
EBITDA. @ (millones de pesos) 183.827 152,629
Utilidad (pérdida) del ejercicio {millones de pescs) 70303 43943

) Resultaclo antes de impuestos, intereses, depreciactdn, amortizacion e itemes extraordinarios.
2 Resutrado de explotacion mds depreclacion del perfodo,
) Resuirado antes de impuestos a la renta e ftemes exracrdingrios menos gastos financieros y amoritzacion menor valor de inversiones mds depreciacion del perfodo.

Ingresos de Explotacién

Durante el afio 2006 tos ingresos consolidados de AES Gener alcanzaron los $478.736 millones, lo que representa un aumento de 2% respecto de los
$470.254 millones del afio anterior.

Los ingresas provenientes de clientes regulados en ef SIC, principalmente Chilectra S.A. y Chilquinta S.A, mostraron un aumento de $19.967 millones
respecto al afo 2005 principalimente por el alza de! precio nudo que fue introducido por la Ley Corta Il que empezé a regir en junio de 2005.
Adicionalmente aumentaron las ventas spot en $9.027 millones, principalmente en el SING, las ventas a distribuidoras sin contratos realizadas segun
Resolucion Ministerial N° 88 (RM 88) en $7.213 millones y los ingresos de la filial colombiana Chivor en $2.692 millones. Sin embargo, estos efectos
positivos fueron compensados por menores ventas a otros clientes en Chile de $22.341 millones relacionados con menores precios y €l vencimiento
de contratos libres y una disminucion de ingresos por venta de combustible de $7.612 miliones.

La contribuclon sobre las ventas totales de los distintos mercados en que el grupo AES Gener participa fueron los siguientes: SIC 53%, SING 219,
Colombia 20% y venta de combustibles y otros 6%.

——
———— e
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Conseolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

La distribucion de tas ventas fisicas de energia en GWh durante los afios 2006 y 2005 fue la siguiente:

Dictembre Diciembre
Ventas Energia por Mercado (GWh) 2006 % 2005 %
SIC 7.193 41% 7410 449
SING 3.772 21% 2926 18%
SIN-Colombia 6629 38% 6.353 38%
Total Ventas 17.594 100% 16.689 100%

Sistema Interconectado Central (SIC):

En términos fisicos, las ventas en el SIC disminuyeron 3% pasandc de 7.410 GWh en 2005 a 7.193 GWh en 2006, que se explica por la disminucién de
ventas a clientes libres, las cuales a nivel consclidado pasaron de 1.156 Gwh a 613 GWh principalmente por ef vencimiento de contratos con clientes
no regulados por parte de Eléctrica Santiago durante el afo 2005. Como contraparte, las ventas a clientes regulados crecieron 122 GWh y las ventas
bajo RM 88 subieron 123 GWh. Adicionalmente, las ventas al CDEC-SIC registraron un aumento de 81 GWh.

Los ingresos provenientes de las ventas de energia y potencia en el SIC al cierre del afio 2006 ascendieron a $252.724 millones, <ifra $9.781 millones
superior a los $242.942 millones registrados en ef afio 2005, Esta variacidn se explica principalmente por mayores ingresos de energia de $12.512
miliones. Las ventas de energia en 2005 ascendian a $184.658 millones, en tanto en el afg 2006 ascendian a $197.170 millones. Los ingresos por
ventas de potencia bajaron $2.730 millones, de $58.284 millones a $55.554 millones en los afios 2005 y 2006, respectivamente, fundamentalmente
debido a la reduccion en la cantidad vendida producto del vencimiento de contratos.

Sistema Interconectado del Norte Grande (SING):

Las ventas flsicas en el SING mostraron un aumento de 846 GWh explicade por mayores ventas al CDEC-SING, que pasaron de 858 GWh a 1.543 Gwh,
al cierre del afo 2005 y 2006, respectivamente, debido al aumento en ventas al COEC de |a central Salta de TermoAndes S.A. (TermoAndes) y la planta
a carbén de Norgener. Las ventas a clientes no regulados también aumentaron de 2,058 GWh en 2005 a 2.229 GWh en el afio 2006.

Los ingresos generados por las actividades de AES Gener a través de TermoAndes y Norgener en el SING aumentaron $3.746 millones, de $97.468
millones en el afio 2005 a $101.215 millones en 2006, Esta variacién se debe principalmente al aumento en ingresos por energfa de $8.318 millones
relacionado con el mayor volumen vendido y el aumento en el costo marginal de aproximadamente 329, desde un promedic de 27,9 mills/kWh
durante 2005 al promedio de 36,7 mills/kwh durante el afio 2006.

Sistema Interconectado Nacional Colombiano (SIN):

Los ingresos de Chivor aumentaron $2.692 millones, de $95.354 millones en el afio 2005 a $98.046 millones en 2006, como consecuencia de mayores
ingresos por contratos por $13.974 millones, lo cual fue parcialmente compensada por menores ventas en bolsa de energfa por $5.674 millones y
menores ventas de regulacién de frecuencia por $5.609 millones. Por su parte, fas ventas fisicas en el afio 2006 aumentaron 276 GWh con respecto a
las ventas del afio anterior, principalmente por mayores ventas por contratos. Cabe sefialar que el precio promedio de bolsa en pescs colombianos
bajé aproximadamente 3%, mientras que el precio promedic de contratos en pesos colombianos se incrementd un 8% entre los afios 2005 y 20086,
respectivarnente,

Otras lineas de negocios:

Los ingresos de los otros negocios bajaron 22%, desde $34.48% millones en el afa 2005 a $26.752 millones en el afc 2006, lo que se explica
principalmente por menores ingresos por ventas de combustibles de $7.612 millones.
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diclembre de 2006

Costos de Explotacién

La proporcion de los costos de explotacion fijos y variables dentro del total de costos operacionales en los afios 2006 y 2005 se muestra en la
siguiente tabla:

Diciembre Diciembre
Costos de Explotacién (MM$} 2006 % 2005 %
Costos de explotacion variables 255.544 79% 268473 80%
Costos de explotacion fijos 69.377 21% 65.653 20%
Total Costos 324922 100% 334.126 100%

Durante el afio 2006, los costos de explotacion fueron $324.922 millones, 3% més bajo que en el afic 2005, principalmente debido a la baja en los
costos asociados a consumo de combustibles, que a su vez se explica por menores precios y menor despacho de las unidades térmicas de mayor
costo variable.

Costos Variables

Los costos variables muestran una importante disminucién de $12.929 millones debido al menar costo de combustibles por $14.089 millones, lo que
fue parcialmente compensado por el aumento en compras de energfa de $1.076 millones,

La generacién total de AES Gener (térmica e hidraulica) y sus filiales en el SIC y SING fue 8.701 GWh en el afio 2006 comparado con la produccién de
7.766 GWh en el afic 2005. La generacién térmica de AES Gener y sus filiales fue mayor en el afio 2006 con produccion de 7.049 GWh comparada
con 6.280 GWh en el afo anterior. En el SIC la generacion de AES Gener y sus fillales fue de 4874 Gwh al cierre del afio 2006 y 4671 GWh en el
mismo periodo de 2005. Las centrales térmicas a carbdn de la matriz, principalmente Central Ventanas, generaron 567 GWh adicionales durante
2006, mientras que la produccion de [a filial Eléctrica Santiago fue 508 GWh mencr que en 2005, fundamentalmente debido a las restricciones de
gas durante el afo 2006, Los deshielos producidos durante los primeros meses del afio 2006 combinado con mayores temperaturas en la zona
cordillerana en los meses de invierno del 2006 resultaron en un aumento en la generacién hidroeléctrica de las centrales de pasada de AES Gener
ubicadas cerca de Santiago, fas cuales alcanzaron 1.653 GWh en el perfodo entre enero y diciembre de 2006, comparado con 1.486 GWh al clerre del
afno 2005. En el SING, hubo un aumento de 603 GWh en |a generacién de Norgener y un incremento de 129 GWh en la generacidn de TermoAndes
debido a fas restricciones de gas que afectaron las centrales térmicas a gas natural en Chile.

Chile

Los costos por compra de energia en Chile disminuyeron $1.931 millones entre 2005 y 2006. En el SIC, las compras de energia aumentaron $5.067
millones explicado principalmente por un mayor precio de compra. En el SING, los costos por compra de energia disminuyeron $3.136 millanes
principalmente por menores compras debido al aumento en |a generacién de Norgener.,

Los costos por compras de potencia en Chile disminuyeron $2.031 millones entre 2006 y 2005 en ambos sistemas. En el SING hubo una reduccidn
de compras de $1.860 miflones y en el SIC, la reduccion fue de $172 millones. En ambos sistemas estos efectos se explican fundamentalmente por
las reliquidaciones de potencia en el afto 2005.

La reduccién de $11.974 miflones en otros costos del negocio eléctrico en Chile estd principalmente asociada a menores gastos de combustible de
$14.089 millones al cierre del afio 2006 comparado con 2005 principalmente relacionades con el menor consumo de gas y petréleo diesel de Eléctrica
Santiago debido a la utilizacidn de menos contratos de sustitucién de combustible y menor generacion con diesel durante el afio 2006. Este ahorro
fue parcialmente compensado por mayores peajes de transmisién.

Colombia
En Colombia los costos variables del negocio eléctrico bajaron $428 millones, variacién que se explica en su mayoria por $2.084 millones de menores

gastos de reconciliacién en el sistema colomblano, compensada por un aumenito de $1.230 millones en compras de energfa al spot y un mayor costo
de $528 millones en servicio de regulacion de frecuencia,

Costos Fijos

Los costos fijos se incrementaron $3.725 millones, pasando de $65.653 millones en 2005 a $69.377 milienes en 2006, explicade por un aumento de
$2.297 millones en los costos fijos de produccidn de energia y de $1.428 millones en la depreclacion.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas aumentaron 9%, pasando de $21.469 millones al cierre de 2005 a $23.320 millones en el ejercicio 2006,
fundamenialmente explicado por &l aumento en remuneraciones y beneficios sociales que subieron en 51.809 millones.

Resultado de la explotacién

El resultada operacional consolidado aumenité 14%, pasando de $114.659 mitlones al 31 de diciembre de 2005 a $130.495 miilones al cierre de 2006,
con un incremento de $15.836 millones. El margen de explotacién aumenté 13%, de $136.128 millones durante e! ejerciclo 2005 a $153.815en e
ejercicio 2006. Los principales factores que contribuyeran al mejor resultado operacional fuercn el menor costo de combustible y el aumento en
venitas a clientes regulados y ventas spot en el SING.

Resultado fuera de explotacién

Ingresos fuera de explotacion

Diciembre Diciembre
Ingresos fuera de explotacién {MM$) 2006 2005
Ingresos financieros 6.508 3.909
Otros ingresos fuera de la explotacién 3.885 5.664
Total ingresos no operacionales 10.393 9,573

Los ingresos no operacionales registraron una variacidn positiva de $820 millones entre el ejercicio 2006 y 2005, respectivamente, explicado
principalmente por mayeres ingresos financieros, debido a mayores intereses por colocaciones asociadas al mayor nivel de caja promedio mantenido
en el periodo.

Gastos fuera de la explotacién

Diciembre Diciembre
Gastos fuera de explotacién (MM$) 2006 2005
Gastos financieros 35.006 46.464
Qtros egresos fuera de la explotacién 9.953 15.587
Total egresos fuera de la explotacion 44,959 62.051

Ei total de egresos fuera de la explotacion disminuyd $17.092 millones, principalmente por la reduccién en los gastos financieros. Los gastos
financieros disminuyeron aproximadamente 25% producto de una menor deuda promedio en el afio 2006, efecto que se combind con una menor
tasa dle interés promedio producto del refinanciamiento de ciertas obligaciones de AES Gener, Chivor y Norgener a menores tasas durante el ano
2005 y de Eléctrica Santiago durante 2006.

Utilldad (pérdida) inversidn empresas relacionadas

Diciembre Diciembre
Inversién en empresas relacionadas (MM$) 2006 2005
Utilidad inversién empresas relacionadas 9.387 3.831
Pérdida inversidn empresas relacionadas {2) (1.018)
Amortizacidén menor valor de inversicnes (554) (914)
Total utilidad {pérdida) inversién empresas relacionadas 8.831 1.899

En los efectos generados por empresas relacionadas destaca el aumento de $5.556 millones en utilidad de empresas relacionadas que se explica
principalmente por el aumento en los resultados de la coligada C.GE. ltabo S.A. (Itabo) en la Repuiblica Dominicana en gue AES Gener tiene un 25% de
participacion, que pasé de una pérdida de $3.238 millones en 2005 a una utilidad de $23.495 en 2006.

-
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener 5.A. al 31 de diciembre de 2006

Interés minoritario

Hl interés minoritario generé un efecto negative mayor de $456 millones en el estado de resultados producto del efecto de Eléctrica Santiago, filial
en la cual AES Gener tiene participacion de 90% y que obtuvo mejores resultados durante el ejercicio 2006.

Correccién monetaria y diferencias de cambio

La correccion monetaria generd una pérdida de 5143 millones en &l ano 2006, comparado con una pérdida de $266 millones obtenida a diciembre
de 2005.

El item diferencia de cambio mostré un mejor resultado de $785 milllones respecto del ejercicio 2005 debido al efecto del BT Ne 64 sobre contabilizacién
de inversiones en el exterior parcialmente compensadeo por la correccion monetaria de bonos.

impuesto a larenta

El aumento del gasto por impuestos de $14.772 millones, desde $16.364 millones al cierre de 2005 a $31.136 millones en el elerciclo 2006, se debe
principalmente a una mejora en los resultados exhibidos por la matriz y sus filiales en Chile respecto al ejercicio anterior.

Utllidad neta

La utilidad durante el ejercicio 2006 alcanzo los $70.303 millones, sustancialmente superior a los $43.943 miliones registrados a diciembre 2005.
Este mejor resultado se debe fundamentalmente al aurmente de $15.836 millones en el resultado operacional, principalmente explicado por
menores costos de combustible y al aumento en los ingresos de explotacian, asi como también por la mejora de $25.753 millones en el resultado
no operacional, explicado mayormente por los menores gastos financleros, mayor utilidad en empresas relacionadas y menores egresos fuera de la
explotacién. Estos efectos fueron parcialmente compensados por el aumento en los impuestos a la renta de $14.772 millones.

Diciembre Diciembre
Rentabilldad 2006 2005
De los activos %) 473 293
Del patrimonio " (%) 7.90 503
Rendimiento activos operacionales @ (96) 11,69 993
Utilidad/Accién (pesos) 11,01 688
Retorno dividendos # (96) 40 46

() La rentabilidad de los activos y del patrimonio estd calculoda considerando fa utitidad acurmulada de cada perfodo.
Los activos operacionales considerados para este indice es el 1otaf de activos fijos.
(:j La utitidad por accién a diciembre de cada afio estd calculada considerando al nimero de acciones pagadas a cada fecha.
Considera fos dividendos pagados en los ditimos doce meses dividido por el precio de mercado de fa accidn para el clerre de cada periodo.

La rentabilidad de los activos y la rentabilidad del patrimonio suben considerablemente producto de una mejor utilidad durante los el ejercicio 2006,
El rendimiento de los activos operacionales refleja la mejora de 14% en el resultado operacional,

El mener retorno de dividendos corresponde al alza de aproximadamente 1119% en el precio de accion de AES Gener desde $92,0/accién al 31 de
diciembre de 2005 a $194,5/accién al 31 de diciembre de 2006.

IIl. Andlisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/e econdmicos de los principales activos

Al 31 de diciembre de 2006 los activos totales de la comparila alcanzaban 51.506.480 millones, aproximadamente 3% mas que el valor registrado al
cierre de 2005,

En el activo circulante se observa un aumento de $56.796 millones, alrededor de 34%, explicado principalmente por un fuerte incremento en
otros activos circulantes los que alcanzan $75.151 millones al 31 de diciembre de 2006, en comparacion a los $34.964 millones al cierre de 2005
(principalmente pactos de retrocompra en pesos registrados en 2006).

El total de activo fijo neto disminuy¢ 0.4% principalmente por el efecto de la depreciacién por $44.726 millones parcialmente compensado por el
aumento en el rubro maquinarias y equipos de $44.167 millones relacionadas con la construccion de la turbina Los Vientos de 125 MW,
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Los otros activos disminuyeron 5,4%. Las variaciones principales incluyen la reduccion en deudores a largo plazo $4.138 millones, la disminucion en
inversiones en empresas relacionadas de $1.104 millones, y la disminucidn de otros de $3.730 millones.

Los activos de la compafifa estan valorizados segun los principios contables generalmente aceptados en Chile, y las instrucciones imgpartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, reflejadas en la Nota 2 de los Estados Financieros. Basado en condiciones actuales, la administracion de AES
Gener estima que el valor econdmico de las filiales TermoAndes e InterAndes es hoy inferior a su respectivo valor libro, Las razones principales son
la importante sobrecapacidad en el sistema del norte chileno y las limitaciones de despacho impuestas por el CDEC-SING. Sin embargo, en amhos
casos, no hay evidencia que en forma permanente las operaciones de esas empresas no produciran ingresos suficientes para cubrir todos sus costos,
incluyendo la depreciacién de los activos fijos. Bajo esas dircunstancias y en virtud de lo establecido en el Boletin Técnico Ne 33, pérrafo 25 y en el
Boletin Técnico N° 64, parrafo 47 no s& han hecho ajustes en ef valer libro de los mencicnados activos.

IV, Anilisls de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que participa, en la competencia que
enfrenta y en su participacitn relativa

Mercado

La actividad de generacion de AES Gener en Chile se desarrolla fundarmentalmente en torno a dos grandes sistemas eléctricos, el Sistema
Interconectado Central (SIC), que cubre desde el sur de la H regién hasta la X regidn y el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), que abarca
laly parte de la I regidn. Adidonalmente, Chivor es una de las principales operaderas del Sistema Interconectado Nacional (SIN) de Colombia.

SIC: Durante el ejercicio 2006, el crecimiento de las ventas de energla eléctrica en el SIC fue 6,4% comparado con el aurnento de 3,8% en el afio
2005. El consumo promedic mensual al cierre de diciembre de 2006 fue 3.186 GWh comparade con un consumo promedio mensual de 2.994 GWh
el ejercicio 2005. El costo marginal promedio en délares durante el afio 2006 fue 45,6 mills/kWh versus 47.3 mills/kWh para el afo anterior. Esta
reduccion del costo marginal se explica principalmente por la mayor oferta hidraulica en 2006.

SING: El crecimiento de las ventas de energfa eléctrica en el SING durante el ano 2006 fue 4,2% comparado con el aumento de 2,7% en el ejercicio
2005. El consumo promedio durante el afia 2006 fue 1.002 GWh comparado con un consume promedio mensual de 962 GWh en el afic anterior. El
costo marginal promedio durante el perfodo analizada fue 36,7 mills/kWh, superior al costo marginal promedio del afio 2005 de 27.9 mills/KwWh.

Colombia; Durante el aio 2006, la demanda eléctrica en el SIN mostrd un incremento de 4.2% con respecto al mismo perfodo de 2005. Los precios
promedioc de bolsa en pesos colombianos han bajado desde niveles de 32.7 mills/kWh durante el afio 2005 a 31.4 mills/kWh durante el afio 2006.

Competencia y participacion relativa:

Durante e! afio 2006, el aporte de las centrales de AES Gener en el SIC, incluido Guacolda alcanzaron 7.254 GWh, 567 GWh superior a la contribucion
de 6,688 GWh durante el ejercicio 2005. Al cierre de diciembre de 20086, las empresas del grupo AES Gener, incluido Guacolda, aportaron el 18% de
la generacién total del SIC, igual que en el afio anterior.

En el SING, la generacién neta del sisterna total aumenté 4% y el aporte de las empresas de grupo (Norgener yTermoAndes) subid 737 GWh. Al cierre
de diciembre de 2006, la generacidn la empresas de AES Gener representd 31% de la generacién total del sistema, aproximadamente 5% mayor que
en mismo perioda del afio anterior.

En Colombia, duranite el ano 2006, la generacion de Chivor representé el 5% del total de la demanda por electricidad en Colombia, al igual que en el
afio anterior. La generacion neta total de Chivor al cierre del afio 2006 alcanzé un récord histérico de 4.714 GWh debido a as favorables condiciones
hidrolégicas, cifra significativamente mayor que los 4.186 Gwh del afo 2005.

V. Descripcion y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales, de inversién y de
financiamiento del periodo correspondiente

Eiflujo neto total positivo de $16.923 millones en 2006 fue mayor que el flujo positive del afo 2005 que fue de $7.478 millones, Si bien en las actividades
de operacién se registrd un resultado més favorable que el afio pasado de $37.446 millones, en las actividades de inversion y financiamiento se
registraron flujos negativos mayores que los obtenidos en el afic 2005 a iqual periodo en $16.510 millones y $11.491 millones respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 las actividades de la operacion aportaron $143.804 millones, comparado con $106.358 millones en el ano 2005. Las
principales variaciones fueron un menor mento pagado a proveedores y personal explicado por el menor gasto en combustibles de $17.344 millones,
menores pagos de intereses de $12.720 millones y mayores dividendos y otros repartos percibidos por $9.066 millones.

Las actividades de financiamiento significaron un flujo negativo de $71,605 millones en comparacién con el cierre de 2005 que alcanzaron a $60.114
millones. Es destacable que se registrd un flujo positive de $46.647 millones producto de la obtencidn de préstamos, y un flujo negativo de $47.149
millones producto del pago de obligaciones con el publico. Ambos efectos se explican por 1a obtencién de un crédito sindicado que se utilizé para
pagar la porcién remanente del bono Yankee de AES Gener en enero de 2006 y la obtencién de un crédito sindicado para el refinanciamiento del
bono en dolares de Eléctrica Santiago en octubre de 2006. Adicionalmente, hubo un incremento de $29.178 millones en los dividendos pagados en
2006 parcialmente compensado por menor pago de préstamos de $17.853 millones.

Las actividades de inversién generaron un flujo negativo de $55.276 millones durante el ano 2006 comparado con un flujo negativo de $38.766
millones en diclembre de 2005, principalmente explicado por el incremento de las inversiones en instrumentos financieros de $15.008 millones
y el aumento en incorparacién de activo fijo de $9.102 millones relacionado con la construccién de la turbina Los Vientos de 125 MW, efectos
parcialmente compensados por la venta de otras inversienes por $7.113 millones.

T
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

V1. Analisis de riesgo de mercado
Riesgos asaciados al mercado eléctrico

Condiciones hidrolégicas: las condiciones hidrolégicas que se presenten durante el afo pueden generar variaciones en el resultado operacional de
la comparila, dado que la hidrolegla es un factor clave para el despacho de las centrales y precios en el SIC.

Fijacion de tarifas: Gran parte de los ingrescs de AES Gener estdn relacionados con el precio de nudo que es fijado por la autoridad cada seis meses, En
Chile los principales componentes de la férmula usada en la fijacién del precio nudo estdn expresados en délares. Lo anterior genera una cobertura
natural a los efectos de una fluctuacion del dolar con relacién al peso chileno,

Precio de los combustibles: Al ser AES Gener una empresa con una mezcla de generacion principalmente térmica, la varlacién del precio de los
combustibles, tales como el carbén, el gas natural y el diesél, pueden hacer variar la composicion de costos de la compafia.

Abastecimiento de gas natural: Desde marzo de 2004 y hasta la fecha, el gobierno argentino ha emitido ciertas resoluciones y notas en virtud de las
cuales a los productores de gas se les instruye la inyeccién de volimenes adicionales de gas al mercado argentino. Las decisiones de los productores
de gas -basadas en su interpretacion de estas resoluciones y notas- han afectado negativamente las exportaciores de gas desde Argentina a Chile,
En efecto, dichos productores en ocasiones han acordado restringir y/o suspender las exportaciones de gas a Chile para poder inyectar volimenes
adicionales de gas al mercado argentino, lo que influye negativamente los mérgenes operacionales de la compania.

Tasa de interés y tipo de cambio

La compaiia tiene politicas de coberturas para los riesgos asociados a tipos de cambio y tasas de interés. La administracidn evalla constantemente
alternativas para determinar la conveniencia de reallzar contratos de cobertura en orden a minimizar los riesgos antes mencionados.

Al 31 de diciembre de 2006, aproximadamente 91% de los créditos de largo plazo de AES Gener estaban pactados a tasa fija y 9% estaban a tasa
variable, Cabe serialar que el crédito sindicado de AES Gener de US$130 millones tiene asociado un swap de tasa. Fl crédito en pesos colombianos
de [a filial Chivor devenga intereses de acuerdo al Indice CPI colombiano mds un spread. A fa fecha de cierre de los estados financieros, la exposicién
proviene de créditos mantenidos por Chivor y Norgener.

Al 31 de diciembre de 2006 cerca de un 90,4% de nuestras deudas de largo plazo que devengan intereses estaban expuestos a la variacién del tipo
de cambio entre el dblar americano y el peso chileno. Existe un 3,9% del total denominada en UF (Bono de Eléctrica Santiago) y un 5,79 en pesos
colombianos {crédito Chivor).

Composicién moneda extranjera de los ingresos y costos de explotacién a diclembre de cada afio:

Diciembre Diciembre

Rubro Moneda 2006 2005
Ingresas de Explotacién Délar Uss) " 9 99
UF v Pesos reajustables - -

Pesos no reajustables 1 1

Costos de Explotacion Ddlar (USS) 90 9N
UF y Pesos reajustables 8 7

Pesos no reajustables 2 2

" Inciuyen ingresos originados por contratos de venta a precio nudo en Chile, los cuales son indexacos cada seis meses af tipo de cambio délar.
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Balance General Individual
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

ACTIVOS M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 172.277 1.388.404
Depésitos a plazo 1.723.184 34.083.773
Valores negociables {neto) - 1425942
Deudores por venta {neto} 33725223 27.466.202
Documentos por cobrar (neto) - -
Deudores varios (neto) 1.754.436 994,521
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 6.700413 5.891.952
Existencias {(neto) 13.965.630 14,655,196
Impuestos par recuperar 1.898.336 1.454.603
Gastos pagados por anticipado 787976 555.855
Impuestos diferidos 11.789.779 940717
Otros activos circulantes 59.287.653 12.306.948
Total activo circulante 131.804.907 101.164.113
ACTIVO FLIO
Terrenos 2457.602 1425731
Construcciones y obras de infraestructura 375.211.705 381.217.251
Maquinarias y equipos 418023.168 394.095.054
Otros activos fijos 3.012934 2.408.321
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 40.185.446 40329.129
Depreciacién {menos} (138.030.686) (422.653.771)
Total activo fijo neto 400.860.176 396.821.715
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 593.023.656 570435240
Inversiones en otras sociedades 16.545.508 16.767.192
Menor valor de inversiones 4120781 4.665.742
Mayor valor de inversiones (menos) (6.238.928) (6.643.615}
Deudores a largo plazo 6.868 6.545
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 218696837 212818163
Impuestos diferidos a largo plazo - -
Intangibles 7.360.039 7.090.736
Amortizacion {menos) {5.614.280} (5.117.870)
Otros 20.537.412 22134677
Total otros activos 849.241.893 822.156.810

1.381.906.976 1.320.142.638

TOTAL ACTIVOS

- .
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Balance General Individual
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
PASIVOS M$ M5
PASIVO CIRCULANTE
Obligs. con bancos e inst. financieras a corto plazo - -
Obligs. con beos. e inst. finan. largo plaze - parcién corto plaze 765922 23824
Obligs. con el ptblico {pagarés) - -
Obligs. con el pablico - porcion corto plazo (bonos) 4259120 33.693.923
Obligs. largo plazo con vencimiento dentro de un afio 49092 35.269
Dividendos por pagar 32683 57.726
Cuentas por pagar 24802400 15.750.060
Documentos por pagar - -
Acreedores varios - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 3796219 32059.394
Provisiones 4.280425 3.764.600
Retenciones 470301 2.691.168
Impuesto a la renta - -
Ingresos percibidos por adelantado 233.155 227370
Impuestos diferidos - -
Otros pasivos circulantes - 475926
Total pasivos circulantes 72.855.289 88.779.260
PASIVO LARGO PLAZO
Obligs. con bances e instituciones financieras 69.210.700 37.996.862
Okligs. con el publico largo plazo (bonos) 212.956.000 209.305.000
Documentos por pagar largo plazo 14,693 42077
Acreedores varios largo plazo - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 87818490 92259773
Provisiones a large plazo 11.954.182 11.182659
Impuestos diferidos a largo plazo 22273629 243327
Otros pasivos a largo plazo 3.151.748 2256882
Total pasivo a largo plazo 407.379.442 353.286.580
PATRIMONIO
Capital pagado 783.552.160 783.552.160
Sobreprecio en venta de acciones propias 32022224 32022224
Otras reservas 26.455.768 23032012
Reservas futuros dividendos 15.475.200 5969416
Utilidades acumuladas 2850.138 2.789.979
Wilidad (pérdida) del ejercicio 70.302.995 43942657
Dividendos provisorios (mengs) (28.996.240) (13.231.650)
Total patrimonio 901.672.245 878.076.798

TOTAL PASIVOS

1.381.906.976

1.320.142.638

Las notas adjuntas 1 al 12 forman parte integral de los estados financieros individuales
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Estado de Resultados Individual
por los aiios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
M$ Ms$
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos de explotacién 362.014.845 360.069.849
Costos de explotacién {menos) (286.822.255) (288.221.313)
MARGEN DE EXPLOTACION 75.192.590 71.848.536
Gastos de administracién y ventas {menos) (12.461.954) (12.325.667)
RESULTADO DE EXPLOTACION 62.730.636 59.522.869
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
Ingresos financieros 3.594.571 2.148.268
Utilidad inversién empresas relacionadas 38.993.263 55.806.798
Otros ingresos fuera de |a explotacion 2985911 2.380.012
Pérdida inversidn empresas relacionadas {menos) (1.999.730) (2.339.750)
Amortizacidn menor valor de inversiones {menos) (553.701) (835490}
Gastos financieros {menos} (18.887.062) (26.978.055)
Otros egresos fuera de 1a explotacidn (menos) {6-279.807) (9.995.426)
Correccion meonetaria {4.873.463} (2.179.028)
Diferencias de cambio 8224523 (31.182.966)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 21.204.505 {13.175.637)
RESULTADO ANTES DE IMPTO. A LA RENTA E ITEMES EXTR. 83.935.141 46.347.232
Impuesto a la renta (menos) (14.036.833) (2.809.263)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 69.898.308 43.537.969
Amortizacién mayor valor de inversiones 404687 404.688
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 70.302.995 43,942,657
““‘ﬁ——@—-— Las notas adjuntas 1 al 12 forman parte integral de los estados financieros individuales
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Estado de Flujo de Efectivo invidual
por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
MS Ms

Flujo originado por Actividades de la Operacién
Recaudacion de deudores por ventas 418.274.129 427.144.170
Ingresos financieros percibidos 5.600.870 2.169.496
Dividendos y otros repartos percibidos 19.963.790 14.964.898
Oros ingresos percibidos 1.113814 913.238
Pago a proveedores y perscnal (menos) (316.635.680) (343.899.047)
Intereses pagados (menos} (19.549.014) (27.689.943)
Impuesto a la renta pagado (menos) {2.500.021) {2.746.642)
Otros gastos pagados {menos} {4.263.307) {3.539.318)
VA, y otros similares pagados (menos) (8.326.118) {B.460.787)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 93.678.463 58.856.065
Flujo originado por Actividades de Financiamiento
Colocacion de acciones de pago - -
Obtencion de préstamos 30710448 7935
Obligaciones con el publico - -
Préslamos documentados de empresas relacionadas - -
Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas - -
Otras fuentes de financiamiento - -
Pago de dividendos (menos) (50.165.222) (20.444.899)
Repartos de capital (menos) - -
Pago de préstamos (menos) - {11.782.249)
Pago de obligaciones con el plblice {menas) (29.373.651) -
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas {menos) - -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de gastos por emisidn y colocacién de acciones (menos) - -
Pago de gastos por emisién y colocacién de obligaciones con el plblico {menos) (522.224) {971.126)
Otros desermbiolsos por financiamlento (menos} - (10.222)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {49.350.649) {33.200.561)
Flujo originade por Actlvidades de Inversién
Ventas de activo fijo 250,585 338.706
Ventas de inversiones permanentes 55832917 17.666.254
Ventas de otras Inversiones 7.112942 -
Recaudacidn de préstamos documentados a empresas relacionadas - -
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas - -
Otros Ingresos de inversion - -
Incorporacién de activos fijos {menos) (24.109.197) {17.594.973)
Pago de intereses capitalizados {(menos) (1.746.033) {51.673)
Inversiones permanentes {menos) (55.702.093} (633.045)
Inversiones en Instrumentos financieros (menos} {15.008.422} -
Préstamos documentados a empresas relacionadas {menos} - -
(Otros préstamos a empresas relacionadas {menos) (4.403.636) (21.442.835)
Otros desembolsos de inversidn (menos) (269.304) (696.874)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION {38.042.241) (22.414.440}
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 6.285.573 3.241.064
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (457.045) (3.010.932}
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 5.828.528 230.132
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 48,942,143 48,712,010
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 54.770.671 48.942.142

Las notas adjuntas 1 al 12 forman parte integral de los estados financiercs individuales
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Estado de Flujo de Efective Invidual
por los afnos terminados el 31 de Diciembre de 2006y 2005

CONCILIACKON ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA 2006 2005
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO M5 M$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 70.302.995 43.942.657
Resultado en venta de activos (250.585) {338.706)
{Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos {250.585) (338.708)
Utilidad en ventas de inversiones - -
Pérdida en ventas de inversiones - -
(Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos - -
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo (19.841.156) 3.958.588
Depreciacion del ejercicio 17.133.075 16,852,997
Amortizacién de intangibles 491.186 221,092
Castigos y provisiones 401,963 2889713
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (38.993.263) {55.806.798)
Pérdida devengada en inversiones en empresas refacionadas 1.992.730 2339750
Amortizacién menor valor de Inversiones 553.701 835490
Amortizacion mayor valor de Inversiones {404.687) {404.688)
Correccidn monetaria neta 4.873.452 2175028
Diferencia de cambio neta (8.224.522) 31.182.966
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo {122.766) {103.468)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 2450865 3.772506
Variacién de activos que afectan al flujo de efectivo 13.073.448 13.952.284
Deudores por ventas {6.575.027) (927.658)
Existencias (235.036) 475319
Otros activos 19883511 14404623
Variacion de pasivos que afectan el flujo de efectivo 30.393.761 (2.658.758)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 16.598.713 (3.012.759)
Intereses por pagar {661.950) (613.328)
{mpuesto a la renta por pagar 11666913 (1.121.713)
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacién - -
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar 2.790.085 2.089.042
Utilidad {pérdida) del interés minoritario - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 93.678.463 58.856.065

Las notas adjuntas 1 al 12 forman parte integral de los estados financieros individuales
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1- INSCRIPCIGN EN EL REGISTRO DE VALORES
AES Gener 5.A. se encuentra Inscrita en el Registro de Valores N*176 y estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros,

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADQS

a) Bases de preparacién y ejercicio contable

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en fillales, las que estan registradas en una sola linea del
balance general a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado
neto del ejercicio ni el patrimenlo,

Los presentes estados financieros han sido emitidos s6lo para los efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad y, en consecuendia a ello, deben ser
lefdos en conjunto con los estados finandieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad gereralmente aceptados en Chile.

Los estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Se han efectuado algunas reclasificaciones menores para efectos de mejorar la comparacion de ambos estados financieros:
- Utilidad Inversidn empresa relacionada a pérdida inversién empresa relacionada por $7.305.

b) Correccién monetaria

Los estados financieros son actualizados mediante la aplicacion de las normas de comeccidn monetaria a objeto de reflejar el efecto de la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en los respectivos ejercicios.

Las actualizaciones han sido determinadas sobre |a base de la variacién de los indices de precios al consumidor publicados por el Institute Nacional
de Estadisticas que dieron origen a una variacién de 2,1% para el perlodo comprendido entre el 30 de noviembre de 2005 y el 30 de noviembre de
2006 (3,6% para igual periodo del afio anterior).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 han sido ajustados extracontablemente enun 2,19 a fin de permitir [a comparacién con los estados
financieros del presente ejercicio.

¢) Bases de conversidn

Las operaciones en moneda extranjera y en unidades de fomento son presentadas al tipo de cambio y equivalencias siguientes:

al31de
Diciembre
2006 2005
$/Mnidad $/Unidad
Délar observado (USS) 532,39 512,50
Délar tipe de cambio tributario aduanero 53061 521,09
Unidad de Fomento (UF) 18.336,38 1797481

U I A T D O A N I Uy Y

d) Existencias

Las existencias corresponden a materias primas y materiales, valorizadas a sus respectivos costos de reposicién. Los valores asl determinados
no exceden sus valores netos de realizacién de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Las provisiones de mermas se determinan en base a estudios técnicos y medio ambientales que puedan afectar los inventarios de carbdn. La provision
de materiales y repuestos se determina en base a la rotacién de os mismos.

-@—- -—-‘
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

€] Otros activos circulantes

En este rubro se incluye principalmente, derechos a cobrar por compromiso de venta, los que son presentados al valor de adquisicién mas los
reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

f) Activo fijo
El activo fijo es presentado de acuerdo con €l valor de los aportes o al costo, segin corresponda, mas correccién monetaria.

Con fecha 30 de junio de 1986 se procedié a ajustar los valores del activo fijo, segun lo establecido en Circulares sobre Retasaciones Técnicas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La depreciacién es calculada linealmente sobre ef valor actualizado de los bienes de acuerdo con los afios de vida util remanente. La depreciacién del
ejercicio se presenta incluida en el costo de la explotacion, e incluye la depreciacién del mayor y mener valor por retasacidn técnica del activo.

En relacién con los materiales de repuesto y otros bienes que se encuentran inactivos, se establece una provision para ajustar el valor neto de libros
de los mismos a su valor estimado de realizacion.

Los costos de financiamiento directos e indirectos asociados a las obras en ejecucién, se activan en el valor de los bienes. Los costos de financiamiento
indirectos se activan considerando una tasa de interés real promedio de financiamiente, per no existir un crédito directo asociade a los desembolsos
relacionados con el activo fijo. Estos corresponden a intereses y 6tros costos afines, medidos en términos reales.

De acuerdo alos principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, la Secledad evalua periddicamente la recuperabilidad del valer de sus
activos fijos de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 33 del Colegio de Contadores de Chile AG.. Como resultado de esta evaluacion no
se han determinado ajustes que afecten los valores contables de estos activos.

g} Inversion en otras sociedades

La Sociedad valoriza sus inversiones en otras sociedades al costo de adquisicién corregido monetariamente, de acuerdo a lo establecido por la
Circular N° 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 emitide por el Colegio de Contadores de Chile AG.

Se incluyen en este rubro, todas aquellas inversiones permanentes en que la Sociedad posee menos del 20% de participacion a nivel consalidado y
en las cuales no se ejerce influenda significativa.

h) Inversiones en empresas relacionadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en acclones de empresas relacionadas, filiales y coligadas, en las cuales se tiene influencia significativa, al valor
patrimonial proporcional, de acuerdo a lo establecido en la Circular N°1.657 de la Superintendencia de Valores y Seguros y a normas contables de
aceptacion general, incluyendo la aplicacion del Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile AG, en lo relativo a la valorizacion de
|as inversiones en empresas del exterior. Estas inversiones se controlan en pesos chilenos cuando sus actividades constituyen una extension de las
operaciones de la matriz y en délares estadounidenses cuando sus actividades no constituyen una extension de la matriz y dichas empresas operan
en palses no estables.

De acuerdo a lo establecido por la circular N°1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de
Chile A.G, se presume influencia significativa, todas aquellas inversiones sobre las cuales se posea més de un 20% de participacion, o bien, aquellas
sobre las cuales es posible ejercer individualmente o a través del grupo empresarial, una influencia importante en las politicas de la emisora.

De acuerdo a lo establecido por el Oficio Gircular N° 150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y el Boletin técnico N° 72 det Coleglo
de Contadores de Chile AG, |a Sociedad evalua periédicamente la recuperabilidad del valor de sus inversiones en el exterior. Como resultado de esta
evaluacién, no se han determinado ajustes que afecten los valores contables.

i) Intangibles
Corresponden a valores de activos que la Sociedad ha diferido de acuerdo a la naturaleza y/o caracteristicas de los mismos. Dichos valores incluyen,

principalmente valores aportados en la formacion de la sociedad en el ano 1981 por Chilectra S.A.. Estos valores se amortizan enun plazo de 30 afos
a contar del 1 de enero de 1982,
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

J) Impuestos a la renta e impuestos Diferidos

La Socledad contabiliza la provisién de impuesto a la renta de primera categorla sobre la base de fa renta liquida Imponible determinada segun
la legislacidn vigente.

La Sociedad reconoce los activos y pasivos porimpuestos diferidos por todas las diferencias temporarias, beneficios tributarios por pérdidas tributarias
y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, segun lo establecen los Boletines Técnicos N° 60 y
cornplementarios emitidos por el Colegic de Contadores de Chile A.G, considerando la tasa de impuesto a |a renta de primera categorfa vigente a
la fecha de reverso de la diferencia temporaria.

k) Obligaciones con el publico
Las obligaciones con el piiblico (bonos} se presentan al cierre de cada ejercicio a su valor nominal més intereses y diferencias de cambio devengadas.

E menor valor obtenido, los desembolsos financieros y otros gastos asociados directamente a la emisién de borios al momento de su colocacion,
se presentan en el rubro Otros activos y se amortizan por el métode de linea recta durante el periodo de vigencia de los instrumentos.

Las obligaciones con el pliblico contraidas por la Sociedad han sido especificamente designadas y contabilizadas como instrumento de cobertura
de inversiones en el exterior.

1) Indemnizaclones por afios de servicios

La obligacién por indemnizaciones por afios de serviclos pactada con el personal en virtud de los convenios suscritos, es provisionada al valor actual
de |a obligacion total sobre la base del método de costo proyectado del beneficio, considerando para estos efectos una tasa de descuento del 6%
nominal anual y estd limitado a 31 afios de servicio.

m) Plan de pensiones post-jubilatorios

A partir del T de enero de 1999, la compaiiia ha reconocido el total de la obligacién refacionada a los planes de pension post-jubilatorias de los
empleados jubilados y otros beneficios post-jubilatarios de acuerdo a lo estipulado en los contratos colectivos.

Los beneficios post-jubilatorios incluyen el pago de una pensién complementaria adicional a la que provee el sistema legal chileno de pensiones y
jubilaciones, la cual es pagada en forma vitalicia. Adicionalmente, estos beneficios incluyen serviclos complementarios de salud y subsidios de tarifa
eléctrica. Estas obligaciones se contabilizan al valor actual de las obligaciones futuras utilizando una tasa de descuento de 6% nominal anual. También
se consldera dentro del célculo, la expectativa de vida de los beneficiarios (en el caso de empleados retirados), asi como también fa rotacién de
personal. En el caso de los empleados activos, quienes tienen derecho sdlo a los beneficios complementarios de salud y subsidios de tarifa eléctrica,
estos beneficios se contabilizan considerando como estimacién los gastos incurridos durante el perfodo. Las obligaciones relacionadas a los servicios
complementarios de salud han sido determinadas considerando la tendencia de los costos médicos futuros y los subsidios de tarifa eléctrica, de
acuerdo al monto fijo pagado a empleados jubilados y a los empleados activos que tengan derecho al momento de jubilarse.

n) Provisién vacaciones

La Sociedad registra la provision de vacaciones del personal sobre base devengada, segin lo establece el Boletin Técnico N° 47 del Colegio
de Contadores de Chile AG.

f) Estado de flujo de efectivo

Este estado ha sido preparado de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicando ef método directo establecide
en el Boletln Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chife AG..

Los valores de efectivo y efectivo equivalente incluidos en dicho estado, representan disponibilidades de caja, depésitos a plazo y/o valores
negoclables, estos ultimos susceptibles de convertirse en dinero en un plazo no superior a 90 dlas y sin riesgo de pérdida significativa de su valor.
Para estos efectos, la Sociedad considera también como efectivo equivalente |os saldos correspondientes a instrumentos comprados con compromiso
de retroventa, menores ¢ iguales a 90 dias desde fa fecha de su colocacion.

Se incluye bajo el rubro “Flujo originado por actividades de la operacién’, aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, intereses
pagados, ingresos financieros percibides y todos aguellos que no estén definidos come de inversién o financiamiento.

o) Provisién de deudores incobrables

La Sociedad determina su estimacion de deudores incabrables en base a un analisis individual de sus clientes y de la probabilidad de cobro de sus
cuentas por cobrar.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

p) Mayor y Menor Valor de Inversion

Este rubro incluye la diferencia entre el costo de adquisicién y el Valor Patrimonial Proporcional originado por las inversiones en empresas relacionadas.
La amortizacién de estos valores se reconace en resultado en un plazo de 20 afios.

Los saldos de los mayores y menores valores, asi determinados, fueron generados con anterioridad a la entrada en vigencia de la Circular N° 1.697 de
la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N* 72 del Colegio de Contadores de Chile AG, los que actualmente disponen que su
determinacion seré calculada en base a la diferendia entre el costo de adquisicidn y el correspondiente valor patrimonial determinado después de
considerar el ajuste a valor justo de los activos y pasivos adquiridos.

De acuerdoa lo establecido por el Boletin Técnico N° 72 del Colegic de Contadores de Chile AG, la Sodiedad evalua periddicamente la recuperabilidad
de sus mayores y menores valores generados por las inversiones, Como resultado de esta evaluacién no se han determinado ajustes que afecten los
valores de estas inversiones,

q) Ingresos de la explotacién

Los ingresos por ventas de energia y potencia se contabilizan de acuerdo a las entregas flsicas de energia y potencia, a los precios establecidos en los
respectivos contratos o a 10s precios prevalecientes en el mercado eléctrico.

Los ingresos operacionales incluyen ingresos de energia y potencia suministrada y no facturada, valorados a los predios definidos en los contratos
para cada ejerdicio. Estos valores se contabilizan en el rubro deudores por ventas en el activo circulante. Los costos relacionados a estos ingresos se
contabilizan dentro de los costos operacionales. Adicionalmente, la compaiifa reconoce ingresos por ventas de existencias, tales como carbon y gas
natural al momento de su entrega, asi como también por servicios de ingenierfa, asesorias y otros en la medida que se preste el servicio.

r) Gastos diferidos

La Sociedad difiere los gastos asociados a la colocacion de titulos de deuda, amortizandelos en el plazo de vigencia de estos titulos.

s) Gastos de Investigacién y Desarrolio

La Sociedad registra bajo este concepio los gastos asociados a estudios de nuevos proyectos de generacién eléctrica y otros de investigacicn, los
cuales se registran en resultado de cada ejercicio.

t) Valores negociables

Corresponde a cuotas de fondos mutuos, las que se encuentran valorizadas a valor de rescate a la fecha de cierre de cada ejercicio.

u) Software computacional

La Sociedad ha desarallado internamente software computacionales y ha adguirido paguetes computacionales. Los costos incurridos en el desarrollo
interno de los software estan formando parte del resultado del ejercicio en el cual se desembolsaron. Los costos desembolsados en la adquisicion de
paguetes computacionales estan activados en el rubro otros activos fijos y se deprecian en un plazo de 36 meses.

v) Operaciones de derivados

La Sociedad mantiene contratos de inversion y contratos para riesgos por fluctuaciones de tasa de cambio y tasa de interés, considerados como
contraios de coberturas de transacciones esperadas.

Se registran en otros activos circulantes, otros pasivos circulantes u obligaciones bancarias, segun correspenda, los efectos de los derechos y
obligaciones que emanan de cada contrato, de acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N°57 del Colegio de Contadores de Chile AG.

w) Ingresos percibidos por anticipado

La Sociedad tiene formanda parte de los rubras “ingresos percibidos por anticipado™y "otros pasivos largo plaza’, pages por servicios cancelados en
forma anticipada.

El efecto en resultado de estos pagos, serd reconocido linealmente dentro de los ingresos de la explotacion durante ef plazo de vigencia del contrato.
x) Activos en leasing
La sociedad tiene formando parte del activo fijo bienes adquiridos via leasing, los cuales no son juridicamente de su propiedad, pero sobre los cuales

existe una opcion de compra. Estos activos son presentados en el rubro Otros Activos Fijos y han sido valorizados de acuerdo & lo establecido en el
Boletin Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile AG..
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
at 31 de Diciembre de 2006 y 2005

y) Depésltos a plaze

Los depdsitos a plazo son presentados al valor de colocacion mds los reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.
NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

a) Cambios contables

La sociedad al 31 de diciembre de 2006, no presenta cambios contables respecto al ejerclcio anterior.

b) Cambios en estimaciones
Segun lo establecido en el Boletin Técnico Nro 8 del Colegio de Contadores de Chile AG, la sociedad ha modificade la tasa de descuento aplicable

a la provisidn por pensicnes post jubilatorias e indemnizacidn por afios de servicios, desde un 8% a un 6%. Como resultado de esta modificacidn,
la companiia ha registrado durante el gjercicic 20086, un active diferido por M$989.670, el cual serd amortizado en un plazo de 10 afios.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 4 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

MONEDA DE PORCENTAJE PATRIMONIO —
CONTROL DE PARTICIPACION SOCIEDADES
PAIS DELA NUMERO DE 2006 2005 2006 2005 —
SOCIEDAD DE ORIGEN INVERSION  ACCIONES % % Ms M$
Gener Argentina 5.A. Argentina Pesas 500.830.337 92,04 85,00 122367350 167.174.562 r
Norgener 5.A. Chile Pesos 1.932.764.431 100,00 100,00 233219874 234579520 e
C.G.E. Itabo S.A. R.Dominicana Délares 14.091.707 25,01 2501 162602227  182.70B.379 —
Empresa Eléctrica Guacolda 5.A Chile Ddlares 64.779.500 50,00 50,00 124131593 116358732 L
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile Pesos 14.367.872 50,00 90,00 70.780429 67.893.187
Gener Colombia S.A. Colombia Pesos 5.284.443 94,26 9426 1675516 1.920.082 l=
New Caribbean Investment S.A. RDominicana Dolares 4998 49,98 4958 2/639.269 2624875 —
Energia Verde 5.A. Chile Pesos 15.271.249 99,99 99,99 20660.936 22024220 —
CDEC-SING Ltda. Chile Pesos - 14,29 14,29 332564 331.727
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile Pesos 24.975.000 99,50 99,950 2,594 25227
Energy Trade & F.C. Islas Cayman Pesos 161.639 100,00 100,00 20.166.2N 2.298.603
Inversién Energen 5.A. Argentina Ddlares 11.280 94,00 94,00 234613 190711
Interandes S.A. Argentina Dolares 17.597.579 13,00 0,00 28.268.108 -
Termoandes S.A. Argentina Délares 261316940 33,00 0,00 145853253 -
Totales
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
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RESULTADO DEL RESULTADO RESULTADOS NO VALOR CONTABLE

EJERCICIO DEVENGADO V.PP. REALIZADOS DE LA INVERSION

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M35 Ms M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
3.894.705 (505.231) 3681340 (306455 112632375 158815833 - - 112632375 158815833
5967472 7991617 5967472 7991617 233219974 23457919 1.395.899 1455715 231824075 233.124.204
23494686 (3.238.274) 6874846  (809.730) 40658686 45686230 - - 40658686  45.686.230
6891493  7.527.800 3445747 3763900 62065797  58.179.866 1.599.857  1.637.560 60465540 56542306
3.148.194 871546 2833375 784391 63702387  61.103869 18443215 19334962 45259172  41.768907
(253.566) 59.744 (239.020) 56317 1.579.395 1818414 - - 1.579.395 1818414
2818926 2363379 1408899 1181217 1.319.106 1311913 - - 1.319.106 1.311.913
(1.363.284) (615821) (1.363.284) (615821} 20660934 22024219 (141.814) {149,150) 20802748 22173369
(6.529) (58.047) (933) (8.292} 47.509 47.390 - - 47.509 47.390
(22.633) {3.196) (22.610) (3.193) 2591 25.201 - - 2.591 25201
14509509 41.009.216 14509419 41.008962  20.166.166 2298589 (6.238928) (6.643.615) 26.405.094 8.942.204
40.573 (354) 38139 1.668 220.536 179.269 - - 220536 179.269
70203 - 4735 - 3674854 - - - 3.674.854 -
4016057 - 249462 - 48131575 - - - 48.131.575 -

608.081.885 586.070.712

15.058.229 15.635.472

593.023.656 570.435.240
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

El detalle de este rubo es el siguiente:
a) Informacion sobre inversiones en el exterior

Los pasivos contraidos por AES Gener S.A.y que han sido especificamente designados y contabilizados carno instrumento de cobertura de inversiones
en el exterior son:

BONQ USA por US$ 200.000.000, con vencimiento el dia 15 de enero de 2006. Al 31 de diciembre de 2006, se encuentra cancelado en su totalidad.

BONO RULE 144/A, por US$ 400,000,000, con vencimiento el dia 25 de marzo de 2014 que cubre inversiones en el exterior. Los fondos recibidos
fueron utilizados en el prepago de las deudas vigentes de la compaiiia.

CREDITO BANCARIO por US$ 130.000.000, que cubre parte de las inversiones en Gener Argentina S.A. En el mes de Octubre de 2005, tal obligacion
fue modificada a través de un“acuerdo de crédito enmendado y modificado’, en el cual se establece fa transferencia de la obligacién a Banca Calyon.
La obligacién con Banco Calyon tiene vencimiento el dia 24 de octubre de 2012.

b) Resultados no realizados

Los resultados no realizados corresponden a servicios prestados par AES Gener S.A. a sus filiales y coligadas para la construccion de sus plantas.
También se Incluye el resultado obtenido en |a transferencia de activos fijos a sus filiales.  Estos resuttados no realizados se amortizan en los afios de
vida Util promedio de cada planta y el saldo no amortizado, se presenta deduciendo el valor de la inversién.

¢) Sociedades Argentinas
AES Gener 5.A. posee en Argentina las siguientes inversiones directas:

Gerer Argentina S.A. (9296) (que consolida con Termoandes S.A. (67%) e Interandes S.A. (87%)) y Energen 5.A. (94%), sobre las cuales se mantiene el
100% de participacién a nivel consolidado. Estas inversiones han sido valoradas seguin las normas del Boletin Técnico N° 64 emitidas por el Colegio
de Contadores de Chile A.G..

Duranie el ejercicio 2005, AES Gener S.A. efectud aportes de capital por US$370.000 a Energen.

Con facha 12 de Mayo de 2005, se efectué |a transferencia de 719 acciones de Energen S.A. a Gener Argentina 5.A., equivalentes al 6% de participacion.
El valor de compra establecido por la transferencia fue de US$55458. El resultado no realizado generado en la transaccion se presenta en el
patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG..

Con fecha 13 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 12.210.278 acciones de Gener Argentina S.A. a Norgener S.A, equivalentes al 5% de
participacién. El valor de compra establecido por la transferencia fue de US5$23.296.864. El resultado no realizado generado en la transaccién se
presenta en el patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Beletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores
de Chile AG.

Con fecha 27 de Diciernbre de 2006, se efectud la transferencia de 261.316.940 acciones de Termoandes SA. y 17.597.579 acciones de Interandes a
AES Gener S.A. equivalente al 33% y 13% de participacién, respectivamente.  El valor de la compra establecide por la transferencia fue de
US$97.696.515 por la transferencia de acciones de Termoandes y US$6.865.115 por la transferencia de acciones de Interandes. Los resultados no
realizados generados en la transaccion se presentan en el patrimonig, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin
Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Con fecha 28 de Diciembre de 2006, Gener Argentina SA. reduce el capital de la sociedad en 321631.576 acciones ordinarias, todas de propiedad de
AES Gener S.A. Con loanterior, la participacion de AES Gener S.A. se modifica de un 95% a un 92% y Norgener de un 5% 3 un 8%. Lo anterior, implico
una disminucién patrimonial de M$148.571.280,21 en Gener Argentina S.A.

d} Pracesa de enajenacién de inversiones

En sesidn N° 437 de fecha 28 de febrero de 2001, el Directorio dié su autorizacion para la enajenacion de aquellas sociedades que no formaran parte
del negocio eléctrico en Chile, entre ellas Empresa Generadora de Electricidad Itabo S.A, AES Chivor y Cia. SCA ESF, New Caribbean Investment S.A,
Gener Colombia S.A, Gasoducto Gasandes S.A. y Gasoducto Gasandes Argentina SA..

En sesion N°506 de fecha 21 de junio de 2006 se acordé revocar la intencidn de venta de los activos (acciones} que no forman parte del negocio
eléctrico en Chile (Empresa Generadora de Electricidad Itabo SA. Gasoducto Gasandes S.A, Gaseducto Gasandes Argentina SAy New Caribbean
Investment S.A.).

et
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

) Utilidades remesables de inversiones en el exterior,
Existen utilidades pendientes de remesar de la filial New Caribbean Investment S.A. al 31 de didiembre de 2006 por un monto de M$1.300.646.
f) Valuacién de Inversiones

De acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N° 150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y el Boletin técnico N°72 del Colegio
de Contadores de Chile A.G, la Sociedad evalua periédicamente a recuperabliidad del valor de sus inversiones en el exterior. Como resultado de
esta evaluactén, no se han determinado ajustes que afecten los valores contables,

9) La inversién que mantiene AES Gener S.A. en CDEC-SING Ltda, se valoriza como Inversién en Empresas Relacionadas, en virtud que su participacién
a nivel consolidado alcanza el 25%.

h) Con fecha 30 de diciembre de 2005, Energy Trade and Finance Corporation traspasé a AES Gener S.A. 5342690 acciones de Petr6leos, Asfaltos y
Combustibles S.A.. Con lo anterior, AES Gener reunié el 100% de las acciones ernitidas y pagadas de Petrélecs, Asfaltos y Combustible SA. Como
consecuencia de lo anterior, en el mismo acto se resuelve disolver la sociedad Petrdlecs, Asfaltos y Combustibles S.A.

i) Con fecha 30 de diciembre de 2005, AES Gener S.A. adguiere 1 accién de Servicios de Asistencia Técnica S.A, con ello, reunié el 100% de las acciones
emitidas y pagadas de esta sociedad. Como consecuencia de lo anterior, en el mismo acto se resuelve disolver la sociedad Servicios de Asistencia
Técnica SA.

J) Con fecha de 30 de Diciembre de 2005, las sociedades Petréleos, Asfaltos y Combustibles S.A, y Servicios de Asistencia Técnica, fueron absorbidas
por AES Gener SA,

k) Durante ef periodo 2006, AES Gener 5.A. recibid pagos de dividendos por un total de M$19.946.893
Los pagos fueron recibidos de parte de sus fillales Norgener 5.A, Sociedad Eléctrica Santiago S.A. y New Caribbean Investment S.A, y de sus coligadas
Guacolda 5 A, Gasandes Argentina 5.A. y CGE. ltabo 5.A.

)} En virtud de Oficio Ordinario N°8586 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 08 de agosto de 2008, se autoriz6 a la coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. para llevar su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica a contar del 1 de enero de 2006.

Para estos efectos, los saldos iniciales que AES Gener S.A. mantenia en inversién en empresa relacionada del afio 2006, se convirtieron a délares
estadounidenses a la colizacién vigente al cierre del afo 2005. ($512,5 por US$1).

m) Con fecha 28 de agosto de 2006 en junta de accionista de Gener Internacional S.A. se acordd modificar los estatutos sociales relativos al nombre
de la sociedad a *Empresa Eléctrica Ventanas S.A7  Asimismo, fue modificado el objeto social de la sociedad a generacion, transmision, compra,
venta y distribucién de energla eléctrica o de cualquler otra naturaleza, en cualquier zona del pafs o en el extranjero; la extraccion, distribucién,
comercializacién y explotacion, de cualquier forma, de combustibles sélidos, liquidos ¥y gaseosos; la venta y prestacién de servicios de ingenierfa de
mantenimiento y maestranza; el arrendamiento, construccién o adquisicién de muelles o puertos y su explotacion, en cualquier forma que fuere, y Ia
realizacion de todas aquellas otras actividades productivas y comerciales anexas o complementarias de los giros recién mencionados.  Actualmente
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. se encuentra en etapa de desarmollo.

n) No existen nuevas inversiones al 31 de diciembre de 2006.

___@_a-——
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 5 - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Este rubro incluye la diferencia entre ef costo de adquisicion y el Valor Patrimonial Proporcional originado por las inversiones en empresas relaciona-

das. La amortizacién de estos valores se reconoce en resultado en un plazo de 20 afios.

Los saldos de los mayores y menores valores, asi determinados,
la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N°
determinacion ser4 calculada en base a la diferencia entre el costo de adguisicion y el correspondient

considerar el ajuste a valor justo de los activos y pasivos adquiridos.

De acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N°
dad de sus mayores y menores valores generados por las inversiones. Como resu

los valores de estas inversiones.

El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se muestra en cuadro adjunto:

a) Menor valor

fueron generados con anterioridad a fa entrada en vigencia de la Circular N° 1.697 de
72 del Colegio de Contadores de Chile AG, los que actualmente disponen que su
e valor patrimonial determinado después de

72 del Colegio de Contadores de Chile AG. la Sociedad evalua periédicamente la recuperabili-
itado de esta evaluacién no se han determinado ajustes que afecten

2006 2005
Monto Saldo Monto Saldo
amortizado MenorValor amortizado  Menor Valor
eh el periodo en el periodo
RUT Sociedad M$ M$ M$ MS
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A, 62910 439463 61.704 493.633
96.717620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 490.791 31681318 490.79 4172109
78.822.370-6 Petroleos, Asfaltos y Combustibles S.A. - - 282595 -
Total menor valor 553.701 4.120.781 835.490 4.665.742
b) Mayor valor
2006 2005
Monto Saldo Monto Saldo

amortizado  MayorValor amortizado  Mayor Valor
en el periodo en el periodo

RUT Sociedad M$ M$ M$ M$
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 404.687 6.238.928 404.688 6643615
404.687 6.238.928 404.688 6.643.615

Total mayor valor

| -‘5__@__
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 6 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no provisiond impuesto a la renta por pagar, debldo a que al término de ambos ejercicios, se
determiné una base imponible negativa del impuesto de primera categeria. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el gasto por impuesto corriente
corresponde a M$18.257 y M$19.298, respectivamente, por concepto de gastos rechazados segun articulo 21 Ley de Impuesto a la Renta.

De acuerdo al registro del Fondo de Utilidades Tributables de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, presentd pérdidas tributarias acumuladas
de M$61.398.053 y M$135.880.781, respectivamente.

A diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no presenta utilidades tributarias acumuladas ni créditos.
Los saldos de los impuestos de activos y pasivos expuestos en el cuadro adjunto, son presentados en el balance como activos y/o pasivos netos.

La sociedad ha regisirado una provisién por contingendia tributaria cuyo efecto en resuitados por los afos 2006 y 2005 ascienden M$265.888 y
M$899.101, respectivamente, asociado a pago de dividendos percibidos de fitiales, Dicha provisiGn se encuentra formando parte del rubro“provisiones
largo plazo”
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Notas Simplificadas a los Estados Finandieros Individuales

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO | IMPUESTO DIFERIDO PASIVO | iMPUESTO DIFERIDO ACTIVO |IMPUESTO DIFERIDO- PASIVO

CortoPlazo LargoPlazo | CortoPlazo LargoPlazo | CortoPlazo LargoPlazo | Corto Plaze Largo Plazo
CONCEPTOS ] M5 M$ M$ Ms M M M§
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provision cuentas incobrables 510.135 - - - 10.488 510360 - -
Ingrescos anticipados 39636 535.797 - - 38653 383669 - -
Provisién de vacaciones M2 - - - | 101442 - - -
Amortizacion de intangibles - - - 251651 - - - 335386
Activos en leasing - - - 10.795 - - - 21486
Depreciacion Activo Fijo - - - 56.983.069 - - - 58053918
Indemnizacion afos de servicio - - - 64.265 - - - 130675
Provisidn existencia de carbones 57.234 - - - 50.209 - - -
Obligaciones leasing neto de intereses 8.346 2498 - - 5.996 7.153 - .
Provisin materiales de repuesto 116577 228254 - - | 315765 138451 - -
Provision retiro maquinarias y equipos - 9.292 - - 9517 - - -
Pérdida tributaria 10437669 - - - - 23.099.733 - -
Provisiones 21233 - - - | 201809 - - -
Utilidad/Pérdida no realizada inversiones - 2479988 - - - 2649.48 - -
Provision Bono al Personal 295.740 29.424 - - | 206738 - - -
Contratos Forwards - - - - - - - 1.991
Gastos diferidos( bonos, desctos, coloc) - - - 2878590 - - - 3.144.275
Inversiones Empresas Relacionadas en Venta - - - - - - - 67.189
Otros-Crédito fuente extranjera - 2323500 - - - 444336 - -
OTROS
Cuentas complementarias-neto de amortizacion - - - 32,305,948 - - - 34278743
Totales 11.789.779 5.608.793 - 27.882.422 940.717 27.232.850 - 27476177
El gasto por impuesto a la renta se detalla de la siguiente manera :

2006 2005

ITEM Ms M5
Gasto tributario corriente {provisién de impuesto) (18.257) (19.298)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (5.997) -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio {11.787.452) (1.668.065)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 1.374.974 1.332.630
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (1.267.747) (1.294.370)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de evaluacion (265.888) (899.101)
Otros cargos 0 abonos en la cuenta {2.066.4665} (261.059)
Totales (14.036.833) (2.809.263 )
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 7 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO

La primera emisién de bonos en el extranjero, por un monto de US$200 millones, colocada con fecha 23 de enero de 1996, se utilizo para financiar el
programa de inversiones de capital. Con fecha 01 de marzo de 2004, se prepagaron MUSS 145.249 y el saldo de MUS$54.751 fue pagado con fecha 16

de Enero de 2006,

Con fecha 22 de marzo de 2004, la sociedad emitio bonos en el extranjero por un monto de US3400 millones. Los fondos recibidos fueron utilizados
en prepagar parte de la deuda vigente a esa fecha. Cabe mencionar que para su colocacién se contratd una cobertura de tasa, arrojando un pago de
MUS$22.128 (M$12.334.147 histéricos), valor que es amortizado en diez afos.

El descuento obtenido en la colocacion y los gastos incurridos en la emision de estos bonos, se presentan en el nubro Otros Activos de Largo Plazo (Nota 6).

Los intereses devengados al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, ascienden a M$4.259.120 y M$5.044.778 respectivamente, y se presentan bajo el rubro
Obligaciones con el publico, en el pasive circulante.

Periodicidad Valor Par

Ndmero de Series Monto Unidadde Tasade Plazo  Pagode Pago de 2006 2005 Colocacién en
Inscripcion o nominal reajuste  Intevés final  intereses amortizaciones Ms M$  Chileoenel
identificacion colocado  ded bono % extranjero
del instrumento vigente
Bonos Largo plazo porcién corto plazo
Bonos yankee Unica  54.751.000 Us$  6509% 15-Ene-06 Semestral Unica al final - 28649145 Extranjero
Bonos Rule 144A/Reg 5 Unica  400.000.000 Uss  7,50% 25-Mar-14 Semestral Unicaalfinal  4.259.120 5.044.778 Extranjero
Total porcién corto plazo 4,259,120 33.693.923

- Periodiddad Valor Par
Nimero de Serles Monte Unidadde Tasade Plazo  Pagode Pago de 2006 2005 (Colocacién en
Inscripcién o nominal reajuste  Interés final  intereses amortizaciones M M§  (hileaenel
Identificacién colocado  del bono % extranjero
del instrumento vigente
Bonos Largo plazo
Bones Rule 144A/Reg S Unica  400.000.000 USS  7.509% 25-Mar-14 Semestral Unicaal final 212956000 209305000 Extranjero

Total largo plazo

212.856.,000 209.305.000
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales

al 31 de Diciernbre de 2006 y 2005

NOTA 8 - PATRIMONIO

2006

CAPITAL SOBREPRECIO OTRAS  RESERVAFUTUROS RESULTADOS  DIVIDENDO  RESULTADD

PAGADO VENTAACCIONES ~ RESERVAS DIVIDENDOS ~ ACUMULADOS  PROVISORIO  DEL EIERCICIO —
RUBROS M M5 M$ M [ H M$ M
Saldo inicial 767436004 31363589 22558288 5846637 2732595 (12959500) 43.038.841
Distribucién resultados ejercicio anterior - - - - 30079341 12959500 (43.038.841} —
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - . 9328541 (30079.341) - - | -
Ajuste acumulado diferencia de cambio - - 3433756 - - - -
Revalorizacion capital propio 16.116.156 658635 473724 300022 117.543 - -
Resultado del ejercicio - - - - - - 70302995
Dividendos provisorios - - - - - {28996.240) - —
Saldos Finales 783.552,160 32,022,224 26.465.768 15.475200 2.850.138 (28.996.240) 70.302.995

Saldos Actualizados

68
rmernoria anual / ass gener 2006

™M 1 M1ty m




Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2005
CAPITAL  SOBREPRECIO OTRAS RESERVA FUTURDS  RESULTADOS DIVIDENDO  RESULTADO
— PAGADO  VENTAACCIONES  RESERVAS DIVIDENDOS ~ ACUMULADOS  PROVISORIO  DEL EJERCICIO
M M$ M M$ M M M5
740768344 30273735 235646691 5424319 2713806 (32487230) 39454037
D - - - - 6966807 32487230 (39.454.037)
- - - 218730  (6.966.807) - -
- - (14.371.683) - - - -
26.667.660 1.089.854  1.283.280 203.588 18789 - -
- - - - - - 43038841
D - - - - - {12.959.500) -
767.436.004 31.363.589 22,558.288 5.846.637 2.732.595 (12.959.500) 43.038.841
783.552,160 32.022.224 23.032.012 5969416 2.789.979 (13.231.650) 43.942.657
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales

al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

a) Capital Pagado

Numero de acciones N°acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas Derecho a voto
UNICA 6.386.837.020 6.386.837.020 6.386.837.020
Capital (monto - M$) Capital suscrito Capital pagado
Serie
UNICA 783.552.160 783.552.160
b} Pago de dividendos

Dividendo por Dividendo Dividendo

accion histérico actuallzado

Fecha de pago $ Ms MS
2006
Abril de 2006 3,25 20.750.800 21165816
Diciembre 2006 454 28.996.240 2B.996.240

En junta General Ordinaria de Accionistas N°25, celebrada el dia 11 de abril de 2006, se acordé distribuir el 78.33% de las utilidades del ejercicio
2005, ascendente a M$33.710.300 debiendo imputarse a ésta la cantidad de M$12.959.500 ya distribuidos a tftulo de dividendo proviserio, por lo
que se distribuyd un dividendo definitivo adicional de $3.248995 por accion con cargo a las utilidades del ejercicio 2005, equivalente en pesos a

M$20.750.800. El pago se materializé a partir del 24 de abril de 2006.
El saldo de M$9.328.541 se destind a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la companl(a.

En Sesion Ordinaria de Directorio N512, celebrada con fecha 4 de diciembre de 2006, se acordé distribuir con cargo a las utilidades del ejercicio
2006, un monto equivalente a M$28.996.240 mediante reparto de dividendo provisoric de $4,54 por accién. El pago se materializé a partir del 27 de

diciembre de 2006.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

Dividendo por Dividendo Dividendo

accion histérico actualizado

Fecha de pago $ MS MS
2005

Abril de 2005 1,06 6.748.076 6.889.786

Diciembyre 2005 203 12.959.500 13.231.650

En junta General Ordinaria de Accionistas N°24, celebrada el dia 7 de abril de 2005, se acordé distribuir el 99.45% de las utilidades del ejercicio 2004,
ascendente a M$39.235306 debiendo imputarse a ésta la cantidad de M$32.487.230 ya distribuidos  titulo de dividendo proviserio, por lo que se
distribuyé un dividendo definitivo adicional de $1.05656 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2004, equivalente en pesos a M56.748.076.
El pago se materializd a partir del 29 de abril de 2005.

El saldo de M$218.730 se destind a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la comparifa.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°500, celebrada con fecha 2 de diciembre de 2005, se acordd distribuir con cargo a las utilidades del ejercicio
de 2005, el monto de M$12.959.500 mediante repartc de dividendo provisorio de US$0.00391 por accién, en su equivalencia en pesos. El pago se
materializd a partir del 26 de diciernbre de 2005.

<) Politica de dividendos

La politica de dividendos para el 2006, informada en Junta General Ordinarla de Accionistas N"25 celebrada con fecha 11 de abril de 2006 se acordd

distribuir el 100% de las utilidades gue se generen durante &l afio 2006.  Asimismo, se expresé la intencién por parte del Directorlo de repartir un
dividendo provisorio durante el gjercicio.

d) Ajuste acumulado por conversién

2006 2005
Periodo M$ Acumulado Periodo m$ Acumulado

Correccion monetaria - 155.7207 - 564.371
DIFERENCIAS POR CONVERSION
Energy Trade & Finance Corporation 3358158 (12.393.750) (22.465.959) (16082 698)
Gener Argentina S.A. 2.509.265 (33.688.409) (21.249.404) (37.366.225)
Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. - 319.341 - 326047
Compania General de Electricidad Itabo SA. 907.190 (3.092.411) (5.860.824) (10.209.593)
Inversion Guacolda 5.A. 993.396 993.396 - -
Otras inversiones 79283 (10.035) (42.539) {91.194)
Instrumentos de cobertura para inversiones en el exterior (4.813.536) 37845435 34.945,238 43.554.810
Total movimiento del afio 3.433.756 - (14.673.488) -
Total acumulado al clerre de cada periodo - (15.870.726) - (19.304.482)
e) Otras reservas

2006 2005

M$ M$

Ajuste Acumulado por conversidn (15.870.726) {19.304.482)
Reserva retasacion técnica activo fijo 46.199.714 46,199.714
Varlaciones patrimoniales de filiales (3.863.220) (3.863.220)
Total 26.465.768 23,032,012

.__@._Q-——
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NOTA 9 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) GARANTIAS OTORGADAS
AES Gener 5.A. (en adelante "AES Gener”) mantiene los siguientes compromisos, garantias y obligaciones contingentes:
a) Compromisos con Instituciones Financieras y Otras

Tanto los convenios de crédito suscritos por AES Gener con diversas instituciones financieras como los contratos de emisidn que regulan los bonos,
imponen ciertas obligaciones financieras durante el periodo de vigencia de los mismos, obligaciones que son usuales para este tipo de operaciones.
AES Gener cumple con todos los comprarnisos de deuda y restricciones finandieras de acuerdo con fos términos y condiciones de cada uno de dichos
convenios y contratos. Al 31 de diciembre de 2006, todas las restricciones y obligaciones relacionadas a compramisos con instituciones financleras
y bonos se han cumplido.

Bonos Estadounidenses emitidos y vigentes {vencimiento 2014):
Como parte de la emisién de los Bonos Senior al 7,5% con vencimiento en 2014, AES Gener acordo que:

AES Gener ¥ ninguna de sus “Filiales Restringidas’ seglin se define en et contrato de emision, podrén emitir, asumir o avafar endeudamientos
con garantia sobre bienes o activos de la Companla, ni realizar pagos restringidos {incluyendo dividendos}, a menos que se otorguen garantias
praporcionales y /o equivalentes a los tenedores de los bonos.

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras:

El crédito sindicado por MUS$130.000 de fecha 24 de octubre de 2005, incluye las mismas restricciones que los Bonos Senior en reladidn a garantias
y pagos restringidos (incluyendo dividendos).

b) Garantias a Terceros

{) Como parte del crédito extendido a Gasoducto GasAndes S.A. (en adelante “GasAndes”), AES Gener se comprometi6 a no vender, prendar o
disponer de su participacion accionaria en dicha sociedad, sin contar con el consentimiento de los bancos acreedores, durante la vigencia del
contrato de crédito, cuyo monto original fue de M$  72.405.040 (MLIS$136.000). El saldo de esta obligacion al 31 de didembre de 2006 es de M3
65.522.302 (MUS$ 123.072) y vence en el afio 2011. No existen disposiciones que permitan a la Compaliia recuperar de parte de terceros, cantidades
que fueran pagadas en conformidad con esta garantia.

(i) AES Gener ha suscrito un convenio de compra de gas natural con el Consorcio Sierra Chata, operado por Petrobrés Energla S.A. (ex Petrolera Santa
Fe SR.L), el cual contiene una dausula “Take or Pay” {consumo minimo) con un compromiso mensual igual a un promedio del 75% del volumen
contratado. También prevé un periodo de 36 meses para tomar posesion del gas remanente pagade pere no consumido. Al 31 de diclembre de 2006
no existe gas pagado pero no consumido. Este contrato expira en el mes de diciembre del afio 2013. Las mismas disposiciones contractuales se
aplican al gas vendido por AES Gener a su filial Sociedad Eléctrica Santiago S.A. (en adelante "ESSAY).

{iii) AES Gener mantiene contratos de transporte de gas vigentes con GasAndes Argentina y GasAndes los cuales contemplan una garantfa basica de
cumplimiente de sus obligaciones en la forma de una boleta bancaria por un monto igual a un afia de servicio de transporte firme de gas natural. Se
han emitido boletas de garantia a favor de GasAndes Argentina y GasAndes por M$ 869.468 (MUS$1.633) y M$ 418718 (MUS$786), respectivamente.
Ambas garantlas vencen el 31 de marzo de 2007.

fiv} AES Gener, en su calidad de accionista de Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (Guacolda), emitié con fecha 1° de diciembre de 2006, dos cartas de
crédito bancarias, irrevocables y endosables, por un monto total de MUS$ 45.000 para garantizar, en proporcion a su respectiva tenencia accionaria
en dicha sociedad, el compromiso de contribuir con el aporte de capital para el financiamiento del Proyecto Unidad N° 3 de Guacolda, todo bajo los
términos previstos en el respectivo contrato de crédito suscrito por ésta lltima con un sindicato de bancos con fecha 30 de noviembre de 2006. Al 28
de febrero de 2007, el saldo de esta garantfa asciende a la suma de MUS 43.108.

(v) AES Gener, para garantizar las obligaciones asumidas en virtud de las licitaciones para el suministro de las empresas distribuidoras, emitid
en noviembre de 2006 garantias bancarias a favor de Chilectra S.A. y Chilquinta Energia S.A. por M357.210 (MUS5107) y M$ 53.160 (MUS599),

respectivamente. Dichas garantfas deberan permanecer vigentes hasta la suscripcién de los respectivos contratos de suministros, lo que se espera
que ocurra durante el primer trimestre del afio 2007,

(vi) AES Gener emitié una carta de crédito bancaria por un monto de M$ 800.915 (MUS$1,504) a favor de una empresa representante de AES Gener.

vii) AES Gener emitié una carta de crédito bancaria por un monto de M$1.906.622 (MUS$3.581) a favor de Krestel Coal Sales PTY LTD, para garantizar
las obligaciones asumidas en el respectivo contrato de compra de carbon con el sefalado proveedor.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

¢} Garantias a Fillales

(i) A fin de garantizar la cuenta de interés de reserva establecida bajo el indenture de AES Chiver y Cla. S.C.A. ES.P ("Chivor?) del 30 de noviembre de
2004, AES Gener presenté una carta de crédito irrevocable emitida por el Banco de Chile por MUS$8.287 con vencimiento el 27 de junio de 2007, a
favor de The Law Debenture Trust Company of New York, en su calidad de agente de los tenedores de bonos.

{i El convenio de transporte de gas suscrito entre la filial TermoAndes S.A. (en adelante “TermoAndes”) y Transportadora de Gas del Norte S.A. {en
adelante “TGN") no exige en la actualidad ninguna garantfa de parte de AES Gener. De acuerdo con el contrato, ninguna caucién es necesaria si
TermoAndes o sus accionistas mantienen una Clasificacién de Grado de Inversion, definida en el contrato como BBB- (en Argentina) o superior. En
&l evento que TermoAndes o alguno de sus accionistas no mantengan una Clasificacién de Grado de Inversidn, deberé proporcionarse una garantfa
bancaria por una cantidad igual al pago del servicio de transporte correspondiente a un ano. La actual clasificacion de riesgo de TermoAndes emitida
por Fitch Ratings es A {en Argentina) perspectiva estable.

(iii) Con facha 4 de octubre de 2006, AES Gener suscribié un contrato de fianza y codeuda solidaria para garantizar todas las obfigaciones de su filial
Sociedad Eléctrica Santiago 5.A. bajo el contrato de crédito suscrito con un sindicato de bancos locales liderado por el Banco de Crédito e Inversiones
por un monto total de MUSS 30.000 (M$ 15.971.700).

(iv) Con fecha 1° de diciembre de 2006, AES Gener entregd a POSCO Engineering & Construction Co. Ltd. (PQSCO), una garantia por MUSS$ 30,000 rela-
cionada con la construccién de una unidad generadora a carbén de aproximadamente 240 MW en Ventanas para su filial Empresa Eléctrica Ventanas
S.A, {EEVSA), La garantia vencerd automaticamente cuande: 1) EEVSA suscriba los respectivos contratos de financiamiento, o 2) EEVSA ceda el contrato
EPC suscrito con POSCO a AES Gener o a una de sus filiales que posea una clasificacién de riesgos igual o superior a la de AES Gener.

2} LITIGIOS Y DIVERGENCIAS
a) Divergencias en el CDEC-SIC

Endesa, Pehuenche S.A. y Pangue S.A. interpusiercn ante el Juzgado Civil Nro. 9 de Santiago una demanda de nulidad de derecho ptiblico en contra
del Fisco de Chile, por la Resolucidn Ministerial N° 35 del Ministerio de Economia Fomento y Reconstruccidn de facha 15 de junio de 2004, que ordend
al CDEC-SIC aplicar la metodelogia de célculo establecida en la Resolucion Ministerial N* 17 de fecha 14 de abril de 2004 {en adelante *RM 17, re-
definiendo las horas de mayor probabilidad de pérdida de carga. A su vez, la RM N° 17 ordené modificar la metodologia de célculo de potencia firme
para plantas hidroeléctricas con embualse, lo cual produciria un aumento en la capacidad firme de dichas plantas y una consigulente disminucién de
las demas plantas del sistema. El Fisco de Chile respondid la demanda el 21 marzo de 2005. AES Gener y ESSA solicitaron al tribunal que los admitiera
en fa causa como tercero coadyuvante, peticidn que fue acogida. Se rindié la prueba de partes y vencié el términc probatorio. AES Gener y ESSA
presentaron observaciones a la prueba y el Tribunal citd a fas partes a oir sentencia.

b} Procedimientos Judidales
b.1 Junta de Vigilancia del Rio Maipo con AES Gener

AES Gener fue demandada por la Junta de Vigilancia del Rio Maipo ante el Segundo Juzgado Civil de Santiago por una pretendida deuda de M$40.490
(MUS$ 76) en virtud de supuestas cuotas adeudadas a dicha Junta por los afios 1999 y 2000 AES Gener se ha opuesto a la demanda debido a que
no hace uso de ningune de los servicios o instalaciones de la Junta. La Junta ha embargado aproximadamente M$39.690 (MUS$ 75) de efectivo de
AES Gener. El 26 de enero de 2004, el tribunal emitid una sentencia en contra de la Compafiia, AES Gener apel6 la sentencia el 10 de marzo de 2004,
fecurso que se encuentra pendiente de resolucion ante la Corte de Apelaciones de Santfago. Adicionalmente, el 22 de febrero de 2006, la Junta de
Vigilancia presentd una demanda ante el 26° Juzgado Civil de Santiage en contra de AES Gener por un monto de M$421.880 (MUS$ 792) (asumiendo
un interés mensual del 296). Este juicio estd relacionado con el pago de cuotas pretendidamente adeudadas a dicha Junta por los afos 2001 a 2005.
AES Gener ha opuesto excepciones con fecha 28 de febrero de 20086, las que fueron aceptadas por el Tribunal. Ef término probatorio concluyd, sin em-
bargo adn existen diligencias probatorias pendientes. Por otra parte, el 29 de julio de 2004 AES Gener presentd una demanda ante el tercer juzgado
Civil de Santiago solicitando que se declare la nulidad de su incorporacién a la Junta de Vigilanciz del Ric Maipo. Con fecha 29 de septiembre de 2006,
el tribunal de primera instancia resolvié no dar lugar a la demanda interpuesta por la compaiifa, sin condena en costas. Hasta la fecha, dicha resolucidn
no ha sido notificada a las partes, de manera que se encuentra pendiente el plazo para interponer un recurso de apelacién ante la lltma, Corte de
Apelaciones de Santiago. AES Gener ha efectuado una provision por esta obligacién contingente por la cantidad de M$ 501.386 (MUSS$ 942).

.2 Justo Gallardo con AES Gener

AES Gener ha sido demandada por el pago de una indemnizacion de perjuicios por un vecine de la Central Renca, quien alega haber sufrido clertos
dafios y perjuicios debido a la operacion de la Central. El sefior Gallardo ha solicitado el pago de MS$120.000 {MUS$5 225), a través de una causa que
tramita ante el Juzgado Civil de Santiago N° 28. La demanda fue desechada por el Juzgado de Primera Instancia. B demandante dedujo recurso de
apelacién ante la Corte de Apelaciones de Santiago, en contra de dicha sentencia. Con fecha 26 de octubre de 2006, la citada Corte confirmd la
sentencia del Tribunal de primera Instancia.
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b.3 AES Gener con Hidroeléctrica Guardia Vieja 5.A. - Hidroeléctrica Aconcagua 5.A..

En el mes de diciembre de 1999, AES Gener Inicié un procedimiento arbitral contra Hidroeléctrica Guardia Vigja S.A. e Hidroeléctrica Aconcagua S.A. {en
adelante "HGV - HASA"} reclamando incumplimiento en la ejecucion de obligaciones contractuales relacionadas con un contrato de compraventa de
energia elécrrica y potencia, El arbitro aceptd los reclamos de AES Gener y ordend a las demandadas a dar cumplimiento a los términos y condiciones
del contrato. Dicha resolucién, ordené la reliquidacién de las facturas emitidas desde el mes de abril de 1998 y hasta la fecha de cumplimiento
efectivo de la sentencia. AES Gener demands por un monto de M5$5.444.617 (MUS$10.227). Al 31 de diciembre de 2006, el monto correspondiente,
incluyendo intereses y modificaciones al contrato, es de M$10.031.837 (MU5$18.843). HGV-HASA interpuso un recurso de casacién ante la Corte de
Apelaciones de Santiago contra el fallo arbitral. Con fecha 31 de enero de 2007, la Corte de Apelaciones acogié el recurso de casacién en cuanto a la
forma interpuesto por las demandadas, dictando por ello la respectiva sentencia de reemplazo. En todo caso la nueva sentencia reconoci6 los pagas
adeudados a'a companila por las demandadas.

b.4 Imposicion de muitas Superintendencia de Electricidad y Combustibles (en adelante "SEC") como consecuencia de la fallas del 23 de
septiembre de 2002 y 13 de enerc de 2003 {Instancia Judicial}

Bl 6 de diciembre de 2002 la SEC presentd cargos contra AES Gener, ESSA y Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (en adelante "Guacolda®) por pretendidas
fallas en la coordinacion eléctrica como miembros del CDEC-SIC, relacionada con la falla ocurrida el 23 de septiembre de 2002 en el Sistema
Interconectado Central (en adelante *SIC™). El 24 de enero de 2003, AES Gener presentd sus descargos y rechazé a validez de! reclamo en una
presentacion efectuada ante la SEC.

El 20 de agosto de 2003, la SEC multd a la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la falla, alegando responsabilidad
fundada en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener se le impusc una multa de 1.500 UTA (equivalente a aproximadamente M5579.708
{MUSS 1.089)). La filial ESSA fue multada con 1.000 UTA {equivalente a aproximadamenite M$ 386.472 (MUS$726)), y la coligada Guacolda fue también
multada con 1.000 UTA {equivalente a aproximadamente M$386.472 (MUS5726)).

Las Compariias presentaron recursos de reposicion ante la SEC el 29 de agosto de 2003, los cuales fueron rechazados el 21 de junio de 2004. El 26 de
junio de 2004, la Comparia y ESSA, y el 2 de julio de 2004, Guacolda, presentaron recursos de reclamacién por ilegalidad ante la Corte de Apelaciones
de Santiago, consignando el 25% de la multa en la cuenta del tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable.

En otro procedimiente, el 21 de febrero de 2003, la SEC formulé cargos contra AES Gener y los otros miembros del CDECSIC, en refacién a la falla
ocurrida en el SIC el 13 de enero de 2003. La Compania respondié oportunamente rechazando los cargos. El 27 de abril de 2004, la SEC multo a
la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la antes mencionada falla alegando responsabilidad como consecuencia de su
caliclad de miembro del CDEC-SIC. AES Gener, ESSA y Guacolda fueron cada una multadas con 560 UTA (equivalentes a aproximadamente M$216.424
(MUSS 407)) cada una.

El 7 de mayo de 2004, las Companias presentaron recursos de reposicion ante la SEC, los que fueron rechazados el 3 de noviembre de 2005; sin
embargg, las multa a ESSA y Guacolda fueron reducidas a 350 UTA (equivalente a aproximadamente M$ 135265 (MUS$254)). Las Compariias
presentaron recursos de reclamacién por ilegalidad ante la Corte de Apelaciones de Santiago, consignando el 25% de la muhta en la cuenta del
tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable.

AES Gener y ESSA en conjunto, establecieron una provisidn por estas obligaciones contingentes por la cantidad de M$ 1.317.870 (MUS$2475) y
Guacolda establecié una provision por la cantidad de M$ 521.737 {MUSS$980). Las Compafiias estiman que los cargos formulados por la SEC son
improcedentes.

b.5 Imposicion de multas SEC como consecuencia de la falla del 7 de noviembre de 2003 {Instancia Administrativa)

El 12 de abril de 2004, 1a SEC formulé cargos contra AES Gener, ESSA, Guacolda y demds miembros del CDEC-SIC, como consecuencia de la falla que
ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003, alegando responsabilidad basada en sus respectivas condiciones de miembros del COEC-SIC. AES Gener,
ESSA y Guacolda presentaron descargos con fecha 3 de mayo de 2004,

El 30 de junio de 2005 la SEC multd a [2 totalidad de los miembros del CDEC-SIC come consecuencla de la falla, por no coordinarse para preservar la
sequridad de servicio en ef sistema eléctrico, alegando responsabilidad fundada nicamente en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener
se le impuso una multa de 560 UTA (equivalente a aproximadamente M$216.424 (MUSS$ 407)). Tanto la filial ESSA como la coligada Guacolda fueron
multadas con 350 UTA (equivalente a aproximadamente M$ 135.265 {MUS5254)) cada una. El 11 de julio de 2005 AES Gener y ESSA, y el 8 de julio de
2005 Guacolda, presentaron recursos de reposicion ante 1a SEC.

Las Compafiias estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.
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b.6 Formulacién de cargos por supuesta infraccién de proporcionar a la SEC informacién errénea

£l 21 de septiembre de 2004, fa SEC formuld cargos contra varios generadores, entre ellos, AES Gener y sus filiales ESSA y Energla Verde 5.A.(en adelante
*Energia Verde'), por una supuesta Infraccién de proporcionar a la SEC informacion errénea con relacion a precios de contratos no regulados gue son
utilizades en la determinacion de precios de nudo regulados durante cada periodo semestral. El 13 de octubre de 2004, AES Gener, ESSA y Energia
Verde presentaron sus descargos rechazando la justificacién de los cargos. AES Gener estima que, los cargos formulados per la SEC son improcedentes
y no tienen fundamento.

b.7 Corporacion Dominlcana de Empresas Eléctricas Estatales (en adelante “CDEEE”) con Empresa Generadora de Electricidad ltabo 5.A.
(en adelante “itabo”) y su Presidente

El 21 dejulio de 2004, CDEEE, entidad estatal propietaria a la fecha del 19.979% de ltabo, Inicié dos demandas, una de caracter comerclal y otra Civil, ante
un tribunal de la Republica Dominicana en la ciudad de Santo Domingo contra Itabo y su Presidente, sélo en la demanda comercial.

En la demanda comercial, la CDEEE solicita: (i) una rendicidn de cuentas tanto por parte de Itaba como de su Presidente, especificamente con relacion
a la totalidad de las operaciones entre Itabo y partes relacionadas; (i) que el tribunal ordene a Itabo entregar sus libros y registros de contabilidad ala
CDEEE desde el 8 septiembre 1999 al 1 de julio de 2004; (i) que Itabo pague por concepto de supuestos dafios y perjuicios sufridos por la CDEEE un
monto de hasta MUS$15.000; y (iv) que si Itabo se niega a proporcionar una rendicion de cuentas en la forrmna solicitada, el tribunal ordene el embargo
de los bienes muebles e inmuebles de [tabo y su Presidente. Bl 6 de octubre de 2005 la Corte declard su incompetencia por razén de la materia. Ei 1 de
febrero de 2006, la CDEEE apel6 la resolucidn ante |z Corte de Apelacién, tribunaf que se declaré incompetente con fecha 26 de septiembre de 2006.

En relacién a la demanda civil, la CDEEE solicité una rendicién de cuentas de parte de Itabo por las operaciones y actividades concernientes a la
rehabilitacién de sus dos unidades generadoras. El 29 de noviembre de 2004, el tribunal, y el 29 de noviembre de 2004, la Corte de Apelacitn de
Santo Domingo, ambas del Distrito Nacional, se declararon Incompetentes y remitieron el conocimiento de la demanda ante la Camara de Comercio
Intemacional (en adelante CCI), en virtud de la clausula arbitral incluida en los documentos de capitalizacion, El 11 de enero de 2006, 1a CDEEE apeld
esta resolucion ante la Suprema Corte de Justicia, la cual se encuentra pendiente de decision.

Por otra parte, el 26 de mayo de 2005, tabo presenté una medida cautelar ante la United States District Court - Southern District of New York, en busca
de proteccion judicial para evitar que CDEEE continuara con sus procedimientos judiciales locales. La peticién fue denegada el 18 de julio de 2005.
Itako apelé dicha resolucidn el 6 de septiembre de 2005. La misma se encuentra pendiente de decisidn,

Los contratos en los cuales la CDEEE basa su posicién en estos juicios contienen clusulas arbitrales gue exigen que la totalidad de los reclamos sean
presentados ante la CCl y serijan por las leyes de Nueva York. En tal sentido, el 9 de febrero de 2005 Itabo presentd una demanda de arbitraje ante la CCl
en contra de CDEEE y del Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas/ Fondo Patrimenial para el Desarrollo (en adelante *FONPER”). Las principales
pretensiones de la demanda son que se declare que: CDEEE y FONPER han incurrido en incumplimiento de las disposiciones contractuales contenidas
en los contratos basicos que vinculan a las partes, relativas a la solucion de controversias y a la no injerencia en la gestién y administracion de Itabo;
y que las demandadas se abstengan de iniciar y/o continuar cuaiquier acclén judicial y/o extrajudicial en contra de Itabo, fuera del mecanismo de
solucién de controversias previsto en los contratos basicos. El 28 de marzo de 2006, FONPER e Itabo firmaron un acuerdo de conciliacion, a través del
cual FONPER renuncié a todas las demandas presentes y futuras en todas las jurisdicciones. El 8 de septiembre de 2006, &l Tribunal Arbitral se declaré
incompetente para resolver esta materia y por tanto no emitié prenunciamiento en relacion a si CDEEE es 0 no accionista de Itabo.

b.8 Procesos de Arbitraje AES Gener y ESSA con productores de gas natural de Argentina, miembros del Consorcio Sierra Chata
(i) Arbitraje por interrupciones en el suministro de Gas Natural:

El 13 de julio de 2004, AES Gener y ESSA (en adelante las "Comparilas” presentaron una demanda arbitral ante la CCl contra los productores de
gas natural miembros del Consorcio Sierra Chata, formado por Petrolera Santa Fe SRL. {actualmente Petrobras Energia S.A), Mobil Exploration &
Development Argentina Inc, Atalaya Energy SRL., Canadian Hunter Argentina SR.L. y Total Austral S.A. (en adelante los *Productores”). Esta accién
fue presentada ante el Tribunal Arbitral de la CCl en conformidad con los términos del contrato de suministro de gas. El objetivo principal de la
dernanda es solicitar al Tribunal Arbitral que ordene a los Productores dar cumplimiento a sus obligaciones de entregar el suministro total de gas
contratado y/o pagar el costo del combustible alternativo y proporcionar una indemnizacién por los mayores castos incurridos por las demandantes.
A la fecha de la presentacion de la demanda, eslo es, el 31 de diciembre de 2005, las Companias estimaron que los dafios contractuales en cuestion
1otalizan aproximadamente MUS$7.300. Las Compariias solicitan una indemnizacidn por los mayores costos como consecuencia de! incumplimiento
contractual de los Productores, asi como también una indemnizacion por los eventuales dafios futuros, incluyendo Interases. El 8 de octubre de 2004,
los Productores contestaron la demanda arbitral, sosteniendo que los decretos del gobierno argentino que establecen restricciones a la exportacién
de gas natural deberian ser considerados eventos de fuerza mayor bajo el contrato. El Acta de Misién y el Calendario de Procedimiento fueron
emitidos el 3 de noviembre de 2005. El 26 de abril de 2006 las partes presentaron sus alegatos provisorios y la prueba correspondiente y el 31 de julio
de 2006 presentaron sus réplicas. Desde el 27 de Noviembre al 1° de Diciembre al 2006, se reafizaron las audiencias de testigos y peritos ofrecidos por
las partes. Cada parte deberd presentar su alegato a mas tardar el 28 de febrero de 2007.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

(i) Arbitraje por Derechos de Exportacién:

E1 7 de diciembre de 2008, las Compafiias iniciaron ante la CCl un procedimiento arbitrat contra de los Productores en conformidad con los términos
del contrato de suministro de gas. El principal propdsito de la demanda arbitral es solicitar al Tribunal Arbitral que declare cuét de las partes del
contrato resuita ser la obligada al pago deberd asumir los recientes incrementos sobre los derechos aplicables a la exportacidn de gas natural. Bl plazo
para contestar la demanda vence el 3 de Iabril de 2007.

b.9 Compafiias de Seguro con AES Gener y ESSA

El 25 de noviemnbre de 2004, AES Genery ESSA fueron notificadas de una dermanda en contra de ellas presentada por tres cormpaiias de seguros: Liberty
Companila de Seguros, Compaiiia de Seguros Generales Cruz del Sur S.A. y Comnpaniia de Seguros Penta Security S.A. {en adelante las “Compafifas de
Sequro’) por dafios causados por pérdidas de produccion debido a la falla de una Iinea de transmision perteneciente a Codelco-Andina en el mes de
junio de 2000 que previno la recepdin de energia de ESSA. Con el objeto de asistir a Codelco Andina, ESSA entregd la energia eléctrica en un punto
de suministro alternativo, a través de lineas de transmisién de propiedad de AES Gener. En diciembre de 2000, las restricciones existentes en el sistema
de AES Gener en uso para este suministro alternativo aumentaron y el suministro de energla eléctrica a Codelco Andina se vio reducido. Luego de
un arbitraje entre las Compafiias de Seguros y Codelco Andina, las Companias de Seguro fueron condenadas a pagar MUS56.086 (M$3.240.126} a
favor de Codeico. Las Compafiias de Seguro rectaman en virtud de la subrogacion de los derechos de los asegurados por un monto de MUS$6.616
(M$3.522.643), mds intereses y costas. La respuesta a la demanda fue presentada el 3 de mayo de 2006. Concluida la etapa de discusidn, el tribunal citd
a las partes a audiencia de conciliacion para el 4 de junio de 2006, sin haberse alcanzado acuerdo entre las partes. Como consecuendcia de lo anterior,
el tribunal recibié la causa a prueba, fijando los hechos sustanciales, pertinentes y controvertidos que deberan ser probados por |as partes. El término
probatorio ordinario concluyé el pasado 26 de enero de 2007, sin embarge aun existen diligencias probatorias pendientes, las que deberian llevar a
cabo durante el préximo mes de Marzo. AES Gener estima gue la demanda es improcedente.

b.10 Demanda subcontratista de TermoAndes 5.A. en contra de AES Gener

En diciembre de 2006, 1a socledad Procisa S.A, empresa subcontratista del contrato EPC (suscrito con el consorcio Teyma Abengoa 5.A., Consorcio
Siemens Abengoa S.A. y Siemens S.A) para |a construccién de la central de Salta de [a filial TermoAndes 5.A., inicié una demanda judicial en contra
de los mencionados contratistas y AES Gener, ésta Gltima en calidad de propietaria de |z central Salta. La demanda se fundamenta en el retraso
en la iniciacién de los trabajos, la aprobacién de los trabajos de ingenieria y el incumplimiento en el pago por trabajos adicionales. El mento total
demandado asciende a AR$2.332.913 (MUS$762.000).

Con fecha 7 de diciembre de 2006, TermoAndes S.A. natificé la demanda a los constructores de la Central Salta, con el objeto de activar la cldusula
de indernnidad establecida a favor de esta filial, en su calidad de dueia de la obra, segun lo establece el contrato ya citado. Con fecha 13 de febrero,
la compaiiia contesta la demanda. Con fecha 19 de febrero, el tribunal ordend que se lleve a cabo la instancia de mediacidn obligatoria, estando
pendiente |a fijacién de la fecha en que se llevara a cabo la respectiva audiencia.

AES Gener estima que existen escasas probabilidades que la demanda sea acogida, principalmente porque de acuerdo a la legislacién Argentina no
existe responsabilidad directa del dueno de la central, y ademds la propietaria de dicha central es TermoAndes 5.A. y no AES Gener.

3) COMPROMISOS FINANCIEROS

a) AES Gener, como emisor de los Bonos Senior al 7,5% por MUS$400.000 [M$ 212.956.000) con vencimiento en el mes de marzo de 2014, debe
cumplir con ciertas limitaciones con respecto a endeudamiento y pagos {incluyendo dividendos). Como tal, AES Gener y sus filiales, no pueden
incurrir en endeudamiento adicional y realizar pagos restringidos de deuda a menos que las siguientes restricciones financieras, calculadas sobre la
base de los estados financieros consolidados de la Compariia, se hayan cumplido:

1} Relacién de cobertura de gastos por intereses no inferior a 2.4 veces EBITDA (medida en base a doce meses); y

i) Deuda total no superior a 4,5 veces EBITDA (medida en base a doce meses).

Al 31 de diciembre de 2006, AES Gener estaba en cumpliriento con la totalidad de los compromisos establecidos en el convenio de Bonos Senior
al 7,5%.

b) Como parte del préstamo sindicado per la cantidad de MUS$130.000 (M$ 69.210.700) otorgado en conformidad con el convenio de crédito
modificado y enmendado el 24 de octubre de 2005, AES Gener debe cumplir con las siguientes restricciones financieras a fin de limitar su
endeudamiento y pagos restringidos {incluyendo dividendos):

i) Relacién de cobertura de gastos por intereses no inferior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y

-8
merncria anal / aes gener 2006

M M ey Yo My Yy ooy My




Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

] ii) Deuda consolidada no superior a 4,5 veces EBITDA (medida en base a doce meses).
iii} Relacion de Deuda Total y patrimonic no superiora 1,2 veces.

Al 31 de diciembre de 2006, AES Gener estd en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecidos en este convenio de crédito.

4) OTRAS OBLIGACIONES CONTINGENTES

a.1 Suministro de Gas

En respuesta a la Resolucién 265/2004 de la Secretarla de Energia y Disposicién 27/2004 de la Subsecretaria de Combustibles de la Republica de
Argentina, que més tarde fue reemplazada por Resolucién 659/2004 de la Secretaria de Energla, fos proveedores de gas de la Central Nueve Renca
redujeron el suministro de gas a la Central Nueva Renca y declararon fuerza mayor bajo el contrato de suministro. Las reducciones de gas oscllaron
entra el 30% al 70% durante algunos dfas del primer semestre del afio 2004, ESSA rechazé la declaracién de fuerza mayor argumentando gue las
causales invocadas no resultan ajenas al accionar de los Productores y que ellos cuentan con medios alternativos a fin de inyectar el gas adicional
requeride al mercado local y cumplir con el contrato de suministro.

El 13 de julio de 2004, AES Gener, conjuntamente con ESSA, presentaron unia solicitud de arbitraje ante la CCl contra los miembros del Consorcio Sierra
Chata conforme lo informado precedentemente, en el punto 2} ha.

Durante algunos periodos especificos, a partir del 7 de febrero de 2005, de conformidad con la normativa legal vigente en Argentina, las Compaiiias
han implementade mecanismos de sustitucién de energla mediante fos cuales los Productores han inyectade energia adicional 2l mercado interno
argentino, principalmente desde AES Alicurd S.A. y Central Puerto S.A, permitiéndoles incrementar el despacho de gas a la Central Nueva Renca. ES5A
ha pagado por el costo adiclonal de estas operaciones y ha reclamado el reembolso de dichos costos en el procedimiento arbitral al que se hace
referencia en el parrafo anterior.

Comio consecuencia de los cortes de gas efectuados por los Productores, la disponibilidad de gas durante el afio 2005 se redujo a aproximadamente
44% de las necesidades de ESSA, valor que aumentd a 70% producto de la aplicacidn del mecanismo descrito en el pérrafo anterior, Durante el afio
2006, la dispenibilidad de gas ha representado aproximadamente el 499, porcentaje que aumentd a 52% por la aplicacion de dicho mecanismo.

a.2 Otros

Como resultado de restricciones impuestas por al Centro de Despacho Econdmico de Carga del Sistema Interconectado del Norte Grande (CDEC-SING),
por motivos de seguridad de suministro, la planta de cicle combinado de TermoAndes ha visto limitado su despacho a una fraccién de su capacidad
de generacion. La eventual relajacién de estas restricciones a futuro permitird un mayor despacho. Como resultado de lo anterior, TermoAndes,
InterAndes y las instalaciones de transmisién en el norte de Chile pertenecientes a AES Gener y que estén relacionadas con la impaortacion de energia
desde Argentina, se han visto afectadas negativamente, no obstante lo anterior, la planta de TermoAndes genera flujos suficientes para cubrir sus
costos operacionales.
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

1 Y M rM r

Garantias directas (en M$) Deudor Tipo de Garantia Activos comprometidos

Acreedor de la Garantia Nombre Relacién Tipo Valor contable M$

Gasoducto Gasandes 5.A. AES GENER 5.A, Coligada Boleta - -

Siemens TERMOANDES S.A Filial Fianza - -

Fisco de Chile AES GENER S.A. - Letra - -

Director de Vialidad AES GENERS.A. - Letra - - T

Hospital San Camilo AES GENER S.A. - Boleta - - |

Garantias indirectas (en M$) Deudor Tipo de Garantia Activos comprometidos [
Nombre Relacién Tipe Valor contable M$

Acreedor de la Garant{a r

Banco Bilbao Vizcaya (Espana) GasAndes 5.A. Coligada Garantia - -

The Law Debenture Trust Company AES Chivor & Cia. SCA.ESP  Filial STAND-BY - - ’

Obligaciones con el publico AES Chivor & Cia. S.CA.ESP  Filial Garantfa Acciones 121.158.449 o

Sindicato de Bancos AES Chivor & Cla. S.CA.ESP  Filial Garantia Acciones 121.158449
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

L

—h
Saldos pendientes de pago a la fecha de Liberacién de garantias
] cierre de los estados financieros
S
2006 2005 2007 Activos 2008 Activos 2009 Activos
l': M$ Ms M$ M$ M$ M$ ms ms
- 1.288.186 628.715 1.288.186 - - - - -
- 2340566 - - - - - -
23122 22780 23.122 - - - - -
] - 71470 - - - - - -
- 1.000 - 1,000 - - - - -
Saldos pendientes de pago a la fecha de Liberacién de garantias
D cierre de los estados financieros
2006 2005 2007 Activos 2008 Activos 2009 Activos
[ | M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3 M3
- 627915 - - - - - -
4412.182 - 4412.182 - - - - -
90.506.300 88.954.625 - - - - - -
29062013 35.364.812 6624.193 27616015 5603.145 23.359302 5.603.145 23.359.302

0 OO0O00oo0daQadad

. _ﬂ_@__a——
memonia anual / bes goner 2006




Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 10: CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Saldos pendientes de pago a la fecha de
clerre de los estados financieras

Otorgador 2006 2005
de la garantia M$ M$
Boleta de garantfa suministro Energfa Chilquinta 6.140.606 5.755.888
Boletas garantfas Andes IT servicic mesa ayuda, data center, administracion red,

operacidn telecomunicaciones y mantencion de |os sistemas 4012 213515
Boleta Garantla Geotécnica Consultores estudio

factibilidad e impacto ambiental” 2604 -
Boleta de garantia de General Electric por la instalacién de la Turbina a Gas en la subestacion

las Vegas. - 4081.448
Boleta de garanitla respalda contraio TD-502, Skanska Chile S.A,, por construccion, montaje y

puesta en servicion de turbina Los Vientos 670.897 2249374
Boleta de Garantla Areva T&D Chile S.A. 399.270 -
Boleta de garantla Cobrachile 363.867 -
Boleta de garantia de Besalco Ventanas Il 230.168 -
Boleta de garantia asignacién fondos de administracion por unidad de negocios 6.000 7.147
Boleta de garantia transporie Meneses y Diaz - 18.378
Boleta de garantia transporie Luis Nufiez Mufioz 13600 -
Boleta de garantia de Vicente Alti y Cia. Ltda. por el fiel cumplimiento del contrato

correspondiente a pintura Calderas U-1y U-2 - 11011
Boleta de garantla de Eulen Seguridad S.A. por el fiel cumplimiento del contrato. - 21.986
ABB garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CO701 Turbina de respaldo 228928 319316
Otras Boletas de garantia menores 19579 18.899
TOTAL 8.079.531 12.504.962
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 11: OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El rubro Otros ingresos fuera de la explotacion inctuye los siguientes concepios:

2006 2005
M$ M5
Ventas de Activos Fijos y Desechos 271887 338824
Indemnizaclén seguro perjuicios por paralizacion - 169.233
Dividendo Gasoducto Gasandes Argentina 1620446 B67.598
Regulariza provisién Juiclo Cordex - 066.846
Recupero gastos Juicio Coastal 377033 -
Endesa pacto derecho de agua 672775 -
Ctros 43770 3751
Total otros Ingresos fuera de la explotacién 298591 2.380.012
El rubro Otros egresos fuera de la explotacion incluye os siguientes conceptos:
2006 2006
Ms M3
Amortizacién de valores intangibles 491,185 221.092
Amortizacion de descuente y gastos diferides de colocacion de deudas 2405816 3702405
Impuestos sobre remesas de intereses 830837 900.174
Pensiones complementarias y beneficios post-jubilatorios 275.970 1.442.069
Pérdida en forwards - 2.711.867
Gastos de estudios 1.635.739 553449
Retiro de activos fijos 237.785 220012
Provisiones junta de vigilancia Rio Malpo 102,962 111.154
Otros egresos fuera de 13 explotacién 299.513 133.204
Total otros egresos fuera de la explotacién 6.279.807 9.995.426
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos con las empresas relacionadas en general, corresponden a transacciones propias del giro de la Socledad realizadas de acuerdo con las
normas legales en condiciones de equidad en cuanto a plaze se refiere y a precios de mercado.

La cuenta por cobrar de largo plazo de Energy Trade and Finance Corp. cotresponde a traspasos de fondos en dolares efectuados por AES Gener
5.A. 1os cuales no generan intereses, y fueron destinados a pagar la deuda asumida por la inversion en su filial AES Chivor & Cla. SCAESP

El saldo por cobrar a Gasoducto Gasandes S.A. carresponden a anticipos en ddlares libres de intereses, los que estan siendo devueltos segan sus
disponibilidades de fondos. El saldo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 s de M51.179307 y M$1.158479 respectivamente.

Las cuentas por pagar a largo plazo a Norgener corresponden a cuenia corriente mercantil, que se reajustan segin la variacion de la UF, no
devenga intereses.

Como se indica en Nota 4 Inversiones en empresas relacionadas, con fecha 30 de diciembre de 2005, tanto Petréleos, Asfaltos y Combustibles S.A.

como Servidios de Asistencia Técnica S.A. fueron absorbidas por AES Gener SA.

Las cuentas por cobrar a largo plazo de Emprasa Eléctrica Yentanas S.A., corresponden a traspasos de fondos, no afectos a intereses y reajustes.

Documentos y cuentas por cobrar Corto Plazo Largo Plazo
RUT Sociedad 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 3017 7.563 - -
06.678.770-8 Norgener SA. - 237654 - -
96.673.040-4 Energia Verde 5.A. 449018 314.231 - -
Extranjera Gener Argentina S.A. (Argenting) 29525 29019 - -
Extranjera Energy Trade & Finance Corp {lslas Cayman) - - 215.357.082 2115659684
96.721360-8 Gasoducto Gasandes S.A - - 1.179.307 1.158479
967176206 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 6.209.891 5226.118 - -
Extranjera C.GE. ltabo SA. (Repiblica Dominicana) - 68.560 - -
773453101 CDEC SING Ltda. - - 43.144 -
06814370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. {Ex Gener Internacicnal) - - 2117304 -
Extranjera Energen S.A, 8962 8.807 - -
TOTALES 6.700413  5.891.952 218.696.837 212,818.163
Documentos y cuentas por pagar Corto Plazo Largo Plazo
RUT Sociedad 2006 2005 2006 2005
Ms Ms M3 M$
96.678.770-8 Norgener 5.A. 308 118 87.792844 92234567
966730404 Energia Verde S.A, 259.790 194472 - -
Extranjera Termoandes 5.A. (Argentina) 5071212 2994318 - -
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 7.436.092 6.706.254 - -
Extranjera Energy Trade & Finance Corp (Islas Cayman) 864.308 882.261 - -
78759.060-8  Inversiones Termoenergia de Chile Ltda. 12310112 12632797 - -
96814370-0 Empresa Eléctrica Ventanas (ex - Gener Internacional) 1.482 - 25646 25.206
96.761.150-6 Genergla S.A 7517475 7.718.861 - -
Extranjera Gener Blue Water Ltd. 90423 88.873 - -
Extranjera AES Corp. 410989 841.440 - -
TOTALES 37.962.191 32.,059.394 87.818.490 92.259.773
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Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
Naturaleza de la Desaipcidndela Efecto en resultados Efecto en resultados
Sociedad RUT Relacién Transaccién Monto  (Cargo / Abono) Monto  (Cargo / Abono)
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2  Coligada Compra de Energfa, potencia y uso sist transmisién 6495 (6:495) 465,027 {465,027)
96.635.700-2  Coligada Costo uso equipos de descarga 103.247 {103.247) 96.934 (96.934)
96.635.700-2  Coligada Venta de carb6n - - - 680975
96.635.700-2  Coligada Ingreso Serviclos Varlos 26.752 26.752 46.148 46,148
Norgener S.A, 96.678.770-8  Filiat Serviclos varios reclbidos 463.508 (463.508) 331,146 (331.146)
965787708 Fillal Servicios verlos prestados 90.774 90.774 - -
96.678.770-8 Filial Venta de combustibles y manejo de carbén 19.086.020 19.086.020 18.110813 18110813
95678770-8  Filial Intereses financieros pagados 15133 (15.133) 2.784 2784
96.678.770-8 Filial Ingreso de Erergfa y Potencia 7521054 7521054 10.499.129 10499.129
96.678.770-8  Filial Costo Peaje 436 {436) 105434 105.434
96.678.770-8 Fillal Contate de Cta. Cte, Mercantil 2544536 1.884.979 12748171 (3584.779)
96.678.770-8  HAlial Transferencla de acclones Gener Argentina - - 1410301 -
Sociedad Eléctrica Stgo S.A. 96717.620-6  Filial Compra Venta de Energia y Potencia 65.704.724 (65.704.724)  60.800317 (60.800317)
967176206  Filial Suministre y Transporte de Gas 30.741.688 30741688  43.150.773 43.150.773
96.717.620-6 Filial Uso sisternas de transmision 798.492 798492 1.555.716 1535716
96.717.620-6 Filial Otros 5496 549 5491 5491
96.717.620-6  Flial Contrato de Cta. Cte, Mercantil - - 68,022 68.022
967176206  Flial Intereses financiercs 1728 1728 1764 1.764
96.717.620-6  Filial Gastos Financleros 34832 (34.832) - -
CDEC - 5IC Lida 772865708  Coligada Servicios de coordinacién 200432 (200432} 177.735 {177.735)
CDEC - SING Ltda. 7734531011 Coligada Servicios de coordinacion 174688 (174.688) 155449 (155.449)
TermoAndes S.A. Extranjera Flllal tndirecta Compra de Energia y potendia 37.889.922 (37.880922) 31555240 {31,555.240)
Gasoducto Gasandes (Argentina) SA. Extranjera Coligada Intereses y Comisiones 1.561 1561 15812 15812
René Cortazar 5.894.548-K Director Honorarios Comité 50 Bis. 34839 (34839) 34296 (34296}
Danlel Yarur 6.022573-7 Director Honorarios Comité 50 Bis - - 11.276 (11.276)
Axel Christensen de la Cerda 74787029 Director Honorarlos Comité 50 Bis. 31892 (31.892) 20199 (20.199)
Energla Verde SA. 96,673,040-4  Filial Servicios varios 241647 241.647 151373 151373
96.673.040-4 Filial Compra Venta de Energia y Potencia 2592316 2592316 2128425 2128425
Cia. Transmisora del Norte Chico SA.  99588230-2  Fllial Coligada Compra de energlay Potenda 1315397 (1315.397) 266.213 (266.213)
99.588230-2  Filial Coligada Serviclo de transmislén 21841 (21.841) 41,604 {41.604)
Energen S.A, Extranjera Filial Servicio de comerdalizacién de gas 797.794 (797.794) 1394418 (1.394.418)
Energy Trade & Finance Corporation  Extranjera Fllal Correccién Monetaria Cuentas por cobrar 414645 414.645 8.278.797 8278797
Extranjera Filial Diferencia de Cambio Cuentas por Cobrar 7.630816 7630816 26871677 (26.871.677)
Extranjera Fllial Traspasos de Fondos 5369 - - -
Extranjera Filial Variaddn OC - - 934.788 -
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
AES Gener 8.A.

Hemos auditado los balances generales de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los aftos terminados en esas fechas.
La preparacién de dichos estados financieros {(que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de AES Gener S.A. Nucstra responsabilidad consiste en cmitir
una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que cfectuamos. No hemos
auditado los cstados financieros dc los afios 2006 y 2005 de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda
S.A. y filial. El valor patrimonial proporcional de la inversién directa de la Sociedad en csta empresa al
31 de dicicmbre de 2006 asciendc a M$60.465.940 (M$56.542.306 al 31 de diciembre de 2005) y 1a
participacion en sus resultados representa una utilidad en empresas relacionadas ascendente a
M$3.512.152 en 2006 (M$3.828.947 en 2005). Dichos estados financieros fueron auditados por otros
auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra opinién aqui presentada en ]a medida
que se relaciona con las cifras correspondientes a estas sociedades en los gjcrcicios que correspondan,
esté basado tinicamente en tales informes.

Nucstras auditorias fucron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende ¢l examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditor{as constituyen una base razonable para fundamentar
huestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera
individual de AES Gener S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la
consolidacion de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 14. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser Ieidos y analizados cn
conjunto con los estados financieros consolidados de AES Gener S.A. y filiales, los que son requeridos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Deloitte se refiare a uno o més entre Deloitte Touche Tohmatsu, una asociacién suiza, Una firma miembro de

sus firmas miembro y sus respectivas filiales o afiliadas. Como una asociacidn suiza, ni Deloitte Touche Tohmatsu
Deloitte Touche Tohmatsu ni cualquiera de sus firmas miembro tienen responsabilidad

por los actos u omisiones cometidos por otra de las partes. Cada una de las firmas

miembro es una entidad legal separada e independiente que funciona bajo ios nombres

de "Deloitte”, "Deloitte & Touche", "Deloitte Touche Tohmatsu”, u otros nombres

relacionados. Los servicios son proporcionados por las firmas miembro, sus filiales o

afiliadas y no por la asociacién suiza Deloitte Touche Tehmatsu.
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En nuestra opinién, basada en nuestras auditotias y en los informes de otros auditores, los mencionados
estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios
descritos en la Nota 2.

Las notas a los estados financieros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros de AES Gener S.A. que han sido remitidos a la Superiniendencia de
Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con esta misma fecha, y que
incluyen informacién adicional requerida por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible
para una adecuada interpretacién de los mismos.

Delectle

Febrero 22, 2007




Andlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

La siguiente seccion tiene por objeto analizar los Estados Financieros Individuzles de AES Gener S.A, ("AES Gener”) del ejercicio 2006 y explicar las
principales variaciones ocurridas respecto del ejercicio 2005. A continuacién, se presenta un resumen de la informacién contenida en dichos estados.
Todas las cifas estan expresadas en moneda equivalente, pesos del 31 de diciembre de 2006, de manera que las comparaciones se refieren a
variaciones reales entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2005,

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y criterios contables que se explican en las respectivas
notas a los estados financieros.

I, Resumen
Al 31 de diciembre de 2006 la compafila registré una utilidad de $70.303 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2005 ia utilidad fue $43.943
millones. Esta variacién positiva se debid a un mejor resultado operacional, principalmente debido a mayores ingresos por contratos parcialmente

compensado por mayores compras de energia al CDEC. Adicionatmente, el resuftado no operacional aumentd significativamente por menores gastos
financieros y el efecto positivo en diferencias de cambio.

Il. Andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas

a. Liquidez
Diciembre Diciembre
Liquidez 2006 2005
Activo circulante / Pasive circulante {veces) 181 1,14
Razén acida (veces) 0,03 042
(Activo circ- Existencias) / Pasivo circ. {veces) 162 097

Los activos circulantes experimentaron un aumento de $30.641 miliones, aproximadamente 30%, respecto de igual periodo del afo anterior,
impulsados fundamentalmente por aumentos significativos en otros activos circulantes por $46.981 millones (principalmente pactos de retrocompra
en pesos registrados en 2006) ¥ un aumento en impuestos diferidos. Estos efectos fueron parcialmente compensados por una disminucion en
depésitos a plazo.

Los pasivos circulantes registraron una importante disminucién de 515924 millones que se explica fundamentalmente por la disminucién de
obligaciones con el publica de corto plazo (bonos) de $29.435 millones asociado al pago del remanente del bono Yankee de AES Gener en enero
de 2006 por US$54.7 millones, efecto parcialmente compensado por mayores cuentas por pagar por $14.955 millenes {rubros cuentas por pagar y
documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas). :

Consecuente con lo anterior, los indicadores de liquidez experimentaron aumentos que se ven reflejados en los niveles de caja.

La razon &cida experimenté una disminucion principalmente por la variacion negativa en los depésitos a plazo.

_La razdn de activo circulante menas existencias dividido por pasivo circulante aumenta también por los ya mencionados aumento en el activo
circulante y disminucidn del pasivo circulante.

Diciembre Diciembre
Endeudamiento 2006 2005
Pasivo total/Patrimonio (veces) 053 050
Pasivo circulante/Pasivo total (veces} 015 0,20
Pasivo largo plazo/Pasivo total {veces) 085 080
Pasivo exigible (millones de pesos) 480235 442 066
Cobertura gastos financieros (veces} 544 272

El Indice de pasivo total sobre patrimonio registrd un aumento de 0,50 veces a 0,53 veces al 31 de diciembre de 2006, debido fundamentalmente al
aumento en las obligaciones con bangos e instituciones financieras de largo plazo, el cual fue compensado por la reduccidn de pasivos circulantes
ademds de un incremento en el patrimonio principalmente por la mayor utilidad del ejercicio.

Segun lo indicado anteriormente, los pasivos de corto plazo disminuyeron principalmente por el page del bono Yankee de AES Gener por US$54.7
millones en enero del 2006, el que fue refinanciado con parte del crédito sindicado de AES Gener por US5130 millones firmado en octubre de 2005,
lo cual explica el aumento en obligaciones con bancos v instituciones financieras a largo plazo entre el cierre de diciembre de 2005 y 2006,

La cobertura de gastos financieros aument¢ significativamente debido al incremento de $37.588 millones en el resultado antes de impuestos
combinado con la reduccién en intereses de $8.091 millones.

—
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

b. Actividad
Diciembre Diciembre
Patrimoniales 2006 2005
Patrimonio {millones de pesos) 901,672 878077
Activo fija neto (millones de pesos) 400.860 3965822
Total activos {millones de pesos} 1,381.907 1.320.143

El patrimonio muestra un aumento de $23.595 millones, aproximadamente 3%, respecto al mismo periode del afo anterior,

El activo fijo neto aumentd 54.038 millones, lo que implica una variacién de aproximadamente 1% explicado por una variacién positiva de la linea
de maquinarias y equipos compensada por la depreciacion del periodo.

¢ Resultado -

Diciembre Diciembre
Resultado 2006 2005
Ingreso de explotacion (millones de $) 362015 360.070
Costo de explotacién (rillones de $) {286.822) (288.221)
Resultade operacional {millones de %) 62.731 50523
Gastos financieros {millones de $} (18.887) {26.978)
Resultado no operacional {millones de $) 21205 (13.176)
RALDALE {millones de $) 81.138 80.545
EBLTDA operacional 2 {millones de $} 80.355 76.597
EBITDA & (millones de $) 120509 91.014
Utilidad (pérdida) del ejercicio (millones de 3) 70.303 43943

n Resufiado antes de impuestos, intereses, depreciacidn, amortizacitn e ftemes extraondinarios
9 Resufiado de explotacion mds depreciacion del perfodo
&4 Resultado antes de impuestos a la renta e lternes extraordinarios menos gastos Ainancieros y amortizacién menor valor de inversiones mds depreciacion del periodo

Ingresos de explotacion

Durante el ejercicio 2006, los ingresos operacionales ascendieron a $362.015 millones, cifra aproximadamente 19 superior a la registrada durante el
afo anterior de $360.070 millones, explicado por el aumento de $19.200 millones en los ingresos eléctricos compensado por la reduccion de $17.255
millones en otras lineas de negocios. En cuanto a la composicién de los ingresos, el 83% provino del sector eléctrico {ventas en el SIC y SING), mientras
gue un 9% por ventas de gas natural y un 8% por ventas de carbdn.

Los ingresos provenientes del sector eléctrico, que incluyen ingresos por energla, potencia y otros serviclas menores, aumentaron 79, equivalentes a
$19.200 millones, alcanzando $300.681 millones durante el ejercicio 2006, en comparacién con los $281.481 millones del ejercicio 2005,

Los ingresos por ventas de energia alcanzaron $227.728 millones, un 12% supertor a los $203.847 millones que se registraran durante el ejercicio
2005. Esta variacion de 523.881 millones se explica fundarmentalmente por mayores ventas de energia a clientes regulados, principalmente por el
mayor precio nudoe registrado en el presente afio en comparacion a igual periodo del 2005, producto de la Ley Corta Il que empez a regir en junio
de 2005.
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Los ingresos por potencia de AES Gener mostraron una reduccion de $4.133 al pasar de $74.858 millones en el ejercicio 2005 a $70.725 millones en el
afio 2006 explicade principalmente por los mayores ingresos registrados en el afio 2005 asociados con las reliquidaciones de potencia en el SING.

SIC

Los ingresos en el SIC aumentaron $15.947 millones, pasando de $228.579 milllones en el ejercicio 2005 a $244.526 millones al cierre de diciembre de
2006, explicado principalmente por mayores ventas a clientes requlados asociado al aumento en el precio de nudo y la mayor cantidad de 122 GWh
vendida. También aumentaron en 70 GWh las ventas a distribuidoras sin contrato realizadas bajo Resolucion Ministerial Ne 88 (RM 88).

SING

En el SING, los ingresos de AES Gener aumentaron $3.253 millones, de $52.902 millones durante el ejercicio 2005 a 556.155 millones al cierre de
diciembre de 2006, principalmente por mayores ventas de energia, la cual fue parcialmente compensada por el efecto de la reliquidacion de potencia
recibida en el afo 2005 de aproximadamente $2.665 millones. En términos fisicos las ventas de energia aumentaron 127 GWh.

Segin lo indicado en la tabla a continuacién, en términos globales, las ventas de energia de AES Gener aumentaron 225 GWh comparando el ejercicio
2006 y el mismo periodo de 2005,

S I T L I R

=80
mermoria anual / ses ganer 2006




Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Diciembre Diciembre Var.
Ventas de Energla (GWh) 2006 2005
Clientes regulados 6.007 5885 122
Cientes libres del SIC y SING 1.395 1383 1
Ventas RM 88 254 183 70
CDEC 1357 1336 21
Total Ventas 9.012 8.788 225

Otras lineas de negocios

Los ingresos asociados a otras lineas de negocios disminuyeran $17.255 millones. Lo anterior se debe a la reduccién en ingresos de $12.370 millones
por ventas de gas y petrdleo, $2.063 millones por ventas de carbén y $2.822 millones por asesorlas y otros ingresos, Cabe sefalar que los ingresos por
ventas de gas bajaron principalmente debido a la reduccidn en el precio del combustible, fundamentalmente por la wtilizacion de menos contratos
de substitucion de combustible durante 2006, Adicionalmente hubo menor venta de petrdleo diesel.

Costos de explotacién

La proporcion de los costos fijos y variables dentro del total de costos de explotacion se muestra en la siguiente tabla;

Diciembre Diciembre
Costos de Explotacién (MM$) 2006 2005
Costos de explotacion fijos 24990 99 24048 8%
Costos de explotacion variables 261.832 91% 264.173 $2%
Total costos de explotacion 286.822 100% 288.221 100%

Los costos de explotacidn bajaron 0,5% equivalente a $1.399 millones, fundamentaimente por $11.892 millones de menor costo de venta de
combustible y menores costos de asesorfas por $1.904 millones. Este efectos positivos fueron parcialmente compensados por el mayor costo de
compras de energia por $7.453 millones fundamentalmente por mayores compras en el SIC a mayores costos marginales, mayor costo de peaje por
uso de sistemas de transmision de $4.013 millones y mayores costos fijos por $942 millones.

Los costos asociados a la compra de energia, potencia, consumo de combustible, uso sistema de transmisidn y costos fijos representaron 78% del
total de costos operacionales, los costos de venta de combustibles 219 y los otros costos de servicios y asesorias 1%.

La generacién durante el ejercicio 2006 fue 3.413 GWh, la cual representa un aumento de 734 GWh comparado con la produccion del mismo periodo
del 2005. La generacién térmica subié 567 GWh principalmente por el mayor despacho de la Central Ventanas. Adicionalmente, los deshielos
producides durante los primeros meses del afo combinados con mayores temperaturas en la zona cordillerana en los meses de invierno del afo 2006
resultaron en un aumenta de 166 GWh en la generacién hidroeléctrica de las centrales de pasada de AES Gener ubicadas cerca de Santiago.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

El balance de energfa neta de AES Gener se puede resumir de la siguiente forma (expresados en GWh)

Balance de energia (GWh)

Diclembre Diciembre Var.
Produccién 2006 2005
Generacién hidrdulica 1.653 1.486 166
Generacién térmica 1.760 1,193 567
Total produccién 3.413 2.679 734
Compras
Compras SIC 3.525 4178 653)
Compras SING 2134 2007 127
Total compras 5.659 6.186 {526}
Pérdidas (60} (77) 18
Total ventas 9.012 8.788 225

Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracién y ventas al cierre de diciembre de 2006 aurnentaron $136 millones equivalente a un incremento de 1%. Esta variacion se ex-
plica principalmente por un aumento de $1.049 millones en remuneraciones y beneficios sociales, mayores gastos de seguros por $162 millones y otros
gastos de administracién y venta por $31 millones parcialmente compensado por la disminucién en la linea de servicios a terceros de $1.127 millones.

Resultado de explotacién

Durante el ejercicio 2006, AES Gener presentd un resultado operacional de $62.731 millones, un 5% por encima de los $59.523 millones del ejercicio
2005. Este aumento en el resultado operacional es consecuencia del mayor margen de explotacién de $3.344 millones principalmente asociado a
mayores ventas a clientes regulados parcialmente compensado por mayores compras de energia.

Resultado fuera de la explotacién

Ingresos Fuera de Explotacién (MM$)

Diciembre Diciembre

2006 2005

Ingresos financieros 3.595 2.148
Otros ingresos fuera de la explotacién 2985 2380
Total 6.580 4,528

El total de ingresos fuera de la explotacion registra una variacion positiva de $2.052 millones, explicado principalmente por mayores Ingresos financieros,
debido a mayores intereses por colocaciones que responden al mayor nivel de caja promedio de la compafifa. Por otro, lado el aumento de otros
ingresos fuera de explotacion se explica fundamentalmente por el aumento de dividendos provenientes de Gasoducto GasAndes Argentina SA.
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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Gastos fuera de explotacion

Diciembre Diclembre
Gastos fuera de explotacion (MM5) 2006 2005
Gastos financieros 18887 26978
Otros egresos fuera de la explotacion 6.280 9.895
Total egresos fuera de la explotacién 25.167 36.973

El total de egresos fuera de la explotacién disminuy6 $11.807 millones, principalmente por una reduccion en los gastos financieros.

Los gastos financieros disminuyeron aproximadamente 309% producto de una menor deuda promedio en el afio 2006, efecto que se combind con
una menor tasa de interés promedio producto del refinanciamiento de algunas obligaciones a tasas menores y por efecto del menar tipo de cambio
promedio.

Los egresos fuera de explotacion disminuyeron 37% en relacion a diciembre de 2005 debido al efecto de menores pérdidas por forward, menores
gastos por pensicnes complementarias y beneficios post jubilatorios y menor amortizacidn de gastos diferidos. Estos efectos fueron parcialmente
compensados por un incremento en los gastos de estudic.

Utilidad {pérdida) inversién empresas relacionadas

Diciembre Diciembre
Inversién en empresas relacionadas (MMS$) 2006 2005
Utilidad inversion empresas relacionadas 38994 55.807
Pérdida inversién empresas relacionadas (2.000) (2.340)
Total utilidad (pérdida) inversion empresas relacionadas 36.994 53.467

En cuanto al resultado de empresas relacionadas, hubo una variacion negativa de $16.474 millones, aproximadamente 313, en la utilidad {pérdida) en
empresas relacioradas explicado fundamentalmente por la reduccion en utifidad de $26.499 miliones de Energy Trade & Finance Corporation, matriz
de AES Chivor y Cia. S.CA. ES.P. (Chivor) que reportd una disminucion en sus resultados, fundamentalmente por diferencias de tipo de cambio, al pasar
de una utilidad de $41.009 millones en diciembre 2005 a $14.509 millones a diciembre de 2006. Parcialmente compensando esta reduccion estan
la variacién positiva de $6.685 millones de CG.E Itabo S.A. que pasé de una pérdida de $3.238 millones 3 diclembre 2005 a una utilidad de $23.495
millones 3 diciembre 2006 y el aumento de $2.049 millenes en la contribucion de la filial Eléctrica Santiago que pasé de una utilidad de $871 millones
adiciembre 2005 a una utilidad de $3.148 miflones a diclembre 2006, principaimente debido 8 menores costos de explotacion,
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Correccién monetaria y diferencias de cambio

La correccién monetaria generd un mayor efecto negativo al pasar de una pérdida de $2.179 millones a $4.873 millones durante el ejercicio 2006. Esta
variacion se explica principalmente por el menor efecto positive en inversiones en empresas relacionadas, parcialmente compensade por el menor
efecto negativo en patrimonio.

Las diferencias de cambio generaron una utilidad de $8.225 millones a diciembre de 2006, la cual se compara positivamente con la pérdida registrada
a diciembre de 2005 que fue de $31.183 millones. En esta linea destaca el efecto que produce el ddlar sobre las cuentas con empresas relacionadas.
Cabe senalar que entre el cierre de diciembre de 2004 y diciembre de 2005 el ddlar observado bajé 8% desde $557.4 a $512,5, mientras que entre
diciembre de 2005 y diciembre de 2006 la tasa de cambid subic 4% entre 5512,5 a $5324,

Impuesto a la Renta

La linea de impuestos muestra un efecto negativo de $14.037 millones en los resultados dei cierre de diciembre de 2006, comparados con el efecto
negativo de $2.809 millones del ejercicio 2005, El mayor cargo en impuestos se explica mayoritarlamente por una mejora en los resultados respecto a
igual periodo del gjercicio anterior, Al cierre de diciembre de 2006, el resultado tributario del ejercicio ascendio $66.080 millones. Por su parte, al cierre
de diciembre de 2005 fue notoriamente inferior alcanzando solo $3.063 millones.

Utilidad Neta

Durante el ejercicio 2006, AES Gener registrd utilidad de $70.303 millones, mientras que durante el afo 2005 obtuvo utilidad de $43.943 millones, lo cual

significé una variacién positiva de $26.360 millones. Esta variacion se explica fundamentalmente por un mejor resultado operacional, disminucidn en
los gastos financleros y un efecto positivo en diferencias de cambio parcialmente compensado por mencres resultados en empresas refacionadas.

d. Rentabilidad

Rentabildad Dicerbre  Dicembre
De los activos 7 (%) 520 3,24
Del patrimonio n (%) 7.90 503
Rendimiento activos operacionales (%) 1573 1501
Utilidad/Accion @ {pesos) 11,01 6,88
Retorno dividendos (%) 40 46

f La rentabllidad de los activos y del patrimonio estd caletiada considerande la utilidad acumulada de cada periodo.

Los activos operaclonales considerados para este indice es el total de activos fijo.
@ La utilidad por accién a diciembre de cada afo estd calculada considerando al ndrmero de acciones pagadas a cada fecha.
A considera los dividendos pagados en los ultimos doce meses dividido por el precio de mercado de la accitn para el cierre de cada periodo.

Lamejoraenlosindicadores de rentabilidad delos activosy patrimoniose explica por el mejorresuitado, que tuvounfuerteincremento de aproximadamente
60% entre el ejercicio 2005 y el ejercicio 2006. E rendimiento de los activos operacionales refleja la mejora de 5% en ¢l resultado operacional,

El menor retomo de dividendos commesponde ai alza de aproximadamente 1119% en el precio de accidn de AES Gener desde $92,0/accién al 31 de
diciembre de 2005 a $194,5/accién al 31 de diciembre de 2006.
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Anilisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

lil. Analisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econdmicos de los principales activos

Al 31 de diciembre los activos totales de la compaiiia alcanzaban $1.381.907 millones, aproximadamente 5% mas que el valor registrado a dicierbre
2005 de $1.320.143 millones.

En el activo circulante se observa un aumento de $30.641 millones explicado mayormente por un incremento en otros activos Circulantes de $46.981
millones {principalmente pactos de retrocompra en pesos registrados en 2006},

Eltotal de activo fijo neto aumentd 1% a pesar del efecto depreciacion producto del aporte de $23.928 millones en maquinarias y equipos relacionado
con la construccién de la turbina Los Vientos de 125 MW.

Los otros activos aumentaron 3% equivalente a $27.085 millones. Las variaciones principales incluyen el aumento de inversiones en empresas
relacionadas por $22.588 millones principalmente por la mayor inversién en Energy Trade & Finance Co. y el aumento de cuentas por cobrar en
empresas relacionadas de 55.879 millones.

Los activos de la compadia estan valorizados seguin los principios contables generalmente aceptados en Chile, y las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, reflejadas en la Nota 2 de los Estados Financieros. Basado en condiciones actuales, la administracién de AES
Gener estima que el valor economico de las filiales TermoAndes e InterAndes es hoy inferior a su respectivo valor libro. Las razones principales son
laimportante sobrecapacidad en el sistema del norte chileno y las limitaciones de despacho impuestas por el CDEC ~SING. Sin embargo, en ambos
casos, no hay evidencia que en forma permanente las operaciones de esas empresas no producirdn ingresos suficientes para cubrir todos sus costos,
incluyendo la depreciacion de los activos fijos. Bajo esas circunstancias y en virtud de lo establecido en el Boletin Técnico Ne 33, pérrafo 25 yen el
Boletin Técnico Ne 64, parrafo 47 no se han hecho ajustes en el valer libro de los mencionados activos.

IV, Andlisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que participa, en la competencia que
enfrenta y en su participacion relativa

Mercado

La actividad de generacion de AES Gener se desarrolla fundamentalmente en tormg a dos grandes sistemas eléctricos, el Sistema Interconectado
Central (SIC), que cubre desde el sur de la Il regidn hasta la X regién y el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), que abarca la | y parte de
la Il regidn,

SIC: Durante el afio 2006, el crecimiento de las ventas de energia eléctrica en el SIC fue 6,4% comparado con el aumento de 3,8% en igual periodo del
ano 2005. El costo marginal promedio en délares durante el ejercicio 2006 fue 45,6 mills/kWh versus 47,3 mills/kWh para el mismo periodo del ano
anterior. Esta reduccién del costo marginal se explica principalmente por la mayor oferta hidraulica en 2006.

SING: El crecimiento de las ventas de energia eléctrica en el SING durante el ejercicio 2006 fue 4,2% comparado con el aumento de 2,7% en el mismo
periodo del ano 2005. El costo marginal promedio durante el periodo analizado fue 36,7 mills/kWh, superior al costo marginal promedio del afic
2005 de 27,9 mills/KWh.

Competencia y participacién relativa

SIC: Durante el ejercicio 2006, la generacion hidroeléctrica de AES Gener en el SIC fue 48% de su generacidn total, mientras que el aporte térmico
representd 529. Durante el periodo, las centrales hidraulicas de la comparifa aportaron aproximadamente 4% de la generacion neta iotal en e SIC
al igual que las centrales térmicas. La generacién neta durante el ejercicio 2006 en el SIC fue 39.734 GWh comparada con 37.410 GWh en el ejercicio
2005, la cual representa un aumento de 6,2%.

SING: Durante el ejercicio 2006, la central de ciclo combinado Saita, perieneciente a TermoAndes 5.A., pero representada en Chile por AES Gener
aportd aproximadamente 18% de fa generacién neta total en el SING. La generacion neta acumulada al 31 de diciembre de 2006 en el SING fue 12.549
GWh comparada con 12063 GWh en el afio 2005, la cual representa un aumento de 4%.

V., Descripcién y analisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales, de inversién y de
financiamiento del periodo correspondiente

El flujo neto total fue positivo en $6.286 millones, en tanto que a igual periodo del 2005 representd un flujo positivo de $3.241 millones. 5i bien
en las actividades de operacion se registrd un resultade mgs favorable que el afio pasado con un aumento de $34.822 millones, en las actividades
de financlamiento e inversidn se registraron flujos negativos mayores que los obtenides en el afio 2005 de $16.150 millones y $15.628 millones,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 |as actividades de la operacion aportaron $93.678 millones, comparado con $58.856 millones de igual perfodo de 2005,
Las principales variaciones fueron un menor monto pagado a proveedores y personal explicado por el menor gasto en combustibles de $27.263
millones y menores pagos de intereses de $8.141 millones.

Las actividades de financiamiento significaron un flujo negativo de $49.351 millones al cierre de 2006 en comparacién con el ejercicio 2005 que
alcanzd un flujo de $33.201 millones. A nivel detallado se registrd un flujo pasitivo de $30.703 millones producto de a obtencion de préstamoas, y un
flujo negativo de $29.374 millones de page de obligaciones con el piiblico. Ambos efectos se explican por la obtencién de un crédito sindicado que
se utilizd para pagar la porcién remanente de! bono Yankee de AES Gener y que fue cancelado en enero del presente afio. Adicionalmente, hubo un
incremento de $29.720 millones en los dividendos pagados en 2006 parciaimente compensado por menor pago de préstamas por $11.782 millones.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2006

Las actividades de inversién generaron un flujo negativo de $38.042 millones en el gjercicio 2006 comparada con un flujo negative de $22.414
millones al cierre de 2005, explicado por el aumento en inversiones permanentes de $55.069 millones, parcialmente compensado por mayores
ventas de inversiones permanentes de $38.167 millones. Adicionalimente, se registrd un aumento en incorporacion de activos fijos de $6.514 millones
relaclonado con la construccién de la turbina Los Vientos de 125 MW,

VI, Andlisis de riesgo de mercade
Riesgos asociados al mercado eléctrico

Condiciones hidrologicas: las condiciones hidrologicas que se presenten durante el afio pueden generar variaciones en el resultado operacional de
la compafifa, dado que la hidrologia es un factor clave para el despacho de las centrales y precios en el SIC.

Fijacién de tarifas: Gran parte de los ingresos de AES Gener estan relacionados con el precio de nudo que es fijado par la autoridad cada seis meses. En
Chile los principales componentes de la férmula usada en la fijacion del precio nudo estdn expresados en délares. Lo anterior genera una cobertura
natural a los efectos de una fluctuacion del délar con relacién al peso chileno.

Precio de los combustibles: Al ser AES Gener una empresa con una mezcla de generacién principalmente térmica, la variacidn del precio de los
combustibles, tales como el carbén, el gas natural y el diesel, pueden hacer variar {2 composicion de costos de la compafila.

Abastecimiento de gas natural: Desde marzo de 2004 y hasta la fecha, el gobierno argentino ha emitido ciertas resoluciones y notas en virtud de las
cuales a los productores de gas se les instruye la inyeccidn de volimenes adicionales de gas al mercado argentino. Las decisiones de los productores
de gas ~basadas en su interpretacion de estas resoluciones y notas- han afectado negativamente las exportaciones de gas desde Argentina a Chile.
En efecto, dichos productores en acasiones han acordado restringir y/o suspender las exportaciones de gas a Chile, para poder inyectar volimenes
adicionales de gas al mercado argentino, lo que influye negativamente en los médrgenes operacionales de la compariia.

Tasa de interés y tipo de cambio

La compariia tiene politicas de coberturas para los riesgos asociados a tipe de cambio y tasas de interés, La administracion evalia constantemente
alternativas para determinar fa conveniencia de realizar contratos de cobertura en orden a minimizar los riesgos antes mencionados.

Al 31 de diciembre de 2006 el 100% de los créditos de largo plazo de AES Gener estan pactados a tasa fija, incluyendo el crédito sindicado de AES
Gener de US5130 millones que tiene contratado un swap de tasa.

Al 31 de diciembre de 2006, el 100% de las deudas de large plazo que devengan intereses con tercercs, estaban expuestas a fa variacién del tipo de
cambio entre el ddlar americanc y el peso chileno.

Cabe sefialar que la mayoria de los ingresos de AES Gener se mueven en funcién del délar. En Chile los principales componentes de fa férmula usada
en la fijacién del precic nudo estdn expresados en délares. Lo anterior genera una cobertura natural a los efectos de una fluctuacidn del délar con

Composicidn de los ingresos y costos de explotacion por moneda extranjera de cada aiio:

Diciembre Diciembre

2006 2005

Rubro Moneda % 9%
Ingresos Délar (Us$) ¥ 999 99,1
de Explotacién UF y Pesos reajustables - -
Pesos no reajustables 01 09

Costos Dolar US$ 90,3 90,1
de Explotacién UF y Pesos reajustables 60 58
Pesos no reajustables 37 4,1

m Incluyen ingresos originados por contratos de venta a precio nudo, Jos cuales son indexados cada sels meses ol tipo de cambio défar.
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Empresas Filiales Nacionales
Estados Financieros Resumidos

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre

i Y o O |

Norgener S.A. Energla Verde S.A.
2006 2005 2005
M$ Ms M$ M$
ACTIVOS s
Activo dirculante 10.271.030 8623879 3.349.963 5.333.365
Activo fijo 168.241.158 172.714.299 19.595.889 19.069.969 e
Ctros activos 97.830.994 100506.911 27643 30523
Total activo 276.343.182 282.245.089 22.973.495 24.433.857 [~
PASIVOS Y PATRIMONIO -
Pasivo drculante 3.010.447 9.527.882 1.050.623 1.008.055
Pasivo largo plazo 34.112.762 38.137.287 1.261.936 1.401.582
Total pasivo 43.123.209 47.665.169 2.312.559 2,400,637 -
INTERES MINORITARIO [
Capital y reservas 227.252.501 226.588.303 22024220 22640041 L
Unilidad {pérdida) del ejercicio 5967472 7991617 (1.363.284) (615.821)
Total patrimonio 233.219.973 234.579.920 20.660.936 22.024.220 —
-
Total pasivo y patrimonio 276.343.182 282.245.089 22973495 24.433.857
ESTADO DE RESULTADOS —
los eierdici . -
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de Norgener S.A. Energla Verde SA.
2006 2005 2006 2005 E
M$ M$ M$ MS
Resultados operacionales
Ingresos de explotacién 55.331.646 59.114.796 11.373.809 15.222.696 -
Costos de explotacion (44.653.781) (50.272.566) {10.898.544) {15.003.124)
Margen de explotacitn 10.677.865 8842230 475.265 219.572
Gastos de administracion y ventas {1.862436) (1.374.278) (818.765) (861.392) r—
Resultado operacional 8.815.428 7.467.952 {343.500) {641,820} L
Resultados no operacionales ;—
Ingresos fuera de |a explotacién 234374 345752 174441 119.181
Egresos fuera de la explotacion (838.565) {1.157.459) (1.296.542) (46.582) —
Correccidn monetaria (187.623) 3.799.784 (17.234) {40.338)
Resultado no operacicnal {791.814}) 2.988.077 (1.139.335) 32.261 E
Resultado antes de impuesto 8.023.614 10.456.029 (1.482.835) (609.559)
Interés minoritario - - R i —
Impuestos {2.056.142) (2464412 119.551 (6262)
Amortizacion mayor valor de inversiones - - - -
Utilidad {pérdida) del ejercicio 5.967.472 7.991.617 {1.363.284) {615.821) '
i
FLUJO DE EFECTIVO
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de Norgener S.A. Energia Verde SA. E
2006 2005 2006 2005
M$ Ms MS M$
Flujo originado por actividades de operacion 9.394.657 10.820.751 295893 168.122
Flujo originado por actividades de financiamiento  (7.179.909) {10413.391) - -
Flujo eriginado por actividades de inversidn (2.208.706) (389.035) {1.838.766, (54.035)
Flujo neto total positivo (negativo) del afo 6.042 18.325 {1.542.873 114.087
Efecto inflacién sobre el efectivo (3.556) {11.154) {62.163) {50.406)
Variacién neta del efectivo 2486 7171 {1.605.036) 63.681
Saldo inicial del efectivo 18.247 11.076 3022378 2958697 —
Saldo final del ejercicio 20.733 18.247 1.417.342 3.022378 -

B @ memoria anual / ass gener 2006
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Soc. Eléctrica Santiago S.A.
006

Empresa Eléctrica Ventanas 5.A.

Soc. Eléctrica Santiago 5.A.
2006 2

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.
2006

D 2005 2006 2005
MS MS MS$ Ms

25.123.090 22620775 88.592 20

98.143.766 102.085.177 3470116 -

2468565 3.108.538 30.668 25.207

E 125.735.421 127.823.490 3.589.376 25.227
11.565.487 15.427.263 1419715 -

I 43,389,505 44503041 2.167.067 X
54.954.992 59.930.304 3.586.782 -

D 67.632.235 67.021.640 25237 28423
3.148.194 871546 (22633) B.998)

] 70.780.429 67.893,186 2,594 25.227
125.735.421 127.823.490 3.589.376 25.227

Soc. Eléctrica Santiago S.A. Empresa Eléctrica Ventanas 5.A.

] 2006 2005 2006 2005
MS Ms Ms MS

B0.696.351 84.645.864 - -

{70.680.402) 179.276.790) - -

10015949 5369074 - -

E {1.744.99%) (1.626.605) (24.396) -
8.270.950 3.742.469 {24.396) -

| | 827.592 814671 - -
{4.133.035) {6.176.715) - (1)

[432827) 3579818 (5.166) B3.195)

D (3.738.264) (1.842.226) {5.166) {3.196)
4,532,686 1,900,243 {29.562) {3.196)

| (1.384.492) (1.028.697) 6.929 -
E 3,148,194 871.546 {22.633) {3.196)

005 2005
MS M$ M5 M$
15448926 6551.731 1352812 -
(9.115.377) {10.665.548) 2.117.304 -
(3.017.864) (199.856) (3.470.116) -
3,315,685 {4.213.673) - -
] (361.445) 191497 - m
2.954.240 {4.022.176) - ]
11.048.482 15.070.658 19 20
| 14.002.722 11.048.482 19 19
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Empresas Filiales Extranjeras
Estados Financieros Resumidos

FIrm M

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2006
Energy Trade and Finance Co. Gener Colombia 5.A.
2006 2005 2006 2005
MS M$ M$ MS
ACTIVOS
Activo circulante 79.119.520 54.958.595 1696.335 648.523
Activo fijo 297.642.765 299.033.500 - -
Otros activos 3743178 4606970 - 1.515.762
Total activo 380.505.463 358.639.065 1.696.335 2.164.285 B
PASIVOS Y PATRIMONIO -
Pasivo dirculante 19.928.778 16.980.414 20,690 54614
Pasivo largo plazo 340.365.322 339.319.325 - 180.589
Total pasivo 360.294.100 356.299.73%9 20.690 235.203
INTERES MINORITARIO 45.072 40.724 - - |
Capital y reservas 5.656.782 (38.710614) 1.929.082 1.869.338 —
Urilidad {pérdida) del ejercicio 14.509.509 41.000.216 (253437) 59.744
Total patrimonio 20.166.291 2.298.602 1.675.645 1.929.082 [
Total pasivo y patrimonio 380.505.463 358.639.065 1.696.335 2,164,285 -
ESTADO DE RESULTADOS
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de Energy Trade and Finance Co. Gener Colombla S.A.
2006 2005 2006 2005 [
M$ Ms M$ M$
Resultados operacionales
Ingresos de explotacion 98.103.536 95.409.884 - -
Costos de explotacién (51.839.479) {50.543.806) - -
Margen de explotacién 46.264.057 44 866.078 - -
(;astos de administraciéon y ventas (5.182.988) {4.284.683) (42.673) {17.806) —
Resultado operacional 41,081.069 40.581.395 {42.673) (17.806} L
Resultados no operacionales I
Ingresos fuera de |a explotacion 2.064.228 1.060.782 280.687 188.584
Egresos fuera de la explotacion (12.936.240) (15.559.989) (221.340) {16,597} —
Correccion monetaria (3.868.496) 24581029 {270.111) (39.695)
Resultado no operacional {14.740.508) 10.081.822 {210.764) 132292
Resultado antes de impuesto 26.,340.561 50.663.217 {253.437) 114.486
Interés minoritario (3.806) {3.153) - - [
impuestos {11.827.246) (9.650.849) - {54.742)
Amortizacion mayor valor de inversiones - - - -
Utilidad {pérdida) del ejercicio 14.509.509 41.009.216 (253.437) 59.744 r‘
—
FLUJO DE EFECTIVO
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de . .
Energy Trade and Finance Co. Gener Colombia 5.A.
2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$
Flujo originado por actividades de operacion 22.447.768 29.908913 1.790.623 486.160 r
Flujc originado por actividades de financiamiento  (7.710.878) {12418.585) - (397.174)
Flujo originado por actividades de inversidn (11.024.329) {11.341.882) - 45
Flujo neto total positivo {negativo) del afio 3.712.561 6.148.446 1,790.623 89.031
Ffecto inflacion sobre el efectivo (361.527) (607.684) (209.572) (27.124)
Variacién neta del efectivo 3,351.034 5.54{(.762 1.581.051 61.907
Saldo inicial del efectivo 10.004.267 4.463.505 81.710 21.519 —
Saldo final del ejercicio 13.355.301 10.004.267 1.662.761 83.426 L
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Gener Argentina S.A, New Caribbean Investment 5.A. Energen S.A.
D 2005 2005 2006 2005
M$ M3 MS Ms M$ M$
15.651.640 9.001.894 2731972 2.702.099 268.168 1.394.126
145.550.945 149.363.761 - - - -
17.542.189 23222471 - - 36.749 14983
D 178.784.774 181.588.126 2.731.972 2.702.099 304917 1.409.109
3.281.638 13211431 92.704 36321 70.305 1.215.070
D’ 1.329.356 120213 - - - -
4.610.994 14.41 3..562 92,704 36,321 70.305 1.215.070
51.806427 - - - - -
] _—l 118472648 167.679.792 {179.658) 266.058 194,039 194,398
o 3.894.705 (505.228} 2818526 2399720 40573 (359)
] 122.367.353 167,174,564 2,639.268 2,665.778 234612 194.039
178.784.774 181,588.126 2.731.972 2.702.09% 304917 1.409.109
Gener Argentina 5.A. New Caribbean Investment S.A. Energen S.A.
6 2005 2006 2005 2006 2005
Ms M5 M$ MS M$ M$
38739513 30.705.350 2.891.686 2.837.386 1.864.728 3.653.236
{31.713.750) (26.779.686) - - (1.729.364) (3.511.795}
7025.763 3.925664 2.891.686 2.837.386 135.364 141441
(780.444) {764.508) {160.994) {45.073) {47.925) {77.859)
D 6.245.319 3.161.156 2.730.692 2,792,313 87.439 63.582
| : ! 486.462 2.723.231 13.057 3.391 - -
{401.860) {5.506.808) (1.192) (5.847) (29.452) (24.355)
(163.705) ~1387.545) 16,951 (539.881) (17414) {35.586}
:I (79.103) (3.171.122) 28.816 (542.337) (46.866) (63.941)
6,166.216 {9.966) 2.759.508 2.249.976 40,573 {359)
— {254.201} - - - - -
(2.017.310) {495.262) 59418 149.744 - -
— 3.894.705 (505.228) 2,818.926 2.399.720 40.573 (359)
D Gener Argentina 5.A. New Caribbean Investment S.A, ’ Energen 5.A,
2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ MS$ M5 M3 M$ Ms
| ! 5.238.929 11.089.167 4.588.832 3.242.582 1.047.844 (1.049.572)
- 10465 (2.845.436) (3.240.970) {1.160.468) 1.360.940
{3.511.472) (9.919.823) - - - -
1.727.457 1.189.809 1.743.396 1.612 (112.624) 311.368
20.740 (228.041) - - (9.861) (26.017)
1.748.197 961,768 1.743.396 1.612 {122.485) 285.351
2647814 1.686.046 54.838 53.226 286.574 1.223
D 4,396,011 2.647.814 1.798.234 54.838 164.089 286.574
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capitulo 8
informacién complementaria

Hechos relevantes comunicados a la S.V.S. en 2006

1 de febrero
Se informd la cancelacion integra de la emisidn de bonos efectuada por la
compafia en el mercado estadounidense, por un total de US5200 millones.

1 de marzo

Se informé gue en sesidn ordinaria de directorio, celebrada el 27 de
febrero, se acordd convocar a junta general ordinarfa de accionistas para
el 11 de abril, para pronunciarse sobre las siguientes materias:

1. Aprobacidn de los estados financieros y de la memoria anual por el
ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2005, incluido el informe de
los auditores externos;

2. Distribucion de utilidades y reparto de dividendos, y especialmente el
page de un dividendo definitivo de US%0,0063 por accién;

3. Eleccion del Directorio;

4. Determinacién de ia remuneracion de los miembros del Comité de
Directores; aprobacion del presupuesto del comité y sus asesores para el
ahc 2006, e informacién de los gastos v las actividades desarrolladas por
dicho comité durante el afio 2005;

5. Designacién de auditores externos para el ejercicio 2006;

6. Politica de dividendos;

7. Informacién schre las operaciones referidas en el artlculo 44 de la Ley
scbre Sociedades Andnimas, y

8. Demds materias propias de este tlpo de juntas.

7 de marzo

Se informé que en sesidn extraordinara, celebrada el 6 de marzo, el
Directorio acordé nombrar a don Fernando Escrich Juleff como nuevo
Gerente de Administracidn y Finanzas, en reemplazo de don Francisco
Javier Castro Crichton, a partir del dfa 13 de marzo de 2006.

11 de abril

Se informé que en junta general ordinarla de accionistas, celebrada
con fecha 11 de abril, se procedié a la renovacion total del Directorio,
eligiéndose por el préximo periado de tres afos a las siguientes persenas
come directores titulares y suplentes de la compafila:

Andrés Gluski Derek Martin
René Cortdzar Sanz Luciano Barquin
Axel Christensen de la Cerda Jorge Luiz Busato
Eduardo Dutrey Bernerd Da Santos
Javier Giorgio Edgardo Campelo
Patricio Testorelli Fernando Pujals
Fernando Gonzalez Martin Cordero

12 de abril

Se informé sobre el acuerdo adoptado por la junta general ordinaria
de accionistas, de distribuir un dividendo definitivo adicional de
$3,248994758 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio
finalizacdlo el 31 de diciembre de 2005, para ser pagadoe en dinero a los
accionistas a partir def 24 de abril de 2006.

26 de abril

Se informd que en sesitn ordinaria de directorio, celebrada el 26 de abril,
se procedié a designar a los mlembros del Comité de Directores de la
compafifa, el que quedd constituido por los directores titulares sefiores
René Cortazar Sanz, Axel Christensen de la Cerday Eduardo Dutrey, y por
sus respectivos directores suplentes sefiores Luciano Barquin, Jorge Luiz
Busato y Bernerd da Santos.

27de abril

Se informé que el Directorio, en sesidn ordinarla celebrada el 26 de abril,
nombré como presidente de dicho drgano y de la sociedad al sefor
Andrés Gluski Weislert.

22 de junio

Se informé que, en ejercicio del encargo encomendado por la junta
general ordinaria de accicnistas cefebrada el 11 de abril, el Directerio,
en sesion ordinaria celebrada el 21 de junio, acordd designar como
auditores externos de la compaiifa para el ejercicio 2006 a la firma
Deloitte & Touche Sociedad de Auditores y Consultores Limltada.

11 de agosto
Se informé que en sesidn ordinaria, celebrada el dfa 9 de agosto, el
Directorig aceptd la renuncia presentada por el director suplente sedor
Derek Martin.

5 de diclembre

Se informé que el Directorio, en su sesidn ordinaria celebrada el dia 4
de diciembre, acordd distribuir con carge a las utilidades del ejercicio
2006, un monto total de $28.996.240071, mediante el reparto de un
dividendo provisorio de $4,54 por acclén.

-
memoria anual / ses gener 2008




capitulo 8
informacidn complementaria

Antecedentes de empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2006

AES COLOMBIA S.A. en liquidacion

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Anénima Extranjera

Direccién:

Calle 100 N° 19-54 Piso 9, Santa Fe de Bogots,
Bogota Colombia

Teléfone: (57 1) 5541400

Fax: (57 1) 6427318

Objeto social

Explotacidn de instalaciones de generacién,
transmision y distribucion de energia
eléctrica; exploracién, explotacion,
distribucion y comercializacién de todo tipo
de combustibles; prestacién de servicios de
ingenierfa; prestacion de servicios portuarios
y explotacién de muelles y bodegas en
general; inversién en todo tipo de bienes,
incluyendo titulos, valores y la participacion
en el capital de otras sociedades.

Capital y acciones

Capital pagado: M$1.778.952
Acciones suscritas: 5.606.050
Acciones pagadas: 5.606.050
Participacion: 94,26% directamente y
5,74% indirectamente
Inversién/total de activos: 0,11%

Liquidador principal
Patricia Aparicio {11)

Liquidador suplente
Juan Sebastian Hoyos

Las relaciones comerciales de AES Gener 5.A. con sus empresas relacionadas se encuentran reguladas por contratos vigentes, cuyos efectos se

muestran en los Estados Financieros.

AES CHIVOR & CIA SCAES.P,

Identificacion

Naturaleza jurfdica:

Sociedad Encomandita por Acciones
Extranjera

Direccién:

Calle 100 N° 19-54, Piso 9, Santa Fe de
Bogotd, Bogotd Colombia

Teléfono: (57 1) 5941405

Fax: (57 1) 6427318

Objeto social
Generacién y comercializacion de
energia eléctrica.

Capital y acclones

Capital pagado: M$121.158449
Acciones suscritas: 222.818.836
Acciones pagadas: 222.818.836
Participacidn: 99,98% indirectamente
lnversién/total de activos: 14,30%

Directores

Federico Echavarria (8)
Luis Carlos Valenzuela
Roberto Junguito
Felipe Ceron {3)
Richard Santoroski
Arturo Gris

Andrés Gluski

Steve Walsh

Juan Carlos Clmedo (4)
Fernando Gonzélez

Gerente General
Jaime A. Tupper{8)

Personal {*}

Técnicos y administrativos: 44
Profesionales: 24

Ejecutivos: 6

Total: 74

AES CHIVOR S.A. (Sodio Gestor de AES Chivor &
CQASCA.ESP)

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Anénima Extranjera
Direccion:

Calle 100 No 19-54 Piso 9, Santa Fe de
Bogoté, Bogotd Colombia

Teléfono: {57 1) 594 1400

Fax: (57 1) 642 7318

Objeto social:

Suscripcién, adgquisicion, enajenacién o
inversién en titulos de valores, en acciones,
en bonos convertibles en acciones y todo
tipo de valores de renta fija; inversion en
otras sociedades; inversidn en toda clase

de bignes para el cumplimiento de su
objeto; participacién como socio de otras
entidades, 0 aporte de capitales, adquisicion
o tenencdia de acciones y obligaciones de
otras cormpafifas. Se excluye la posibilidad de
avalar y garantizar obligaciones de terceros y
de sus propios accianistas.

Capital y acciones

Capital pagado: M$13.638
Acciones suscritas: 60.000
Acciones pagadas: 60.000
Participacion: 95% indirectamente

Directores

Felipe Cerén (2)
Francisco Castro

Juan Carlos Clmedo (4)
Federico Echavarrla
Nicolas Cubillos (7)
Liliana Aleman (12)

Gerente General
Federico Echavania

Los ejecutivos de AES Gener S.A. no perciben remuneracion por sus funciones como directores de empresas relacionadas.

Los ejecutivos de New Caribbean Investment son también ejecutivos de Itabo y no reciben remuneracidn adicional por sus funciones en aquella.

Respecto a filiales cuyo capital social se encuentra expresado en moneda extranjera, la informacién es propordionada en esta seccion en  pesos

chilenos, utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2006.

{*) Personal de empresas relacionadas que consolidan sus resuliados con Ios de AES Gener y que cuentan con personal contratado,

{1} Director de AES Gener S.A.
(2) Gerente General de AES Gener 5.A.

(3) Gerente de Administracién y Finanzas de AES Gener S.A.

{4} Gerente Comercial de AES Gener SA.
(5) Gerente de Produccidn de AES Gener SA,

(6) Gerente de Regulacién y Desarrolio de AES Gener S.A.

(7) Fiscal de AES Gener S.A,

(8) Gerente General de AES Chivor & Cia. SCAESP

(9) Gerente General de Eléctrica Santiago SA.
(10) Gerente General de TermoAndes S.A.
{11) Fiscal AES Chivor & Cia. SCA ESP.

(12) Gerente de Finanzas de AES Chivor & Cia. SCA ESP.
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Antecedentes de erripresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA S.A.

Identificacién

Naturaleza jur(dica:
Sociedad Anénima Cerrada
RUT:

96.635.700-2

DGireccion:

Miraflores 222, piso 16,
Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 362 4031
Fax: (56 2) 362 1675

Objeto sacial

Explotacion, generacién, transmision,
compra, distribucion y venta de energia
eléctrica; prestacion de servicios portuarios y
de muelle; servicios de ingenieria y otros.

Capital y acciones

Capital: M$220.210

Capital pagado: M5117.240.580

Acciones emitidas y pagadas: 148006.748
Participacién: 50,0086

Inversidn/total de activos: 4,49%

Presidente
José Florencio Guzmén

Directores

José Horencio Guzmén
Sven von Appen

Jorge Bunster

Felipe Cerén (2)

René Cortazar (1)
Eduardo Navarro

Juan Carlos Qlmedo (4)
Juan Ricardo Inostroza (8)
Wolf von Appen

Gerente General
Sergio del Campo

EMPRESA ELECTRICA VENTANAS S.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:
Sociedad Andnima Cerrada
RUT:

96.814.370-0

Direccién:

Mariano Sanchez

Fontecilla 310, piso 3, Las Condes,
Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 686 8900
Fax: (56 2) 686 8990

Objeto social

Inversién de todo tipo de bienes corporales
e incorporales; prestacion de asesorfas
profesicnales; participacién en otras
sociedades y participacion en privatizaciones,
licitaciones, adjudicaciones y propuestas.

Capital y acciones

Capital pagado: M$30.811

Acciones suscritas: 25.000.000
Acciones pagadas: 25.000.000
Participacion: 99,90%
Inversidn/total de activos: 0,00019%

Presidente
Tomds Jopia

Directores

Vanessa Thiers

Tomds Jopia

Juan Carlos Araya O'Neill

Gerente General
Héctor Rojas

capitulo 8
informacién complementaria

EMPRESA GENERADORA DE
ELECTRICIDAD ITABO 5.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccion:

Av. Rdmulo Betancourt

Ne 1108, Sector Santa Julia,
Republica Dominicana
Teléfono: (1 809) 532 0078
Fax: (1 809) 5358315

Objeto social
Generacion y venta de energia eléctrica
eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$189.294.221
Acciones suscritas: 355.555.556
Acclones pagadas: 355.555.556
Participacién: 25,01%
Inversion/total de activos: 2,94%

Presidente
Manuel Pérez Dubuc

Directores

Manuel Pérez
Manuel Mata
Marcelo Daniel
Tirsa Selman
Fernando Gonzdlez

Gerente General
Angel Guastaferro

: —@-@"
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capitulo 8
informacién complamentaria

Antecedentes de empresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

ENERGIA VERDE S.A.

Identificacién
Naturaleza juridica:
Sociedad Andnima Cerrada
RUT:

96.673.040-4

Direccién:

O'Higgins 940, Oficina
901, piso 9, Concepcion,
Chile

Teléfono: {56 41) 253 228
Fax: (56 41) 253 227

Objeto social

Generacion y venta de energla eléctrica y
vapor de proceso para industrias; desarrollo
de nuevos pioyectos de generacién con
recursos energédticos no tradicionales y
amigables con el medio ambiente.

Capital y acciones

Capital pagado: M$20474.952
Acciones suscritas; 15.271.250
Acciones pagadas: 15.271.250
Participacién: 99,99%
Inversion/total de activos: 1,50%

Presidente
Juan Carlos Olmedo (5)

Directores

Fernando Escrich Juleff (3)
Juan Carlos Olmedo (4)
Juan Carlos Araya O'Neill

Gerente General
Jaime Zuazagoltia

Personal (¥*)

Técnicos y administrativos: 34
Profesionales: 23

Ejecutivos: 4

mamixia anuel / aes gener 2008

ENERGEN S.A.

Identificacidn

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccion:

Olga Cossettini 771,

10 B, Capitai Federal CP1107,
Republica Argentina
Teléfono: (54 387) 491 9646
Fax: (54 387) 491 9657

Objeto sodial

Compra y venta mayorista de energia
eléctrica producida por terceros;
impaortacion, exportacién, consignacion,
intermediacién y comercializacion de
energla eléctrica; cualquier tipo de gestidn
v/o actividad relacionada con la generacion,

transporte y distribucion de energia eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$205.752
Acciones suscritas; 1.099.855
Acciones pagadas: 1.099.855
Participacion: 94% directamente y
6% indirectamente.
Inversién/total de activos: 0.02%

Presidente
Edgardo Campelo (1)

Directores

Edgardo Campelo
Osvaldo Ledezma (10)
Eduardo Dutrey (1}

Gerente General
Osvaldo Ledezma (10)

ENERGY TRADE AND
FINANCE CORPORATION

identificacién

Naturaleza juridica:
Sociedad Extranjera
Direccion:

PQ. Box 309 Ugland

House, South Church Street,
Grand Cayman,

Islas Cayman

Teléfono: (1 809) 949 8066
Fax: (1 809) 949 8080

Objeto social

Inversion de todo tipo de bienes corporales e
incorporales; compra-vents, comercializacion
y elaboracién de todo tipo de bienes,
materiales e inmateriales.

Capital y acciones

Capital pagado: M$86.056

Acciones suscritas: 161.640

Acciones pagadas. 161.640
Participacion: 99,995 directamente y
0,01% indirectamente
Inversién/total de activos: 1,46%

Presidente
Fernando Escrich (3)

Directores

Nicolds Cubillos (7)
Fernando Escrich (3}
Vanessa Thiers

*
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Antecedentes de empresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

GASODUCTO GASANDES S.A,

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Cerrada

RUT:

96.721.360-8

Direccién:

Av. Isidora Goyenechea 3600, piso 3,
Las Condes, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 334 3660

Fax: (56 2) 3343676

Objeto social .
Transporte de gas por gasoducto,
comercializacién, aimacenamiento y
procesamiento de gas.

Capital y acciones

Capital pagacio: M$35.497.845
Acciones suscritas: 172.800
Acciones pagadas: 172.800
Participacién: 13,00%
Inversién/total de activos: 0,44%

Presidente
Jérome Ferrier

Directores

Jérome Ferrier

Alain Petitjean

Maria Inés Canalis
Alexis Dodin

Eduardo Ojea

Nicolas Pouteney
Diego Garzén

Matias Pérez

QOsvaldo Ledezma (10)

GASODUCTO GASANDES
ARGENTINA S.A.

Identificacion

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccién: Moreno 877, piso 11, Capital
Federal, Reptiblica Argentina

Teléfono: (54 11) 4316 5600

Fax: (54 11) 4316 5601

Objeto social
Transporte de gas natural

Capital y acciones

Capital pagado: M$14.140.979
Acciones suscritas: 83.467.000
Acciones pagadas: 83.467.000
Participacion: 13,00%
Inversién/total de activos: 0,805

Presidente
Jérome Ferrier

Directores
Jérome Ferrier

Alain Petitjean

Marfa Ines Canalis
Eduardo Ojea Quintana
Horadio Turri

Nicolas Poulteney
Diego Garzén

Matias Pérez

QOsvaldo Ledezma (10)

capitulo 8
informacitin complamentaria

GENER ARGENTINA 5.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccidn; Olga Cossettini 771 108,
Capital Federal,

Republica Argentina

Teléfono: (54 11) 4000 2300

Fax: (54 11) 4000 2313

Objeto soclal

Realizacién de operaciones financieras y de
inversién por cuenta propia o de terceros
con excepcion de aquellas previstas en

|as leyes y reglamentaciones de entidades
financieras, incluyendo el otergamientoy
latomade préstamos, aportes de capital,
emisidén y compraventa de acciones y toda
clase de valores mobliarios y papeles de
crédito, tomar o mantener participacién
en forma directa o a través de otras
sociedades controladas o vinculadas en: la
o las licitaciones de paquetes accionarios
de sociedades que posean como activo
centrales hidraulicas o térmicas, atn no
privatizadas por el Gobierno Argentino y
el desarrollo de otros proyectos del sector

_eléctrico argentino.

Capital y acciones

Capital pagado: M$135.756.619
Acciones suscritas: 544.117.807
Acciones pagadas: 544.117.807
Participacidn: 92,04% directamente y
7.95% indirectamente

Inversién/total de activos: 8,15%

Presidente
Edgarde Campelo (1)

Directores

Eduardo Dutrey (1)
Edgardo Campelo (1)
Osvaldo Ledezma (10)

Gerente General
Osvaldo Ledezma {10)

memoria anual / aes gener 20068
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capitulo 8
informacion complementarla

Antecedentes de empresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

GENER BLUE WATER LIMITED

Identificacién
Naturaleza juridica:

Sociedad Limitada Extranjera
Direccidn: PO, Box 309 Ugland
House, South Church Street,

Grand Caymand,

Islas Caymén

Teléfono: (1 809) 949 8066
Fax: (1 809) 949 8080

Objeto social

Objeto social sin restricciones, pudiendo
llevar a cabo tode tipo de negocios,

Inversiones, etc.

Capital

Capital pagado: M$ 12.879.831

Participacidn: 100,00%

Inversion/total de activos: 0,96%

Presidente
Fernando Escrich {3)

Directores

Vanessa Thiers
Nicolas Cubillos (7}
Fernando Escrich (3)

E @ memoria anual 7 aes gener 2006

GENERGIA POWER LTD.

Identificacién

Naturaleza jurfdica:

Seociedad Lirnitada Extranjera
Direcdion:

PO. Box 309 Ugtand

House, South Church Street,
Grand Caymand, Islas Caymidn
Teléfono: (1 809) 949 B066
Fax: (1 809) 949 8080

Objeto sacial
Inversiones en Sudamérica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$11.964.273
Acciones suscritas: 14.873.107
Acciones pagadas: 14.873.107
Participacidn; 100% indirectarnente
Inversion/total de activos: 0,65%

Presidente
Fernando Escrich (3)

Directores

Nicolas Cubillos {7)
Vanessa Thiers
Fernando Escrich (3)

GENERGIA S.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Cerrada

RUT:

96.761.150-6

Direccion:

Mariano Sanchez Fontecilla 310, piso 3,
Las Condes, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 686 8900

Fax: (56 2) 686 8390

Objeto social
Inversiones, servicios de asesoria de
ingenieria.

Capital y acciones

Capital pagado: M5 11.964.272
Acciones suscritas: 2488.637
Acciones pagadas: 2488.637
Participacion: 99,99% indirectamente
inversion/total de activos: 0,65%

Presidente
Vanessa Thiers

Directores
Vanessa Thiers
Tomas Jopia
David Qrellana

Gerente General
Vanessa Thiers
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Antecedentes de empresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

INTERANDES 5.A.

Identificacién

Naturaleza jurfdica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccién:

Olga Cossettini 771, 1°B,
Capital Federal CP1107,
Republica Argentina
Teléfono: (54 387) 4919646
Fax: (54 387) 4919657

Objeto social
Transmisin de energia eléctrica.

Capital y acclones

Capital pagado: M$25.748.259
Acclones suscritas: 135.365.996
Acciones pagadas: 135.365.996
Participacion: 13% directamente y
87% indirectamente
inversién/total de activos: 0,27%

Presidente
Edgardo Campelo (1)

Directores

Edgardo Campelo (1)
Eduardo Dutrey (1}
Qsvaldo Ledezma {10)

Gerente General
Osvaldo Ledezma {10)

INVERSIONES TERMOENERGIA
DE CHILE LIMITADA

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad de Responsabilidad Limitada
RUT:

78.759.060-8

Direccién:

Mariano Sanchez

Fontecilla 310, piso 3, Las Condes,
Santiago de Chile

Teléfono: (56 2) 686 8900

Fax: (56 2) 686 8990

Objeto social

Participacidn en proyectos energéticos de
todo tipo; generar, transportar, comercializar
y comprar y vender electricidad y gas y toda
clase de energla por cuenta propia o ajena.

Capltal y acciones

Capital pagado: M$12.879.831
Participacién: 99,99% indirectamente
Inversitn/total de activos: 1,00%

capitulo 8
Informacion complementaria

NEW CARIBBEAN INVESTMENT S.A

Identificacién

Naturaleza jurfdica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccién:

Av. Rémulo Betancourt

Ne 1108, Sector Santa Julia,
Repdblica Dominicana
Teléfono: (1 809) 532 0078
Fax: (1 809) 533 8512

Objeto social

Inversién en todo tipo de bienes, incluyendo
titulos, valores y la participacion en el

capltal de otras sociedades; transferencia
tecnol6gica y administracién de empresas de
generacién eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$33.589
Acciones suscritas: 10.000
Acciones pagadas: 10.000
Participacidn: 50,01%
Inversién/total de activos: 0,10%

Presidente
Manuel Pérez Dubuc

Directores

Manuel Pérez Dubuc
Marcelo Daniel Aicardi
Manuel Mata
Fernando Gonzélez
Angel Guastaferio

‘—'@'—e’
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capitulo 8
informacién complementaria

Antecedentes de empresas relacionadas

al 31 de diciembre de 2006

NORGENER S.A.

Identificacion

Naturaleza juridica:
Sociedad Ancnima Cerrada
RUT:

96.678.770-8

Direccidn:

Jorge Hirmas 2960

Renca, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 680 4710
Fax: (56 2) 680 4895

Objeto social
Generacidn, transmisién y venta de
energia eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: MS 142.204.657
Acciones suscritas: 1.932.764.432
Acciones pagadas: 1.932.764432
Participacién: 99.99%
Inversién/total activos: 16.88%

Presidente
Juan Carlos Olmedo (4)

Directores

Juan Carlos Olmedo (4)
Fernando Escrich (3)
Enio Belmonte {5)

Director Ejecutivo
Juan Carlos Olmedo (4)

Personal (%)
‘Técnicos y administrativos: 29
Profesionales: 31

o8
memorfa anual / ass gener 2006

SOCIEDAD ELECTRICA
SANTIAGO S.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:
Sociedad Anénima Cerrada
RUT:

96.717.620-6

Direccion:

Jorge Hirmas 2964,

Renca, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 680 4760
Fax: (56 2) 680 4743

Objeto social

Explotacion, generacidn, transmision,
compra, distribucion y venta de energia
eléctrica o de cualquier otra naturaleza;
comercializacion de combustibles; prestacion
de servicios de ingenieria.

Capital y acciones

Capital pagado: M340.096.321
Acciones suscritas: 15.964.302
Acciones pagadas: 15.964.302
Participacién: 90,00%
Inversién/total de activos: 4,61%

Presidente
Juan Carlos Olmedo {4)

Vicepresidente
Pedro Pablo Erazuriz

Directores

Juan Carlos Olmedao (4}
Pedro Pablo Errdzuriz
Fernando Escrich (3)
Juan Ricardo Inostroza (6)
Enio Belmonte (5)
Vanessa Thiers

Armando Lolas

Osvaldo Martinez

Pable Guarda

Gerente General
Rodrigo Osorio Bérquez (9)

Personal (*)

Técnicos y Administrativos: 5
Profesionales: 7

Ejecutivos: 4

TERMOANDES 5.A.

Identificacién

Naturaleza juridica:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccion:

Olga Cossettini 771 12 B,
Capital Federal CP1107,
Reptiblica Argentina
Teléfono: (54 38) 7491 9646
Fax: (54 38) 7491 9657

Objeto social
Generacitn, importacion, exportacion y
comercializacion de energia eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$§159.572,554
Acdones suscritas: 791.869.516
Acciones pagadas: 791.869.516
Participacion: 33% directamente y
77% indirectamente
Inversién/total de activos: 3,48%

Presidente
Edgardo Campelo (1)

Directores

Edgardo Campelo (1)
Eduardo Dutrey
Osvaldo Ledezma (10)

Gerente General
Osvaldo Ledezma (10)

Personal {*)

Técnicos y Administratives: 24
Profesionales: 13

Ejecutivos: 5
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capitulo 8

informacidn complementaria

Direcciones y teléfonos de centrales generadoras
CENTRAL ALFALFAL CENTRAL LAJA CENTRALES SAN FRANCISCO DE
Ruta G-345 km 23, Camino a Lajakm 1,5, MOSTAZAL
San José de Maipo, Cabrero, Chile Longitudinal Sur kmn 63,
Regidn Metropolitana, Chile Teléfono: (56 43) 402 700 San Francisco de Mostazal, Chile
Teléfono: (56 2) 686 8121 Fax: (56 43) 402 700 Teléfono: (56 72) 492 591
Fax: (56 2) 686 3131 Fax: (56 72) 492 460

CENTRAL MAITENES
CENTRAL CHIVOR Ruta G-345 km 14, CENTRAL VENTANAS
Central hidroeléctrica San José de Maipo, Camino Costero s/n,

Chivor, Santa Maria, Boyacé,
Colombia

Teléfono: (57 1) 584 1400
Fax: (57 8} 504 1394

CENTRAL CONSTITUCION
Camino a Chanco Km, 1,5,
Constitucion, Chile
Teléfono: (56 71) 673 598
Fax; (56 71) 673 029

CENTRAL GUACOLDA
isla Guacolda s/n,
Huasco, Chile

Teléfono: (56 51) 531577
Fax; (56 51) 531 666

CENTRAL LAGUNA VERDE (CARBON)
Camino Principal s/n,

Laguna Verde, Valparaiso, Chile
Tel&fono: (56 32) 234 8055

Regidn Metrapolitana, Chile
Teléfono: (56 2) 686 8111
Fax: {56 2) 686 8111

CENTRAL NORGENER
Balmaceda s/n,
Tocopilla, Chile

Teléfono: (56 55) 432 400
Fax: (56 552} 432413

CENTRAL RENCA Y NUEVA RENCA
Jorge Hirmas 2964,

Renca, Santiago de Chile

Teléfono: (56 2) 680 4700

Fax: (56 2) 680 4844

CENTRAL QUELTEHUES
Ruta (-465, km 3,

San José de Maipo,

Regitn Metropolitana, Chile
Teléfono: (56 2) 686 4876
Fax: (56 2) 686 8746

Puchuncavi, Chile
Teléfono; (56 32) 279 6148
Fax: (56 32) 279 4012

CENTRAL VOLCAN

Ruta G-465, km 3,

San José de Maipo,

Regidn Metropolitana, Chile
Teléfono: (56 2) 686 8111
Fax: (56 2) 686 8746
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Suscripcién y declaracion jurada de responsabilidad

En conformidad a fa normativa vigente de la Superintendencla de Valores y Seguros, la presente memoria de AES Gener S.A. es aprobada y suscrita
por el garente general de la compaiifa y los directores mis abajo individualizades, que constituyen la mayoria del Directorio de AES Gener sequin su
conformacion a la fecha de la publicacion del documento. Elles se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la veracidad de la informacidn
incorporada.
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Balance General Consolidado
al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
ACTIVOS M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 2141721 2892279
Depdsitos a plazo 42.554.974 37.346.164
Valores negeciables {neto) 930.348 13.979.109
Deudores por venta (neto) 54.967.760 44633327
Documentos por cobrar (neto) - -
Deudores varios (neto) 3.568.137 2342112
Documentos y cuentas por cobrar empresas relaclonadas 329591 2.269.588
Existencias {neto) 20116.163 20.141.104
Impuestos por recuperar 11.550.796 6.899.581
Gastos pagados por anticipado 1.887.780 1.548.608
Impuestos diferidos 12.383.872 1.770626
Orros activos circulantes 75.151.343 34.963.890
Total activo circulante 225.582.485 168.786.388
ACTIVOFUO
Terrenos 9.261.598 8389913
Construcciones y obras de infraestructura 732416455 738.856.107
Maquinarias y equipos 999.242.209 955,074.928
Ouros activos fijos 9.882.197 8.211.525
Mayor valor por retasacién t&cnica del activo fijo 40.185.446 40329.129
Depreciacidn (menos) (677.140.391) (632.414.708)
Total activo fijo neto 1.113.847.514 1.118.446.894
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 101.219.645 102323314
Inversiones en otras sociedades 16.984.476 16.810.037
Menor valor de inversiones 4.120.781 4.665.742
Mayor valor de Inversiones (menos} - -
Deudores a largo plazo a3.105 4230633
Docurmentos y cuentas por cobrar empresas relaclonadas 1.265.595 1158479
Impuestos diferidos a largo plazo - -
intangibles 7.379474 7.110.168
Amortizacidn {menas) (5.621,886) {5.122.939)
Otros 41.608.823 45338647
Total otros actives 167.050.013 176.514.081
TOTAL ACTIVOS 1.506.480.012 1.463.747.363

B @ marmoria anual / aes gener 2006

Las notas adjuntas 1 al 20 forman parte integral de los estados financieros conselidados
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Suscripcién y declaracién jurada de responsabilidad

En conformidad a la normativa vigente de la Superintendencla de Valores y Seguros, la presente memoria de AES Gener S.A. es aprobada y suscrita
par el gerente general cle la compania y los directores mas abajo individualizados, que constituyen fa mayorfa del Directorio de AES Gener segun su
conformacian a la fecha de la publicacién del documento. Ellos se hacen responsables, bajo juramento, respecte de la veracidad de la informacién
Incerporada.
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El balle: Induccién electromagnética

La generacién de electricidad, fundamental para ia vida moderna, es en esencia
un haile. Un baile o movimiento refativo entre un iman y un conductor de
electricidad, que cuando estd enrollado se llama bobina.

En las centrales eléctricas se utilizan grandes eiectroimanes y bobinas conductoras,
y el movimiento es impulsado por la energla de los combustibles o de la caida
de agua. Come resultado se induce corriente eféctrica en el conductor, que llega
luego a hogares e industrias mediante Iineas de transmisién.

El fendémeno que estd en la base de este proceso se llama “induccién
electromagnética’y fue descublerto en 1831 por el fisico inglés Michael Faraday.
Es el fundamento que permite producir energla eléctrica a partir de otros tipos
de energia.

En términos técnicos, el fendmena de induccién electromagnética consiste en la
produccién de una diferencia de potencial eléctrico {voitaje eléctrico} en un
conductor que se encuentra en presencia de un flujo magnético variable en el
tiempo.

Los matares eléctricos son otra aplicacién del fendmeno descubierto por Faraday,
aunqgue en sentido inverso al de |a generacién eléctrica. En el caso de los motores
eléctricos, se aplica corriente eléctrica a una bobina en presencia de un iman o
de un electroimdn, y se logra como resultado un movimiento.






