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Estimados sefiores accionistas

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes para presentarles la memoria
de AES Gener correspondiente al afio 2005, durante el cual la
compaiiia dio importantes pasos para retomar su senda de
crecimiento y reforzar su posiciéon como generador eficiente y
diversificado que aporta seguridad al sistema eléctrico chileno.

presidente -

Desde la perspectiva operacional, este periodo estuvo marcade
por las restricciones en el suministro de gas desde Argentina, que
se iniciaron recién comenzado el mes de enero y que continuaron
en mayor o menor medida durante el resto del afio. A ello se sumd
hasta el mes de junio un bajo nivel de reservas hidrologicas en
los embalses ¢el Sistema Interconectade Central (SIC). Enfrentada
a este doble desafio, y ante la falta de entrega ds gas por parte
de los productores con los que tiene contratado el suminisiro, la
compaiiia fue precursora en la implementacion de acuerdos de
sustitucién de combustibles con generadores de Argentina, mantuve
su parque termoeléctrico en oparacion durante practicamente todo
el primer semestre, y aprovechd la condicién dual de su central
de ciclo combinado en el SIC para que operara con petréleo diesel
en los periodos en los que ello se hizo necesario. AES Gener logré
asi administrar y mitigar los perjuicios ocasionados por el menor
suministro de gas y, a la vez, desempedd un papel clave en la
satisfaccion de la demanda eléctrica en Chite.
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Andrés Gluski

De |a gestitn de AES Gener durante el afio sobresalid también el trabajo de ingenieria, la obtencion
de la aprobacion ambiental y el inicio de la construccion en el SIC de una central turbogas de respaldo
en la zona de Llay Llay, de aproximadamente 120 MW netos. Esta es una planta de instalacién répida
que operard inicialmente con diesel, y que desempefara un importante rof a partir de mayo de 2006
como fuente confiable para el suministro eléctrico durante el periocdo 2006 - 2010, el que se anticipa
estrecho hasta que concluya el desarrollo de otros proyectos de centrales generadoras que se
encuentran aun en fases iniciales.

Cabe tener presente que la incertidumbre que se inicié en 2004 respecto al suministro de gas natural
desde Argentina, tuvo entre sus efectos el congelamiento de la mayoria de los proyectos de expansion
del sistema eléctrico chileno, que se basaban en el uso de esie combustible. Al respecto, fue muy
relevante para AES Gener y para el sector eléctrico en general, la entrada en vigencia en mayo de
2005 de nuevas mejoras a la ley eléctrica chilena. En lo principal, estas modificaciones y las normas
complementarias que le siguieron, acercaron los precios regulados a los de mercado, llevandolos
inmediatamente al alza, y otorgaron a los generadores la posibilidad de contratar, a precios estables
da largo plazo, la venta de energia y potencia para satisfacer el consumo de clientes regulados a partir
del afio 2009. En otras palabras, se abrig espacio en el sector de generacidn para nuevas inversiones
de largo plazo. En el caso de AES Gener, lo anterior incentivé el trabajo tendiente al desarrollo de los
proyecios termoeléctricos Nueva Ventanas y Guacolda lll, que estarian en condiciones de entrar en
operacién en 2009 si se obtiene, dentro de plazos regulares, la aprobacion de los estudios de impacto
ambiental ya presentados.
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Por otra parte, en maleria financiera, se destacd durante el afio 2005 el refinanciamiento por US$130
millones que efectud AES Gener, que fe permitié extender el plazo de la deuda a 7 afios y reducir su
tasa de interés. Esie proceso demostrd la rencvada confianza de los mercados de capitales en la
compaiifa, y haré posible reducir significativamente sus costos financieros e implementar competitivamente
sus planes de expansién. Asimismo, fue relevante la renegociacién que efectud Chivor de un crédito
sindicado por el equivalente a USS71 millones, que le permitid mejorar su flexibilidad financiera y sus
condiciones de interés.

Los logros anteriores han side reconocidos por Standard & Poor’s, clasificadora de riesgo que en
saptiembre afirmé la calificacion crediticta corporativa ‘BB+' de AES Gener y revisd su perspectiva de
estable a positiva, y luego por Moody’s, clasificadora que en octubre informé que mantiene bajo
revisién, para una posible mejora, la claslficacion de la compaiila. AES Gener avanza asf para recuperar
la categoria de “grado de inversion™.

En términos de resultados, el afio concluyd con una utilidad de $43.039 millones, a la que confribuyeron
especiaiments los mayores ingresos por venta de energia y potencia y una baja en la carga impositiva
de la filial colombiana Chivor. Esto representa 5,3% de incremento con respecto a los resultados del
ejercicio 2004, lo que es especialmente destacable dado que en el periodo de comparacién se
registraron impoertantes ingresos extraordinarios. Los resultados de 2005 permitieron distribuir dividendos
provisorios por un total de 512.960 millones.

Mirando hacia el futuro, y en particular abordando los desafios que enfrenta AES Gener en 2006 y
los afios venideros, el equipo humano de la compafila —cuya dedicacion agradezco- estd trabajando
fuerte para impulsar los distintos aspectos vinculados a sus proyectos de expansién, incluyendo la
obtencién de contratos de suministro eléctrico, la obtencion de financiamiento, la aprobacién ambiental
de los proyectos, el trabajo de ingenieria y construccicn, y la preparacion de los equipos humanos que
tendrdn a su cargo las nuevas instalaciones. Todo ello sin descuidar la administracion eficiente de!
surmninistro de gas natural desds Argentina, la definicién de la participacién de la empresa en el proyecto
orientado a traer gas natural licuado a Chile, y {as continuas mejoras operacionales de su parque
gensrador, considerando el mayor despacho esperado de sus centrales térmicas durante éste y los
préximos tres anos.

Para ak:anzar el &xito en estas tareas, AES Gener cuenta con un equipo humano altamente experimentado
y dispone del pleno respaldo de AES Corp., compaiila que ha consolidado su gobierno corporativo,
ha mejorado sustancialmente sus indicadores financieros, ha refinado su estrategia para un crecimiento
renovado y pone toda su experiencia intemacicnal al servicio de sus filiales, para lograr un desempefio
de clase mundial. Ademds, AES Gener cuenta con una cultura corporativa y un cuerpo de valores que
guian su accidn para suministrar energla eléctrica de manera segura, eficlente y sustentable, y lograr
que su negocio, como un todo, haga una contribucién positiva a la sociedad.

A4

Andrés Gluski / Presidente del Directorio
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Identificacién de la sociedad

Razén social:
AES Gener S.A.

RUT:
94.272.000-8

Tipo de sociedad:
Sociedad Anénima Abierta

Inscripcion en el Registro de Valores:
N° 0176

Direccldn:

Mariano Sanchez Fontecilla 310,
piso 3, Las Condes,

Santiago, Chile

Teléfono:
(56-2) 686 8900

Fax:
(56-2) 686 8917

Casilla:
N° 3514, Santiago

Pégina internet:
www.aesgener.cl

Cédigo nemotécnico en bolsas:
Gener
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Constitucién de la sociedad

AES Gener S.A. fue constituida por escritura publica del 19 de junio de 1981, otorgada ante el Notario
Priblico de Santiago don Patricio Zaldivar Mackenna. Sus estatutos fueron aprobados por la Superintendencia
de Valores y Sequros por resclucién N° 410-S del 17 de julio de 1981, publicada en el Diario Oficiai
N° 31.023 del 23 da julio del mismo afio. La sociedad esta inscrita en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago a fojas 13.107 N° 7.274 de 1981.

Sintesis histérica

Los origenes de AES Gener se remontan a la Compaiiia Chilena de Electricidad S.A., creada en 1921y
estatizada en 1970.

En 1981, esa empresa estatal fue resstructurada en una casa matriz y tres filiales. Una de ellas, Chilectra
Generacion S.A., se orientd a la generacién da energia eléctrica, iniciando su operacién comercial
independiente en agoste del mismo afo.

En 1986, la Corporacion de Fomento de la Produccién (CORFO) dio inicio al proceso de privatizacién de
la empresa, el que concluyd exitosamente en enero de 1988 con el traspaso del 100% de su propiedad al
sector privado.

En septiembra de 1989, durante la junta general ordinaria de accionistas de ese afio, se acordé modificar
la razén social, adoptando ef nombre Chilganer S.A. En ese momento la compaiiia contaba con 578 MW
de potencia instalada, ubicados en el drea Metropoalitana y la V Regién de Chile.

Nueve aios mdés tarde, en marzo de 1998, los accionistas de la compaiiia acordaron cambiar nuevamente
la raz6n social de la empresa a Gener S.A. El cambio fue motivado fundamentalmente por la conveniencia
de contar con un nombre acorde al cardcter internacionat adquiride por la empresa, a través de la expansién
de sus operaciones hacia nuevos mercados y negocios, tanto denitro como fuera de Chile.

Ademés de participar en el negocic de la generacién de electricidad en Chile, Argentina, Colombia y
Reptiblica Dominicana, Gener desarmrollé también actividades tales como la generacién de vapor; la extraceion
y comerciafizacion de carbén; la exploracion, extraccién y el transporte de gas natural; la exploracién y
axplotacién de peirdleo; la preparacion y comercializacién de biocombustible densificado; la prestacion de
servicios naviero-portuarios; y la prestacién de servicios de ingenieria, fundamentalimente en el ambito
eléctrico y sanitario.

En abril de 2000, se inicié un proceso tendiente a la bisquaeda de un socio o inversionista estratégico, de
manera tal que Gener pudiera seguir creciendo dentro del nuevo contexto de la industria. Esto, teniendo
an cansideracion las restricciones al crecimiento y al desamollo que imponian a la empresa su menor tamano
y menor capecidad de endeudamiento respecto de sus grandes compelidores internacionales.

Al final de este proceso, AES Corp., mediante su filial Inversiones Cachagua, lanzé una Oferta Pablica de
Adquisicion de Acciones (OPA) por un porcentaje controlador da la compafiia. Asimismo, llegé a un acuerdo
con la empresa francesa TotalFinaElf, para que esta Ultima comprara los activos eléctricos de Gener en
Argentina en caso que la OPA fuera exitosa, todo ¢llo sujeto a un proceso de due dilligence previo.

El 28 de diciembre de 2000 se efactut en la Bolsa de Comercio de Santiago un remate de acciones de
Gener, en virtud del cual Inversiones Cachagua adquirié el 61,11% del capital accionario de la empresa.
Al dia siguiente, en Estados Unidos, se efectud el canje de acciones de AES Corp. por los ADR de Gener,
correspondientes al 34,56% de la propiedad accionaria.

Una vez tomado el control de la compaiiia, Inversiones Cachagua efectué una segunda CPA en Chile, en
fabrero de 2001, mediante la cual adquirié 2,87% adicional de la propiedad, llegando a poseer 98,54%, que
maés tarde alcanzo a 98,65% mediante compras menores en bolsa.

Como parte del grupo de AES Corp., durante 2001 Gener cambi6 su razdn social por AES Gener S.A., y
dio infcio a un proceso de venta de activos tendiente a la concentracion de la empresa en el negocio de la
genaracion eléctrica en Chile.

Durante el afio 2004, tras la realizacién de un aumento de capital, la participacién de Inversiones Cachagua
en la compafiia ascendit a 98,79%.
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Grupo de empresas AES Gener
Al 31 de diciembre de 2005
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Directorio

Al 31 de diciembre de 2005
Titulares

Andrés Gluski Weilert (Presidente)

Master in Economics, University of Virginia
Ph.D. in Economics and International Finance,
University of Virginia

Pasaporte: 6024620

Extranjero (venezolano)

René Cortdzar Sanz

Ingeniero Comercial,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Ph.D. in Economics,

Massachusetts Institute of Technology
RUT: 5.894.548-K

Javier Glorgio

Ingenierc Electrénico,

Universidad Tecnoldgica Nacional - Argentina
Pasaporte: 21.022.116

Extranjero (argentino)

Eduardo Dutrey

Ingeniero Electromecinico,
Universidad de Buenos Aires
Master of Business Administration,
Dartmouth College

Pasaporte: 13.214.635

Extranjero (argentino)

Axel Christensen De la Cerda
Ingeniero Civil de Industrias,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
MBA Escuela de Negocios,
Universidad de Stanford

RUT: 7.478.702-9

Patriclo Testorelli

Abogado,

Universidad Catélica Argentina
Master en Derecho Empresario,
Universidad Austral

Pasaporte: 16.764.888
Extranjero (argentino)

John Ruggirelio

Bachelor of Science in Mschanical Engineering,
New Jersey Institute of Technology

Pasaporte; 017018196

Extranjero (estadounidense)

Suplentes

Eduardo Bernini
Economista,

Universidad de Sao Paulo
Pasaporte: CO 271282
Extranjero (brasilefio)

Fernando Pujals

Ingeniero Mecdnico,

Universidad Nacional de Rosario
MBA de I.M.D., Laussane, Suiza
Pasaporte: 7.685.597

Extranjero {argentino)

Jorge Luiz Busato
Ingeniero Eléctrico,

Pontificia Universida Catdlica
do Rio Grande do Sul
Pasaporte: CF 238870
Extranjero (brasilefio)

Luciano Barquin

Contador Plblico,
Universidad de Buenos Aires
Pasaporte: 24.662.992
Extranjero (argentino)

Edgardo Campelo
Contador Publico,
Universidad de Buenos Aires
Pasaporte: 16.171.019
Extranjero (argentino)

Martin Cordero

Contador Publico,
Universidad de Buenos Aires
Pasaporte: 2.208.713-2
Extranjero (argentino)

9]

(*) El direclor suplante Carlog Alberto Alvarez
renuncio en el mes de diciembre de 2005.



Ejecutivos
Al 31 de diciembre de 2005

Gerente General

Luls Felipe Cerén Cerdn

Ingeniero Civil de Industrias,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Master of Science in Accounting and Finance,
The Londen School of Economics

RUT: 6.375.799-3

Gerente de Administracién y Finanzas
Francisco Javier Castro Crichton
Ingeniero Civil de Industrias,

Pontificia Universidad Catélica de Chile
RUT: 9.963.957-1

Garente Comercial

Juan Carlos Olmedo Hidalgoe

Ingeniero Clvil de Industrias,

Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Magister en Administracion de Empresas,
Universidad Adolfo Ibafiez

RUT: 8.490.661-7

Gerente de Regulacién y Desarrollo
Juan Ricardo Inostroza L6:

ingeniero Civil Eléctrico,

Universidad de Chile

Magister en Ingenieria Eléctrica,

Universidad de Chile

RUT: 7.838.601-0

Gerente de Produccién

Enio Betmonte Carmona
Ingeniero Civil Mecénico,
Universidad Federico Santa Maria
RUT: 5.188.169-9

Fiscal

Nicoléds Cubillos Sigall

Abogado,

Pontificia Universidad Catélica de Chile
Master of Laws, University of Michigan
RUT: 6.370.430-K

Directora de Comunicaciones

Maria Teresa Bravo de Goyeneche

Periodista y diplomada en Gestién de Empresas,
Pontificia Universidad Catdlica de Chile

RUT. 7.728.901-1
Enla ion de ion general de emp:
relaclonadas se p ad ¥
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Propiedad y control

AES Gener es una sociedad an6nima abierta cuyas acciones se transan
en tres bolsas de valores: la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de
Valores de Valparaiso y la Bolsa Electrénica de Chile.

Al 31 de diciembre de 2005, el patrimonio de la compaiiia ascendia a
$860.016 millones, dividido en €.386.837.020 acciones y distribuido entre
1.727 accionistas.

Al término del ejercicio, Inversiones Cachagua registraba una participacion
de 98,79% en AES Gener, Inversiones Cachagua es el controlador directo
de la compaifia, no tiene acuerdo de actuacién conjunta con otros
accionistas y pertaneca aproximadamente en 99,90% a la sociadad
norteamericana AES Cotp., siendo esta titima el controlador final de AES
Gener, con una pacticipacion accionaria indirecta al 31 de diciembre de
2005 de 98,76%.

La propiedad accionaria de AES Corp. se encuentra atomizada, siendo
imposible identificar a las personas naturales que estan tras esta sociedad
extranjera.

Cabe sefalar que en mayo de 2005 Inversiones Cachagua refinancio las
condiciones de su préstamo con un banco internacional, reemplazandolo
con un crédito sindicado local por US$118,5 millones.

Principales acclonistas al 31 de diclemhbre de 2005

Nombre Accl % participacién
Ivarsiones Ci gua Limtada. 6.309.326.349 98,79
Banchite C de Bolsa S.A. 6.733.542 0,11
Siglo XXI Fondo de Inversién 4.468.304 0,07
_Ugarte y Cfa. Comrederes de Bolsa S.A. 4.227.899 0,07
Francisco Ebel Vial 3.000.000 0,05
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 2.925.244 0.05
Celiin Capital S.A. Comedores de Bolsa 2.630.018 0.4
Larain Vial $.A. Comedores de Bolsa 2.327.391 Q.04
Yraméizaval y Gia. Gomedores de Bolsa Lida, 1.602.664 0,03
L S ity S.A. C do Bolsa 1.598.591 0.03
Tanner Convad de Bolsa S.A. 1.434.217 0,02
Penta C de Bolsa S.A. 1.322.224 002
Otros acclonistas {1.715) 45.237.487 0,71
Total accionistas 8.385.837.020 100,00
Accionistas por tipo al 31 de diciembre de 2005

Tipo de acclonista Acglonistas Acclones % participacién
Persona natural nacional 1.624 36.077.097 0,5649
Parsona juridica nacional 101 65.350.755.574 99,4351
. Persona natural exiranjera 2 4.349 0,0001
Total 1727 6.386.837.020 100,00

15
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Vélvula de bomba de refrigeracidn, Alfalfa

Politicas de inversién y financiamiento

Segun lo acerdado en la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de julic de 2001, los estatutos de la compaiilz
se modificaron con el objeto de eliminar todas las referencias a politicas de inversion, de financiamiento y comerciales, tantc
respecto de la compafiia como de sus filiales.

Sin perjuicio de eilo, para que la sociedad pueda cumplir con lo establscido en su objeto social, podra administrar la inversién
que haga en cada una de las sociedades que constituya o en las que efectie aportes; supervisar y coordinar la gestién de las
saciedades que constituya y las de aquéllas en que efectie aportes; prestar a las sociedades que constituya o a las que efectle
aportes, servicios gerenciales, de auditoria, de asesorfa financiera, comercial, técnica y legal, y, en general, los sarvicios de
cualquier [ndole que aparezcan como necesarios para su mejor desempefio. En el evento de constituir sociedades aportando a
ellas activos directamente relacionados con la generacién eléctrica, AES Gener mantendrd a lo menos el 51% de |a propiedad.

Clasificacion de riesgo

La clasificacién de riesgo de AES Gener se mantuvo estable durante 2005. Sin embargo, la perspectiva designada por las
clasificadoras de riesgo mejoré producto de fa exitosa estrategia financiera y el favorable desempefio de la compafiia. Standard
& Poor's revisé la perspectiva de la compaiifa de “estable” a “positiva” y Moody’s mantiens la empresa bajo revisién para un posible
upgrade.

anual



aes gener

Al 31 de diciembre de 2005, AES Gener no tenia bonos emitidos en el mercado local, sin embargo Feller Rate tenfa
asignada a la empresa la categoria BBB+ (solvencia).

Las acciones de la compafiia estaban clasificadas en Primera Clase Nivel 4 y Primera Clase Nivel 3 por Feller Rate y
Fitch Ratings Chile, respectivamente.

Clasificacién de riesgo AES Gener
Nacional Intemaclonal
Feller Rats Lida. BBB+ (solvencia) Estable Standard & Poor's BB+ Positivo
Fitch Intomational BB Estable
Moody's Ba3 jo revision para u

Hitos financieros del afo

AES Gener

Continuando con el exitoso proceso de reestructuracién financiera concluido en 2004, AES Gener siguié aumentando

su flexibilidad financiera durante el afio 2005. En octubre la empresa suscribié un crédito sindicado por US$130 millones,
que fue parcialmente destinado a prepagar un crédito sindicado anterior por US$73 millones, disminuyendo significativamente
la tasa de interés y extendiendo el plazo del préstamo. También se utiliz6 el crédito para financiar el vencimiento del
Yankea bond que se pagd integramente en enero de 2006 por US$54,8 miliones.

Chivor

El excelente desempeiio de Chivor en 2005 le permitié continuar mejorando su estructura financiera y su situacion de
liquidez. En el primer semesire la compafiia realizé un prepago sobre su deuda local por un vafor de US$15 millones.
En diciembre, Chivor formalizé la renegociacién de su crédito sindicado local, logrando una importante reduccién en
la tasa de interés de acuerdo con las condiciones vigentes de mercado y la calidad crediticia de la compaiifa, manteniendo
las mismas condiciones de plazo y los mecanismos de cobartura. El saldo de este crédito al cierre del afio era de
Col$154.379 millones, equivalente a US$67,5 millones.

Otras filiales

En junio de 2005, la filial Norgener suscribié una modificacion a su crédito local, reductendo el spread y mejorando
las rastricciones financieras del acuerdo. El saldo de este crédito al clarre del ano era de US$23 millones.

Utilidad distribuible

MS
Utiidad del efercicio 2004 35.454.037
Menos déficit acumulado de desarrcilo -
Total utilidad ejercicio 2004 39.454.037
. _Menos dividendos provisorios pagados {32.487.230)
Saldo utifidad ejercicio 2004 (%) 6.966.807
Utilidades acumutadas al 31-12-2004 2.713.806
Reserva futuras dividendos al 31-12-2004 5.424.319
Variaciones patrimoniales de filales (3.652.278)
Dividendos definitivos aiio 2004 pagados con cargo a utilidasi sjercicio 2004 y resultado acumuiado {6.748.077)
Revalorizacion reserva futuros dividandos (ejercicio 2005) 161.490
Researva futuros dividenddos por distribuir - 4.866.068
Utiidad del ejercicio 2005 43.038.841
Menos déficit acumutado perlodo de desamollo -
Dividendos provisorios pagados {12.959.500)
Resuliado acumulado al 31-12-2005 (*) 30.079.341
%med;l:mﬁi*rﬁMummummmm Mmﬁdgﬂm p:wwnmd:eﬁmm
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Politica de dividendos

En sesién de Directorio efectuada el 9 de marzo de 2005, se acordd informar a la junta general ordinaria de accionistas del
7 de abril de 2005, la intencién de distribuir como dividendo al menos ef 50% de las utilidades que se generasen durante el
afio 2005. Asimismo, se acordd dejar expresa constancia de la intencién del Directorio de repartir un dividendo provisorio
durante el ejercicio. Iguaimente, se dejé constancia de que el cumplimiento de la politica de dividendos antes mencionada
estd condicionada a las utilidades que realmente se obtengan, asi como también a los resultados de las proyecciones que
periédicamente efectua la sociedad, a la necesidad de aportar recursos propios al financiamiento de proyectos de inversion,
y al cumplimiento de las restricciones que, en materia de dividendos, contienen los contratos de crédito suscritos con acreedores
y que son los siguientes:

1 Estar al dia en el cumplimiento de las obligaciones financieras;

2 Disponer de recursos financieros suficientes para cumplir con las obligaciones de largo plazo exigibles dentro de los doce
meses, y

3 Que las utilidades a distribuir sean liguidas y realizables.

En cuanto a los dividendos para los afios sucesivos, el Directorio considerd adecuado mantener en el mediano plazo una
politica similar a la expuesta.

En la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 7 de abril de 2005, se acordd distribuir como dividendo definitivo el
99,45% de las utilidades del ejercicio 2004, equivalente a un dividendo por accién de $1,05656. Este dividendo fue pagado
a los accionistas a partir del 29 de abril de 2005.

En sesién ordinaria de directorio N° 500, celebrada sl 2 de diciembre de 2005, se acordd distribuir, con cargo a las utilidades
del ejercicio 2005, un monto equivalente en pesos a US$25 millones, mediante el reparto de un dividendo provisorio de
US$0,00391 por accion, en su equivalente en pesos. Este dividendo fue pagado a los accionistas a partir del 26 de diciembre
de 2005.

Dividendos pagados por accién en pesos de diciembre 2005

2000 1,40 2003 5,57
2001 ™ 22,97 2004 15,88
2002 - 2005 3,1%
") Dividendos everiualas.
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Transacciones de acciones

Transacciones de acciones
Afio N® accclones $totales  Preclo promedio ($)
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Pracio y volumen transado de la accitn en la Bolsa de Comercio de Santiago

Volumen Precio promedio clerre (3)
921372

Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas

Durante el ejercicio 2005 no se registraron transacciones de acciones por parte de! presidente, de directores ni de
ejecutivos principales de la sociedad, y tampoco por parte del accionista mayoritario.

Durante el afio 2005, la compaiiia no recibié comentarios o proposiciones relaftivas a la marcha de los negocios
sociales de parte de accionistas que posean o representen 10% o mds de las acciones emitidas con derecho a
voto, de conformidad a lo dispuesto por e} articulo 74 de la Ley N° 18.048 sobre sociedades anénimas y el articulo
13 del reglamento de esa ley.

gener
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Remuneraciones y actividades

Directorio

El Directorio es el érganc colegiado al que, de acuerdo con la ley y los estatutos de la sociedad, corresponde la administracién
de la compafia. Estd compuesto por siete directores titulares y sus respectivos suplentes, y son elegidos por un periodo de
tres afios en junta ordinaria.

Los estatutos de AES Gener establecen que sus directores no perciben remuneracién por el ejercicio de su cargo.

Durante el ejercicio 2005 no se registraron compensaciones producto de servicios profesionales a la compafiia por parte de
directores.

Comité de Directores

Integrantes

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 scbre sociedades andnimas, en sesion ordinaria de
Directorio N° 493, celebrada el 11 de mayo de 2005, se designd como miembros del Comité de Directores a los sefiores René
Cortazar Sanz, Axel Christensen De la Cerda y Eduardo Dutrey, y como sus respectivos suplentes, a los sefiores Fernando
Pujals, Edgardo Campelo y Luciano Barquin.

Todos los miembros del Comité de Directores son relacionados al controlador, pues no existen directores elegidos con votos
de otros accionistas.

Remuneraciones y presupuesto

En la junta ordinaria de accionistas del 7 de abril de 2005, se acord¢ fijar como remuneracién de los miembros del Comité
de Directores, la suma de 160 Unidades de Fomento mensuales.

Durante el ejercicio 2005, las remuneraciones pagadas a los directores que forman parte del comité ascienden a los montos
detallados en el siguiente cuadro:

Remuneraciones del Comité de Directores (M$)

2005 2004
René Cortazar 30.326 29.915
Daniel Yarur () 7.446 20.456
Axel Christensen 20.394 -
Eduardo Dutray ™) - -
Total 58.166 59.371
{°) El Sr. Yarur renuncio a su cargo de dsi Comilé de Dir a partir del 8 de marzo de 20085.
{7} Ei Sr. Dutroy asy como dal comilé dada su calidad de ejecutivo de AES Corp.

En el ejercicio 2005, el comité no hizo uso del presupuesto anual de gastos acordado por la junta ordinaria de accionistas,
ascendente a US$25.000.

Informe de actividades del ejercicio 2005

Durante el afio 2005, el Comité de Directores sesionoé en ocho oportunidades, para pronunciarse sobre operaciones y contratos
de la compaiiia con empresas relacionadas de acuerdo con el articulo 89 de la Ley N° 18.046, y tratar otras materias de su
competencia legal, informando al Directoric sus acuerdos y recomendaciones.

En sesion del 19 de enere, examiné los antecedentes y evacud su informe respecto a las siguientes materias: i} Operacion
de swap del crédito local sindicado de la filial colombiana Chivor, por una emisién adicional de bonos americanos seniors bajo
la Regla 144 A, mediante el ctorgamiento de una o més cartas de crédito stand-by, por un monto total de hasta US$5.000.000,
a un plazo de 180 dias, renovable hasta el 31 de diciembre de 2005. ii) Contratacion de Deloitte & Touche para la prestacion
de servicios de auditoria requeridos para la emisién de los bonos adicionales referidos precedantemente.

En sesién del 25 de tebrero, examind el Balance, los Estados Financieros y el informe de los Auditores Externcs del ejercicio
2004, que fueron presentados a los accionistas para su aprobacién en la junta ordinaria de accionistas del 7 de abril de 2005.

o r 1 anual
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Mantenimiento de rodete de Alfalfal

En sesidn de! 9 de marzo, tomé conocimiento, examiné los antecedentes y evacud su informe, respectivamente, respecto a los
siguientes asuntos: i} Recomendo proponer a la junta crdinaria de accionistas delegar en el Directorio la facultad de designar a los
auditores externos para el ejercicio 2005. i) Emitié su informe favorable a la suscripcidn y aceptacion del acuerdo de sustitucién de
los volimenes de gas natural por carbdn con la empresa relacionada argentina AES Alicurd.

En sesién de! 27 de abril, tomd conocimiento sobre las siguientes materias y evacud su informe respecto de las siguientes operaciones
con empresas relacionadas: i} Suscripcidn de contratos de cuenta corriente mercantil con las fifiales Energia Verde y Eléctrica Santiago.
i) Renovacién y/o prérroga de la garantia otorgada a favor de Chivor por un monto total de hasta US$8.500.000. iii) Renovacion, por
el periodo de un afio, de la péliza de seguros contra tode riesgo y perjuicio por paralizacion de AES Gener y sus filiales con la compafifa
aseguradora AES Global Insurance. iv) Aprobacion de la oferta de comercializacién de gas natural de la filial argentina Energen.

En sesién del 11 de mayo, examiné los antecedentas y evacud su informe sobre las siguientes operaciones con empresas relacionadas:
i) Otorgamiento de garantia por un monto total de hasta US$8.000.000 a faver de Siemens, para asegurar las obligaciones de pago
de la filial argentina TermoAndes, derivadas de la compra de repuestos a esa empresa. i) Transferencia det 5% de la participacién
accionaria en Gener Argentina a Norgener. i) Transferencia del 6% de la participacién accionaria en Energen a Ia filial Gener Argentina.
v) Modificaci6n del contrato de suministro de energla de AES Gener con TermoAndes.

En sesidn del 10 de agosto, emiti6 su informe favorable en relacitn al otorgamiento de una nueva garantia para asegurar el cumplimiento
de las obligaciones de pago asumnidas por Ia filial TermoAndes por la compra de equipos adicionales valorizados en US$860.000.

En sesidén del 26 de octubre, examind los antecedentes y emitié un informe favorable relativo a la reestructuracion y disolucién de
las filiales no operativas Genergla, Genergia Power, Inversiones Termoenergia de Chile, Gener Blue Water y Petréleos, Asfaltos y
Combustibles,

En sesién del 2 de diciembre, examind los antecedentes relacionados con ias siguientes materias: I} Recomendé la contratacién de
la firma de auditores externos Deloitte and Touche, para los servicios de auditoria especiales requeridos para efectuar las modificaciones
al Form 20-F de la compaiiia y su posterior presentacion a la Sacurities and Exchange Commission (SEC) de Estados Unidos.
Asimismo, recomendd al Directorio otorgar una preaprobacién para la contratacién de Deloitte and Touche, para la prestacién de
serviclos distintos de los de auditoria, hasta por un monto maximo de honoraries de US$25.000 por el perfodo comprendido entre
los meses de noviembre de 2005 a diciembre de 2006, ambos inclusive. ii) Disolucién de la filial Servicios de Asistencia Técnica.

Ejecutivos

La remuneracidn global de los 13 ejecutivos de la compaiiia durante 2005 ascendio a la cantidad de $1.294 millones. Ello incluye
remuneracién fija mensual y bonos variables segin desempefio y resultados corporativos, que tambilén se otorgan a los demas
trabajadores de AES Gener. :

Cabe sefialar que por politica de la compafifa, los ejecutivos de AES Gener que participan en directorios de empresas relacionadas,
no perciben por ello remuneracién. En el caso que el pago estuviese contemplado por esas compafilas, 10s recursos
comrespondientes son deslinados a programas sociales desarrollades por AES Gener.
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Recursos humanos

La gestidn de recursos humanos contempl6 e! afio 2005, al igual que el afo anterior, la adecuaci6n
y el alineamiento de los procesas locales con los establecidos a nivel corporativo por AES Corp.,
reflejados por ejemplo en la participacién de AES Gener y filiales en un programa corporativo
de capacitacion para lideres actuales y emergentes. Asimismo, se trabajé en distintos frentes
buscando obtener resultados de calidad aplicables a toda la empresa, con el fin de mejorar el
nivel de servicios y los sistamas de evaluacién de desempefio, y maximizar y optimizar los
racursos empleados para capacitacion.

En materia de beneficios, cabe destacar que las personas que trabajan en AES Gener cuentan
con una serie de baneficios adicionales a las remuneraciones, tales como seguro complementatio
de salud, complemento de remuneraciones en casos de licencias médicas, seguro de vida,
aporte pasa jardines infantiles para hijos de trabajadoras hasta los cinco afios de edad, centros
para recreacion y deporte en Valfe Alegre, Maitenes y Renca, e indemnizacién a todo evento.
Asimismo la compaiiia cuenta con programas de desarrollo que conternplan, entre otros, becas
de estudio para trabajadores e hijos estudiantes, y becas de excelencia para estudios de postitulo
ylo posigrado, orientados a trabajadores que deseen perfeccionarse en su dmbito {aboral.

Durante el afio 2005, la inversidn de la compaiifa en planes de capacitacién ascendid a
$78.822,582, equivalentes a 115 cursos efectuados y a 4.092 horas contratadas. Los cursos de
inglés y operaciones representaron aproximadamente 47% y 36% de la inversitn, respectivamente.
El total de personas capacitadas en este periodo fue de 342, totalizando 11.375 horas/hombre
de capacitacion. En comparacién con el aio anterior, ¢l nimero de cursos realizados y horas
contratadas aumenté aproximadamente 17%.

En 2005 se aplicé un sistema de gestion del desempeiio elaborado por un grupo de trabajo
formado entre las empresas de AES Corp. en Latinoamérica, que mantuvo caracteristicas del
sistema anterior de la compaiifa. Este sistema tiene como finalidad formalizar e! establecimiento
de objetivos, medir el desempefio de las personas, favorecer la retroalimentacién, promover la
excelencia y obtener informacién para otros procesos de recursos humanos. La informacién
obtenida permitié formular planes de capacitacidn de manera alineada con los objetivos de las
personas y las necesidades de cada cargo, y ademds fue titil para establecer una base para los
planes de desarrollo profesional.

Durante el afio correspondié realizar la negociacion colectiva con ¢l Sindicato N° 1 de trabajadores
de la empresa. El nuevo contrato colectivo fue suscrito el 30 de diciembre de 2005. Cabe destacar
que estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2007 y que los acuerdos aicanzados son
sustentables en el mediano y largo plazo.

Personal AES Gener y filiales
aj 31 de diclembre de 2005

. Trabajadores de AES Gener

_Ejecutivos 13
Profesionales 120
Técnicos y administrativos 126
Sub total 258
Trabajadores de fillales
Chivor 73
Eléctrica Santiago 16
Energia Verde 61
Norgener 60
TermoAndes 42
Sub total 252
Total AES Gener y filiates 510
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Descripcién del sector eléctrico chileno

ona

Las principales actividades del sector eléctrico chilenc son generacion, transmisién y distribucién. Todas ellas se encuentr

v

oMY reguladas por fa Ley General de Servicios Eléctricos, DFL N° 1 de 1982 del Ministerio de Mineria, con sus modificaciones postetio

) }) VA (Leyes N° 19.940/2004 y N° 20.018/2005), su reglamento respectivo eslablacido mediante Decreto Supremo N° 327 de 1997 y

b p"j_ . Resolucién Ministerial Exenta N° 9 o Norma Técnica de Seguridad y Calidad del Servicio y su modificacién mediante la Resoluci
- CU;'\'& ‘: Ministerial N° 40, ambas del afio 2005.

el ? La actividad de generacidn se desarrolla principalmente en torno a dos grandes sistemas eléctricos: el Sistema Interconscta

@) 4oon Central (SIC), que cubre desde el sur de la I} Region (rada de Paposo) a la X Regién (localidad de Quellén), abasteciendo

consume de aproximadamente 93% de la poblacion nacional; y el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), que abar
la | y l regiones, y cuyos principales usuarios son empresas mineras e industriales. En cada uno de estos sistemas, la generaci
eléctrica es coordinada por su respectivo Centro de Despacho Econdmico de Carga, CDEC.

Cada CDEC planifica y coordina la operacidn de las centrales de su sistema eléctrico, asi como el sistema de transmisién, con
fin de asegurar la mayor eficiencia econémica del conjunto, cumpliendo las exigencias de calidad y seguridad de servicio definid
€en la normativa vigente. Acorde con ello, se abasteca la demanda despachando las plantas segtin sus costos variables de produccic
Como resultado, la demanda es abastecida al minimo costo posible.

Las ventas de energia y potencia de las empresas generadoras estan dirigidas a tres mercados:

* Mercado de productores (mercade spot): Conformado por compaiiias generadoras pertenecientes at CDEC que transan energ
y potencia entre si. En este mercado, aquellas compafifas que, como resultado del despacho econémico realizado por el CDE
presentan una generacién propia superior a la comprometida por contratos (empresas excedentarias), venden energia a aquéll
que presentan una produccidn inferior a la energia contratada con sus clientes (empresas deficitarias). Una situacion analo
ocurre con las transacciones de potencia, las cuales son determinadas en forma anual por el CDEC y generan transferenci
desde aquellas compafiias generadoras que presenten excedentes de potencia firme (célculo regulado) con respecto a s
compromisos de potencia de purta con sus propios clientes, hacia aquéllas que por el contrario resultan deficitarias. L
transferencias f(sicas y monetarias son determinadas por el CDEC, y se valorizan, en el caso de la energia, en forma hora
al costo marginal resultante de la operacién del sistema. En el caso de la potencia, su precio corresponde al precio de
potencia de punta, el cual es calculado semestralmente por la Comisién Nacional de Energia.

* Mercado de clientes libres: Integrado principalmente por consumidores cuya potencia conectada es superior a 2 M
(obligatoriamente), habitualmente de tipo industrial o minero, y por aquellos consumidores con potencia conectada superio
500 kW que hayan optado por la modalidad de precio libre. Estos clientes, no sujetos a reguiacion de precios, tienen la facult
de negociar libremente los valores y condiciones del suministro eléctrico con las empresas generadoras o distribuidore

* Mercado de clientes regulados: Integrado por consumidores cuya potencia conectada es igual o inferior a 2 MW. A partir de
Ley N° 19.940, publicada en marzo de 2004, aquellos clientes con potencia conectada superior a 500 kW tienen derechc
optar por un régimen de tarifa regulada o de precio libre, por un perfodo minimo de cuatro afios de permanencia en ca
régimen. En el mercado de clientes regulados las ventas de las compafiias generaderas estén dirigidas a las empres
distribuidoras, las cuales compran la energia y potencia a precios de nudo. Estos precios son determinados cada seis mes
por la Comision Nacional de Energla, sobre la base de las proyecciones de los costos marginales esperados del sistema pa
los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y 24 meses, en el caso del SING, y del cdlculo del precio basico de la potent
de punta. Sin embargo, la Ley N° 20.018, publicada en mayo de 2005, faculta a las empresas de distribucion a traspasar a |
clientes finales el costo real de la energia eléctrica, el cual, en vez de ser fijado por la autoridad, resultard del menor prec
de suministro ofrecido por los generadores en licitaciones publicas. Asimismo, esta ley permite a las compafias generador
y clientes regulados la posibilidad de convenir reducciones o aumentos voluntarios y temporales del consumo de energ
eléctrica.

Cambios normativos

La descripcidn recién sefialada del mercado de clientes regulados incorpora, como se indicaba, importantes mejoras introducid
por la Ley N° 20.018, publicada el 19 de mayo de 2005, conocida también como Ley Corta /.

Estas mejoras surgieron como respuesta a los sucescs de corte de gas argentino. Buscan que los precios regulados se adapt
y no representen inflexibilidades ante eventos de escasez de energia, y a la vez permitan inversiones que puedan controlar |
riesgos asociados a la incertidumbre en el suministro de gas argentino, redundando en precios que aseguren el suministro al men
costo posible,

En términos concretos, y con mayor detalle, la Ley Corta /i faculta a las empresas de distribucién a traspasar a los clientes final
el costo real de la energia eléctrica, el cual, en vez de ser fijado por la autoridad, resultara del menor precio de suministro ofreci
por los generadores en licitaciones piiblicas. Otras modificaciones que seran particularmente refevantes para el periodo anteri
a la entrada en vigencia de estas licitaciones son:

‘4 = La posibilidad de convenir reducciones o aumentos voluntarios y temporalas del consumo de energia eléctrica. Esta modificaci
permitird que, en situaciones de escasez de energia, sean los mismos clientes los motivados a realizar ahorros en su consun
de energia eléctrica, o en su defecto, darle un uso mas eficiente.
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+ La modificacién de 'a banda de comparacion con los precios libres, antes fija en 5%, y que ahora pedré fluctuar entre
¢l 5% y o) 30%, dependiendo de la diferencia entre el precio de nudo tedrico, calculado en funcién de los costos
esperados de produccién del sistema, y el precio madio de suministro que enirentan los. clientes no sometidos a
regulacion de precios.

Por otra parte, en el marco de la Ley N° 19.940 de marzo de 2004, conocida como Ley Coria I, durante el ano 2005 la
Comision Nacional de Energia publicd, entre otros documentos, el decreto que fija peajes aplicables a redes de distribucién;
las bases definitivas de los estudios para la determinacién del valor anual de los sistemas de subtransmisién; las bases
téenicas del proceso de licitacion del estudio de transmisiGn troncal; y la norma técnica con exigencias de seguridad y
calidad de servicio para el SIC y el SING. Del mismo modo, en €] marco de la Ley Corta /i, dicha comisidn hizo pblicos
fos contenidos minimos que deben tener las bases para las licitaciones que deberan realizar las distribuidoras a partir
del afo 2006.

SIC y SING durante 2005

Caracteristicas de ambos sistemas

La potencia total instalada en el Sistema Interconeciado Central, considerando las centrales de fodas las empresas
integrantes del CDEC, alcanzaba al cierre da 2005 a 8.190 MW, equivalentes al 65,8% de la potencia total instalada en
Chile. El 57,2% de esa potencia es hidroeléctrica, y el 42,8% restante, termoeléctrica.

La hidrologia sigue siendo un faclor relevante para el SIC, ya que la condicién de los afluentas, junto al nivel inicial de
los embalses, determinan en gran medida el despacho de centrales hidroeléctricas y termoeléctricas durante el aiio. E!
2005 se inicié con una baja disponibilidad de energia hidrdulica embalsada, la que alcanzaba al 1 de enero de 2005 a
7.5645 GWh, 11,9% menor que la embalsada al 1 de enero de 2004. Al término del periodo, el sistema contaba con agua
embalsada suficiente para generar cerca de 8.377 GWh, 11% mas que el afio anterior. El 67% de la demanda de energla
anual fue abastecido por centrales hidroeléctricas, mientras que el 33% restante fue abastecido con generacién térmica.
La produccién de energia eléctrica durante 2005 en el SIC fue 37.965 GWh, 5,3% superior a la registrada en 2004.

La demanda maxima registrada en el SIC durante el afio 2005 fue 5.764 MW, a las 20:00 horas del 14 de abril de 2005.
Dicha demanda fue 7% mas alta que la demanda méaxima registrada el afio 2004. Si se consideran sélo las horas de
punta del SIC, la demanda méxima en dichas horas alcanzé a 4.709 MW y se registrd el dia jueves 29 de septiembre a
las 21:00 horas, lo que representé un aumente de 3,8% respecto al aio anterior.

Precio nudo de energia y potencia en Alto Jahuel 220 kV

Precio nudo vs. costo marginal de energfa

N° decreto Vigencia Potencia Energia SIC en Alto Jahuel 220 kV
desde hasta {SAW mes) __[SIkWh] =

270 011104 3004105 3.720.44 19,14 §
164 01705005 30/1005 3.905.83 2534 gmw
263 01/11K5 2812005 3.751,86 27.11 10 |
283 (indexada) 20112005 26/02/06 ™ 3.840,92 24,36
" Vialoras an pesos nominales. o - . ™ —
4 Nueve fndecscion. 00 i

Costo marginal de energia en Alto Jahuel 220 kV -
Mes 2002 2003 2004 2005

[USS/MWh]  [USS/MWh]  [USS/MWh]  [USS/MWh] L] A M ¥

Ensro 18,4 133 20,7 31,6 ° L
Febrero 19.7 4.7 23 46,0 ~
Marzo 19,0 18,8 51,8 108,9 w W/
Abrl) 16,7 19,0 37,6 153,5 ";sx'-:ns-a";ls
Mayo 14,6 19,0 54,0 109,2 z % - 1 ’
Junio 12,0 15.5 54,1 254 i i LI i LI ¥ 3 i 3 i
Julio 13,2 15,5 25,8 21,6 e — et
Agosto 9,5 16,6 24,7 12,8
Septiembre 39 16,7 19,7 11,4
Oclubre 4.4 165 254 139
Noviembre 3.3 18,1 21,0 10.3
Diciembre 74 174 249 12,6
Promedio 158 168 31,8 48,5
" Valores an délares nominales.
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El Sistema Interconectado del Nerte Grande, por su parte, se caracteriza por disponer de muy escasos recursos hidricos
para la generacion eléctrica, por lo que la potencia instalada del sistema, que alcanza a 3.596 MW, se basa en 99,6% en
generacion termoeléctrica, compuesta en 58,7% por centrales a gas natural; 33,5% por centrales a carbon; y 7,4% por centrales
a petrdleo. Los centros de consumo estdn separados por grandes distancias y corresponden mayoritariamente a empresas
mineras, algunas de ellas con un alto peso relativo respecto al consumo total del sistema. La poblacién del territorio cubierto
por el SING alcanza solamente al 5,6% de la poblacién nacional.

En el aiio 2005, el consumo de energia eléctrica en el SING aument6 2,8% con respecto al afio anterior, y se registraron
ventas por 11.550 GWh. El bajo crecimiento se debid al retraso en la puesta en servicio de proyectos mineros, cuya entrada
se espera que ocurra definitivamente durante el afio 2006. La generacién maxima bruta (con pérdidas y consumos propios)
del afio, se produjo el 27 de noviembre a las 22:00 horas y alcanzé a 1.631 MW.

Hechos relevantes del SIC y el SING

Abastecimiento de gas natural argentino

En el SIC se chservaron restricciones de gas natural desde el mes de enero, las que ccasionaron altos costos marginales
de energia. Estos costos bajaron luego de las lluvias presentadas en el centro y sur del pais a partir del mes de junio.

En el SING, durante el afio 2005, el suministro de gas natural desde Argentina se mantuvo limitado a un méximo de 5,2
millones de metros cubicos por dia, en virtud de las disposiciones y resoluciones emitidas por el gobierno trasandino. Dicha
restriccion no afecté a TermoAndes.

Precio nudo vs. costo marginal de energia

SING en Crucero 220 kV
§ 90
io—
] -‘U
50
o y 13
30
L
20
a
X % % 5 8 & 8 3 & B ¥ &
FfF 0% %8 §F § % 3 3§ % % 3
— 0310 Marga] — proio denudo
Costo marginal de energia en Grucero 220 kV
Mes 2002 2002 2004 2005
[USS/MWh] [US$/MWh] [USS/MWh] [USS/MWh]
Enero 17,9 17,8 23,3 27,9
Febrero 18,7 15,8 18,8 29,1
Marzo 19.8 15,0 18.4 30,0
Abril 19,6 14,2 27,8 N7
Mayo 16,2 16,8 29,9 28,8
Junio 17,5 14,8 28,5 24,9
Julio 15,9 16,2 26,9 28,0
Agosto 17,5 15,8 31,6 28,5
Septiembre 15,6 16,7 27,5 30,2
Qctubre 14,7 17,5 26,4 26,7
Noviembre 13,7 19,8 26,5 249
Diciembre 14,3 17,2 27,2 23,9
Promedio 16,8 16,5 26,1 28,1
* Vialoras en dotares nominalas.
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Linea de transmisién Charria-Nueva Temuco 2

En el marco de o dispuesto por la Ley N°® 19.940 respeclo a la expansion de redes ds transmisién, el Ministerio de
Economia adjudicé la construccién y operacién de la linea de transmisién Charmia-Nueva Temuco 2, de 220 kV, al
Consorcio Temuco, formado por las empresas brasilefias Alusa y Cemig.

Participacién de AES Gener en el SIC y el SING

Para el suministro en Chile, las empresas AES Gener tienen una capacidad instalada de generacidn eléctrica de
2.427,7 MW, compuesta por 2.157 MW de capacidad termoeléctrica y 270,7 MW de capacidad hidroeléctrica.

En el SIG, la capacidad de generacién de electricidad del grupo AES Gener al 31 de diciembre de 2005 es de 1.507.6 MW.

De este total, la malriz AES Gener aporta 682,2 MW, distribuidos en cuatro plantas hidroeléctricas y tres plantas
termoeléctricas. Para efectos de administracion al interior de la empresa, las plantas hidroeléctricas Alfalfal, Maitenes,
Queltehues y Volcédn estdn agrupadas en el complejo hidroeléctrico Cordillera, mientras que las centrales Ventanas,
Laguna Verde y Laguna Verde TG conforman el complejo termoeléctrico Costa.

El complejo termosléctrico Renca cuenta con una potencia instalada de 479 MW y estd conformado por las centrales
termoeléctricas Renca y Nusva Renca, ambas pertenecientes a la filial Eléctrica Santiago.

Respecto a las centrales de las demés empresas del grupo presentes en el SIC, la coligada Guacolda aporta al
sistema 304 MW mediante su central termoeléctrica Guacolda, y la filial Energia Verde contribuye con 42,4 MW
mediants sus centrales de cogeneracitn Constitucién y Laja y su central turbogas Mostazal.

Durante el afio 2005, las centrales del grupc AES Gener, aportaron el 18% de la generacién bruta del SIC.

En el SING, en tanto, el grupo AES Gener cuenta con una capacidad de generacion de 920,1 MW, compuesta par
el aporte de 277,3 MW de Ia ceniral Norgener, de Ia filial del mismo nombre, y de 642,8 MW de la central Salta,
pertenaciente a la filial TermoAndes. Esta dlitima se ubica fisicamente en la provincia argentina de Salta, y se
encuentra conectada al SING a través de una linea de transmisidn en 345 kV de 408 kilémetros de longitud, que
une la subestacién Salta con la subestacién Andes, ubicada en la Il Regién.

Durante 2005, las centrales Norgener y Salta registraron una produccion bruta de 1.076,9 GWh y de 2.153,8 GWh,

ivamente, equivalentes al 25,5% de la produccion total del SING. Norgener presentd un aumento de generacién
de 283 GWh con respecto al afio 2004, debido principalmante a las restricciones de gas que limitaron ia produccién
de los ciclos combinados ubicados en Chile, y a trabajos de mantenimiento por fallas de otras plantas, particularmente
ciclos combinados.

Centrales hidroeléctricas de Centrales térmicas del grupo AES Gener en el SIC y el SING
AES Gener en el SIC Potencla instalada [MW] Sistema
Potencla Instalada [MW] AES Gener
Alfalial 178,0 Central Ventanas {1} 338,0 SIC
Qusltshues 489 Central Laguna Verds (carbén) 54,7 SIC
Maitenes 30.8 Central Laguna Verds {turbogas) 188 SIC
Volcén 13,0 Eléctrica Santiago
Total 270,7 Central Nueva Renca 379,0 SIC
Central Renca 100,0 SIC
Energia Verde
Central Constitucidn, (cogeneracidn) 8.7 SIC
Central Laja, (coganeracién, 8,7 SIC
Central San Fco. da Mostazal (turbogas) 250 SIC
Guacolda
Central G ida ) 304,0 SIC
Norgener
Central Norgener B 2773 SING
TarmoAndes
Central Salta 642,8 SING
Total 21570

1) Unidad 1 de Ventanas: 118 MW, Unldad 2 de Vinianas: 220 MW,
@ Unidad 1 de Guacoida: 152 MW: Unidad 2 de Guacolda: 152 MW.
I Unidad 1 de Norgener: 136,3 MW. Uinidad 2 de Norgener: 147 MW.
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Estudiante del Programa de Educacidn Dual, Ventanas

Aspectos comerciales

La politica comercial de la companiia busca maximizar los beneficios de su negocio eléctrico, administrando sus riesgos de
acuerdo con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran, entre otros factores, el nivel de
contratacion, la proporcién de clientes libres y regulados que cenforman la cartera de clientes de AES Gener, y los plazos
de los contratos.

En sus estudios comerciales, AES Gener hace estimaciones del crecimiento de la demanda y proyecciones de los precios
de nudo y los costos marginales del sistema. De esta forma, la empresa determina el nivel de contratos que permite estabilizar
sus flujos, abastecer a empresas deficitarias en pericdos de sequia y comprar energia en el mercade spot cuando el costo
marginal es menor que los costos de produccién propia.

Un factor comercial relevante para la empresa es su condicién de principal generador termoeléctrico en Chile, lo que otorga
un &lto nivel de seguridad a su suministro, con independencia de las condiciones hidroldgicas.

Durante el afio 2005, los compromisos contractuales de AES Gener en el SIC tuvieron un crecimiento de 5%, debide
principalmente al aumento en el suministro de las empresas distribuidoras Chilectra y Chilquinta, que alcanzaron al 13,2%
y 7,9%, respectivamente, respecto de las ventas del afio 2004. Adicionalmente, el contrato de suministro con la empresa
Chilguinta para los consumos de ENAP Refinerias fue renovado hasta el afio 2009.

A nivel individual, durante 2005 AES Gener vendio a sus clientes en el SIC y a otros productores del sistema, un total de
6.780 GWh, de los cuales 5.885 GWh fueron destinados a clientes regulados. Dados los altos costos marginales del sistema
durante el primer semestre del afio, producto de restricciones en el suministro de gas y una baja disponibilidad de energia
embalsada, las centrales de AES Gener tuviercn un nivel de despacho similar al afio 2004, lo que significé que el 39,5% del
total vendido a clientes fuera cubierto con generacién propia. Del restante 60,5%, el 45,9% fue suministrado a través de
compras al mercado spot, y el 54,1% fue adquirido a otros productores del sistema, en virtud de los contratos vigentes que
AES Gener posee con Eléctrica Puntilla y Eléctrica Los Morros, y con las empresas filiales Eléctrica Santiago y Energia
Verde.

En el SING, AES Gener adquirié la generacion total de la central Salta (de TermoAndes), 2.103 GWh netos en la subestacién
Andes del SING, equivalentes a 2.053,8 GWh en la subestacion Salta (en la planta), de los cuales vendié 1.336 GWh en el
mercado spot. El consumo total de sus clientes Minera Zaldivar y Minera Lomas Bayas alcanzo los 672 GWh. A esto se suma
el contrato de suministro con Minera Mantos de la Luna, firmado en 2005. Este cliente iniciara sus operaciones en 2006 con
un consuma estimado en torno a 10 MW,
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Balance de energia AES Gener en el SIC 2005

Energia [GWh]
Producceién neta 2.679,3
Compras
CDEC-SIC 1.882.8
Eléctrica Santiago 1.951.6
Eléctrica Puyehue S.A. 57,6
Los Morros S.A. 19,1
Energia Verde 82,9
Eldctrica Puntilia S.A. 112,9
Eléctriica Puniila S.A. (intermediacion) 61.3
Total compras 4.178,2
Ventas
CDEC - SIC -
Cllentes ragulados 5.885,1
Clientes no-fegulados £885,1
Total ventas 6.780,2
Pérdidas del sistema 773

Contratos de suministro de AES Gener vigentes a 2005

Contratos de venta de energia y polencia Energia [GWh]
Con clientes regulados

Chil S.A. 4.161,6
Chilquinta Energia S.A. 1.696,3
Campaiila Elécirica del Rio Maipo S.A. 273
Con clientes libres

Camento Polpaico S.A. 171,0
Chilquinta Energia S.A. (RPC) 1823
Compaiila M Zaldivar S.A. 472,6
Eléctrica Puntlila S.A. (Intermediacién) 61,3
Emp Eléctrica Puyshue S.A. 61,2
Enargia Verde S.A. 230,1
Minera Lo Valdés Lida. 0,3
Minera Lomas Bayas S.A. 189,1
Minera Rio Colorado S.A. 09
Puerto Ventanas S.A. 3.4
Puerto Ventanas S.A. (PACSA) 1,2
Mantos de la Luna S.A -
Contrates de compra de energia y potencia

Compaiila Eléctrica Los Morros S.A 9.1
Eléctrica Puntilia S.A. 1129
Eléctrica Puntilla S.A. {intermediacién) 61,3
Empresa Eléctrica Puy SA 57,6
Energia Verde €29
Sociedad Eléctrica Santiago 1.951,7

aes gener

Balance de energia AES Gener en el SING 2005

Ensrgia [GWh]
Produccidn nsta 2.108,9
Compras
CDEC - SING -
TermoAndes 2.108.9
Total compras 2.108,9
Ventas
CDEC - SING 1.335,6
Clientes no-regulados 671,6
Total ventas 2.007,2
Pérdidas del sistema 101.7

Contratos de peales de AES Gener vigentes a 2005

Contratos por uso del sistema de transmisién de la empresa
Chilquinta Energia S.A. {us0 compartido)

Chilquinta Energia S.A. (CONAFE)

Eléctrica Puntila S.A.

Asoclacién de Canalistas Socledad de! Canal del Maipo S.A.
HASA {Cemento Meldn)

Eléctrica Santiago uso Renca-Navia

Eléctrica Santiago peajes adicionales CMDLC

Contratos por uso de sistemas de transmisién de terceros
Chilquinta Enargia $.A. (uso compartiio)

Chilectra {operacién y mantencién pos. Alfalfal)

Chilectra (Alto Jahuel - Los Almendros

Chilquinta {Agua Santa)

Chilquinta {iransporte y transferencia)
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Por su parte, Energia Verde comercializd un total de 320,6 GWh, de los cuales 227,7 GWh estan asociados a ventas a los
clientes CMPC Maderas, Aserraderos Arauco, Forestal Copihue, Masonite Chile, Masisa, Terranova y Compafiia Papelera
del Pacifico. Adicionalmente, 92,9 GWh fueron comercializados en el SIC a través de contratos con AES Gener.

La generacién de la central Nueva Renca, de Eléctrica Santiago, fue de 1.899,0 GWh netos durante 2005, 14% menor a la
generacién en 2004, producto de la menor disponibilidad de gas. Durante el dltimo ejercicio, esta filial redujo su nivel de
contratos, quedando vigente para 2006 solo el suscrito con AES Gener.

En el SING, Norgener genetd un total de 985 GWh netos, y realizé compras en el mercado spot por un total de 510 GWh.
El consumo total anual de sus clientes SQM Nitratos, SQM Salar y Minera Escondida, fue 1.464 GWh.

Balance de energia Energia Verde en el SIC 2005

Energia [GWh]
Produccion neta 92,90
Compras
AES Genear 230,10
Total compras 230,10
Ventas
AES Gener 92,90
Industriales 227,70
Total 320,60
Pérdidas dsl sistema 2,40

Balance de energia Eléctrica Santiago en el SIC 2005

Energia [GWh]
Produccién neta 1,898,95
C -
CDEC-SIC 688,34
AES Gener -
Total comp 688,34
Ventas -
CDEC-SIC 47,16
Clientes regulados -
Clientes no regulados 450,28
AES Gener 1.951,70
AM-88 138,15
Total vantas 2.587,29

Pérdidas del gistema -

Balance de energia Norgener en el SING 2005

Energia [GWh]
Produccidn neta 985,00
Compras
CDEC-SIC 509,77
Total P 508,77
Ventas
Escondida 1.360,10
S.Q.M. Minsai 75,50
5.Q.M. Nitratos 28,680
CDEC-SING 11,26
Total ventas 1.475,50
Pgrdidas del sistema 19,30

Aspectos operacionales

Durante 2005, como se ha sefialado, la operacion de ambos sistemas siguié afectada por la menor disponibilidad de gas
desde Argentina. En el SIC, este factor, combinado con la baja disponibilidad de energia hidraulica embalsada a principios
de afio, resulté en un elevado nivel de despacho de las unidades termoeléctricas de la empresa durante el primer semestre.
Adicionalmente, significé un aumento en la generacién de la central Nueva Renca con el combustible alternativo, petrdleo
diesel. En el SING, Norgener y TermoAndes registraron niveles de generacién significativamente més altos que el afo anterior.
En tanto, la produccién de las centrales hidroeléctricas aumenté en aproximadamente 4%, como resultado de la acumulacion
de nieve durante el invierno de 2005.

anual
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De acuerdo a los objetivos establecidos para el aiio, se lograron importantes avances en seguridad industrial, en lo relativo a
prevencién, y un mayor grado de participacion del personal de la empresa en el tema. De la misma forma, se inicié un programa
da revisidn, estandarizacion y cumplimiento de procedimientos en adminisiracién, operacion y mantencién de las unidades gensradoras.
Se espera finalizar este proceso durante el afio 20086.

Adicionalmente, se trabajé en la preparacién de un programa para reducir los eventos de alto impacto y baja probabilidad de
ocurrencia, de acuerdo ¢on un programa globa! de AES Corp. El cumplimiento de las tareas resultantes se implementara durante
2008.

En este periodo se organizé un grupo de trabajo con ios negocios de AES Corp. en Latinoamérica, con la finalidad de compartir
experiencias de operacidn y mantenimiento que permitan la optimizacion de la gestién, para alcanzar la meta de excelencia operacional
propuesta por la matriz para todos sus negocios en el mundo.

Complejo termoeléctrico Costa

Durante el primer semestre de 2005, debido a las restricciones de suministro de gas natural desde Argentina y el bajo nivel de
energla embalsada en el SIC, las centrales termoeléctricas que pertenecen directamente a AES Geaner continuaron con un alto nivel
de despacho, similar al afio anterior, de 1.193 GWh netos.

En el segundo semestre, ias centrales del complejo Costa tuvieron un bajo nivel de despacho, como resultado de las condiciones
hidroldgicas favorables a pariir de junio. Durante esta periodo se 17abajé en los programas de mantenimiento y operacién, para
asegurar la disponibilidad y eficiencia de las unidades para su despacho en el afio 2006.

Centrales termoeléctricas de AES Gener

Cantral Ubicacidn Ao puesta Tipo N° Potencia Consumo especifico  Disponibllidad
en serviclo turbina unidades [Mw] [BT! ] 2005
Laguna Verds Laguna Verds, V Reglén 1939-1949 carbdn-vapor 2 54.7 17.421 82%
Venlanas Quintero, V' Regién 1964-1977 cardn-vapor 2 3380 9975 84%
T.G.L.Verde Laguna Verde, V Regién 1990 ___turbogas-diesel 1 188 11.828 8§6%

" Estas insialaciones son de propledad de AES Gener y se encuentran on buon estada.

Entre los trabajos de mantenimiento realizados en el complejo, sobresalieron las reparaciones mayores en ambas unidades de [a
central Ventanas, durante noviembre y diciembre de 2005. Estas incluyeron el cambio y la medificacion del sello de la caldera de
la unid%d I;;é'!s Por otra parte, en Laguna Verde también se efectud ef mantenimiento anual de la unidad turbogas, en los tltimos
meses de .

Complejo hidroeléctrico Cordillera

Las centrales hidrogléctricas de AES Gener se mantuvieron en servicio en forma prdcticamente constante durante todo el afio 2005.
La generacién neta anual producida por las cuatro plantas alcanzo a 1.486 GWh, 4,4% mayor que la produccién de 2004, La
generacion obtenida durante el afio 2005 reflsja Ia rigurosidad en la operacién de las unidades, las adecuadas politicas de mantencion
y el 6ptimo aprovechamiento del recurso hidrdulico,

£n 2005 se presentaron varios eventos de caida de nieve en la precordiliera de la zona central, sobre los 2.000 msnm, generando
buenos caudales de los rfos que alimentan las centrales hidroeléctricas de la compaiila durante el periodo de dashielo, que comenzé
en el mes de octubre,

Dentro de los trabajos de mantenimiento mayor realizados a las centrales del complejo durante el afio 2005, se destacé el efectuado
a la unidad N° 1 de Alfalfal, que incluyd el retiro del rotor dal generador y Ja inspeccién de todos los descansos. También se efactud
un trabajo mayor en la unidad N° 1 de la central Queltehues, e! que consistié en el retiro del rotor del generador y la reparacion
integral de su rodete Peiton.

Por otra parte, se dio inicio a un plan de capacitacion con INACAP, tendiente a certificar a los operadores de centrales hidroeléctricas.
Este plan consta de 20 médulos con 440 horas, y parte de &l fue realizado durante 2005. Se pretende desarrollar el resto durante
los anos 2006 y 2007.

Centrales hidroeléctricas de AES Gener

Central Ubicacién Afio puesta Tipo N° Potencla Disponibilidad
en servicio turbina unidades [MW] 2005
Maitenes _ Los Maitenes, cajén sio Colorado, R-M. 1923-1989 W Francis 5 308 95%
Queliehues Los Queltehues, cajlén Rio Malpo, R.M. 1928 Pelton 3 489 7%
Voleén El Volcén, cajén rfo Maipo, R.M. 1949 Pelton 1 13,0 100%
Aliatial El Alfalial, cajén rio Colorado. R M. 1931 Pelton 2 1780 91%

1) Raconstruids después del akmidn del rfo Colorado, de noviembre de 1987. inchuye Ia planta awdSar Maitanes.
" Estas instaiaciones son de propledad de AES Gener y se ancuentran en buen esiado.
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Subestacion Guac

Despacho de carga, subestaciones y lineas de transmisién en el SIC

Durante el afio 2005, se realizaron mantenimientos preventivos en todo el sistema de transmisién y subestaciones que perten
directamente a AES Gener. Se cambiaron 35,6 km de! conductor de cobre de los circuitos 1y 2 de la linea Queltehues-La L
de 110 kV. Adicionalments, se efectud el cambio dei cable de guardia de la linea Ventanas-Miraflores, de 110 kV; se reemplaza
todos los transformadores de potencia de la subestacion Ventanas, y se inicié el sistema de gestién ambiental que contempla tox
las instalaciones de transmision y transformacion.

Lineas de transmision y subestaciones de AES Gener

Longitud de fineas en 220 kV 43.4 km
Longitud de Ilneas en 110 kV 249,4 km
Subestacionas proplas Altalfal, Maitenes, Queltehues, La Laja, Punta de Peuco, Pachacama, San Pedro, Ventanas y Laguna Ve

Acometida a subastacionas de otras_ smpresas _ Los Almendros, Fiorida, Cerro Navia 110 kV, Las Vegas, Calera, Miraflores
- Estas instalaciones son de propiedad ce AES Gener y se encueniran en buen estado.

- : anual



aes gener

Eléctrica Santiago

En 2005 la central Nueva Renca registré una generacion neta de 1.899 GWh, que representa una reduccién de 14% en la produccion
de energla respecto a 2004, originada por la situacién de menor disponibilidad de gas natural. La planta tuvo una operacién
acumulada de 550 horas con petrdleo diesel, $2,7% mayor en relacion con el aiio anterior.

Durante el mes de septiembre, se realizé una inspeccién de combustién a la turbina a gas y tareas de mantenimiento del resto de
los sistemas y equipos de la central.

La central Renca, por su parie, generd en 2005 un total de 24 GWh, cuatro veces més que el afo anterior. El aumento paulatino
en los tiltimos afios en el nivel de despacho de esta planta, Ia cual opera con diesel en condiciones de baja oferta de energia en
ol sistema eléctrico, molivo el desarrollo de un plan de mantenimients global durante el afio 2005. Este plan abarcé los sistemas
principales de la planta, para mantener un alto nivel de confiabilidad y disponibilidad para los requerimientos del SIC.

Centrales termoeléctricas de Eléctrica Santiago
Central Ubicacién Afio puesia Tipe Potencla Consumo especfiico  Disponibilidad
an serviclo BTU/KWHh 2005

INTSaIRencalll Rancay: A 1 55 7R 1o oL xR 57 T AR ;6.0 M 6 7.7 S s

~ Estas instalacionss son de propicdad de Eldirica Saago y 58 Sncusntan on buen estada.

Energia Verde

Durante el afio 2005, la fiial Energia Verde generd un total de 113 GWh brutos y vendié 613.477 toneladas de vapor a sus clientes
industriales.

Sus plantas Laja, Constitucién y Mostazal consumieron 1.244.467 m* de aserrin y corteza, en tanto el consumeo de petréleo de su
turbina Mostazal (turbogas) alcanz6 a 6.836 m?.

Energla Verde continiia evaluando Ia factibilidad de ofrecer suministro adicional a actuales clientes que han anunciado planes de
crecimiento de sus consumos de enargla, a partir de la biomasa, como también estudics relacionados con ofras energfas renovables.

Centrales térmicas de Energia Verde
Central Ubleacidn Ao pussta T N Potencia  Consumo fico Disponibllided
turbina W) (BTUAWR] 2005

tmidades
con om0 M I ¢ A 1 -7 N <

an sarviclo

) Blactricidad-Vepor  @vepor Pl EN * Estas ‘s0n de propiedad de Energia Verde y 56 ncusntan en buen estado.

Guacolda

En 2005 la generacion bruta de la central termoeléctrica Guacolda fue de 2.220 GWh, 10% menor que en 2004. Durante el aiio la
central disminuyt su consumo de carbones importados, incrementando el uso de carbén nacional.

La central Guacolda contintra supesvisando cuidadosamenta la calidad del aire a través de una red de monitoreo, compuesta por
10 estaciones ubicadas en lugares estratégicos del Valle de Huasco.

Central termosléctrica de Guacolda

Central Ubicacldn Afio pussta T N° Potencia Consumo co Disponibilldad
en sarviclo lurhp:n unidades fraw] mumm poz't'los

NGTzcolda NN Hirasco 1 Rags TR 005 2} 996 BEREEEvaDOr = CATDON o SaM2 1 s s SO W St ETaE i § 95 R RETDRE R I 06 %A B
“ Esias instalaciones son de propledad de Guacokda y se encuentran en buen astado.
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Norgener

La central termoeléctrica Norgener, de la filial del mismo nombre, generd 1.077 GWh brutos durante el afo 2005, supsrando
en 35,5% la generacion del afio 2004, y alcanzando su mayor nivel de generacion desde 1999. Este aumento en la generacién
ha sido producto de las contingencias derivadas del racionamiento de gas y el empleo de la mezcla de carbdn y petcoke
como combustible, lo cual implica una generacién a menor costo.

Entre los trabajos realizados durante ef afic 2005, se destact el inicio de la implementacién del sistemna integrado de gestién
{ISO 9.000, 14.000 y OSHA 18.000). Ademas, dentro de los mantenimientos anuales programades para cada unidad,
sobresalié el destape parcial de turbina de la unidad 1, que permitié evaluar ef alcance del mantenimiento mayor que se
llevaré a cabo en 2006, lo que hace posible adquirir con la anticipacién correspondiente los repuestes y servicios necesarios.

l.os trabajos de mantenimiento efectuados durante el afio estuvieron dirigidos principalmente a normalizar la condicién
de las unidades, de acuerdo con las nuevas condiciones de mayor exigencia operacional.

Central termoeléctrica de Norgener

Central Ubleacidn Afio puesta T N° Potencia Connumocm Digponiblildad
on savvicio turbina unidades [mw] B h] 2005
Norgener Tocopilla, IT Regién 1095-1997 carbon-vapor 2 2773 10.185 91%
" Estas son de i de y 88 encuentran en buen sslado.
™ T i anual
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Lineas de transmisién y subestaciones en el SING
Longitud de lineas en 345 k: 140 km?
Longtud de lineas en 220 kV simple circuito: 110 kem 'y 95 km @
Longitud de Lineas an 220 kV dabls circuéto: 63 Jan 'y 72 km B
Longitud de Hneas en 110 kV: han )
Longinxd do lineas amandadas en 220 KV simple circuito: 21 km
Subesiacionss propias. Norgener, Oeste, Minsal, La Cruz, Andes, Nueva Zaldivar, Laberinto
Pafio o acometkia a subestaciones de otras - 1 pafic Mantos Blancos, 1 paiio Lomas Bayas, 2 paiios Cruceno
(1) Estas instalacionss son de propiedad de ¥y 5@ encueniran en buen esiado

) Estas instalaciones son de propiedad de Genery se encuentran an buen estedo.

TermoAndes

Durante e} afio 2005, ia generacion nsta de la central Salta, de propiedad de TermoAndes, alcanzé los 2.109 GWh,
13,5% superior a la registrada en 2004. Esto permitié en octubre lograr un nuevo récord de generacion desde la
puesta en servicio de la central, con 189,4 GWh, lo que correspondi6 a un despacho promedio de 254,6 MW.

El 21 de junio fue declarado indisponible el generador de la turbina a gas TG11, a raiz de una falla que lo dejo fuera
de servicio, sin que ello afectara el despacho de potencia programado de la planta. El 22 de octubre fue declarado
disponible para e} servicio nuevamente.

El 7 de noviembre comenzé el primer mantenimiento mayor de TermoAndes, commespondiente a la turbina a gas TG12.
Eil mantenimiento duré 42 dias y fua llsvade a cabo conjuntamente por personal propio y del contratista Siemens.

Central termoeléctrica de TermoAndes

Afo m 3 Hi
Central Ubicacién Af pussta N Potencia Comulﬁmf co Dlnpozr:’lalslmd
290 : 20 5428 2301 73%

InterAndes

Esta comparifa cuenta con una concesion para la transmision de energfa eléctrica entre Campo Santo, en A?enlina,
y el nodo frontera en Paso Sico, punto limitrofe con Chile. Asimismo, cuenta con un contrato con TermoAndes para
ctorgarie el servicio de transporte de energia y potencia eléctrica entre la central Salta y el nodo frontera mencionade.

En materia de sequridad, en 2005 se certifico el I.)lan de seguridad puiblica requerido por el ente regulador de los
servicios piiblicos de la argentinos, segtin la Resolucion N° 057/03.

Lineas de transmisidn y subestaciones de interAndes

Longitud de lineas en 345 kV- 280 kmy
Subestaciones propias: Salta
* Estas 500 de propiedad de das y 50 o buen estado.

ra de lipea InterAndes
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Parte del equipo humang de Chivor

Negocio eléctrico en el extranjero

Mediante Ia filia) Chivor y la coligada Itabo, AES Gener participa en los sectores eléctricos de Colombia y Republica Dominicana,
respectivamente.

Sistema eléctrico colombiano

El sistema eléctrico colombiano esta estructurado en torno a un Unico Sistema Interconectado Nacional (SIN), que al 31 de
diciembre de 2005 contaba con una capacidad instalada efectiva de 13.348 MW, con 66% de capacidad hidroeléctrica, 33%
de capacidad termostéctrica y 1% de capacidad edlica. La demanda de energia durante 2005 alcanzé los 48.829 GWh,
registrandose un crecimiento de 4,14% con respecto a la demanda registrada durante 2004.

Las transacciones internacionales de energia -TIES- con Ecuador, permitieron a Colombia continuar siendo exportador, con
un valor aproximado de 1,758 GWh, que representan 3,6% de la demanda atendida por el parque generador colombiano,
importando s6lo 37 GWh. Esto representé un incremento de 4,6% con relacion al afio 2004. La capacidad de importacion
de energfa es de 180 MW y la de exportacién es de 250 MW.

Durante el afio 2005, la Comisién de Regulacién de Energia y Gas (CREG) comunico a los agentes las versiones revisadas
de las propuestas regulatorias emitidas en 2004, que pretenden reorientar el funcionamiento del Mercado de Energia Mayorista
{MEM). La primera se refiere a la implementacion del sistema elaectrénico de contratos (SEC) normalizado de large plazo,
segun lo cual los agentes transarian la energia de largo plazo mediante un sistema de subastas anénimas, asociado a un
mercado de opciones y futuros. La segunda propuesta de la CREG se refiere al cambio de metodologéa en la estimacidn
del cargo por capacidad, que en adelante se denominaria cargo por confiabilidad. La propuesta del regulador busca migrar
de un esquema centralizado como el actual a un esquema de mercado, en el cual éste defina qué confiabilidad desea
remunerar.

Por parte del gobierno, se espera que ambas resoluciones definitivas sean promulgadas durante 2006.

Centrales del grupo AES Gener en Colombia y Replblica Dominicana
Potencia Instalada [MW]

Chivor (Colombia)

Central hidroeléctrica Chivor 1.000
Habo (Repiblica Dominicana)

Central ltabo turbina a vapor 260
Central ltabo turbinas a gas 104
Central Santo Domingo () 39
Central Timbeque () 46
Central Los Mina () 69
Central Higuamo 68
Total Itabo 586
Total 1.586
L fuera de i desda 2002.

w0 anual



Precio energia mercade colombiano
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Chivor

Chivor, cuyas acciones pertenecen en 99,9% a AES Gener, posee la tercera central hidroeléctrica del pais,
con una capacidad instalada de 1.000 MW.

Durante 2005, los aportes hidrolgices al embalse La Esmeralda correspondieron al 96% del promedio
histérico multianual. Al finalizar el afio, el nivel del embalse alcanz6 el 95,38% de su capacidad util.

La produccién de energia neta de Chivor durante el periodo alcanzé los 4.187 GWh. Se comercializaron
6.349 GWh, de los cuales 4.00% GWh fueron transados a través de la bolsa de energia, y los restantes 2.348 GWh,
mediante contratos de largo plazo.

Centrales hidroeléctricas de Chivor

e Ae‘r‘loservlclo m.l;‘lglona ulﬂl'l:du Po[mla thozsl&mm
Chivor m Colombla 1977-&2 Pelll'l_ 8 $000 Q_g%
Balance de energia Chivor 2005

. Energia (GWh)
Produccion neta 4.187
Compras
AES Chivor 2133
Total compras 2.133
Ventas -
Contratos 2348
Bolsa 4.001
Total ventias . 6.349
Pérdidas del sistema 29

La CREG aprobé los parédmetros reportados para el célculo del cargo por capacidad correspondiente al
periodo 2005-2006, para ser aplicados a partir del 1 de diciembre de 2005. Para Chivor, el valor de la
capacidad remunerada teérica (CRT), que corresponde a la remuneracion de cargo por capacidad para este
periodo, alcanzé los 290 MW, lo cual representa un aumento de 7 MW con respecto al periodo anterior.

En 2005 Chivor participé activamente en la revision de propuestas regulatorias presentadas por la autoridad.
Con la asesoria del grupo comercial y regulatorio de AES Gener y consultores internacionaies, estudio las
diferentes alternativas del regulador e hizo propuestas propias y a través de los gremios.

Durante el afio 2005, se efectué un mantenimiento mayor de la unidad 6 y otros mantenimientos generales
y menores de las demds unidades. Adicionaimente se levaron a cabo proyectos de mejoramiento de la
central y otros proyectos de inversion, destacandose el desarrollo de la primera fase del proyecto de mitigacion
de impactos hidrolgicos. Este proyecto consiste en la automatizacion de estaciones hidroidgicas en los dos
rios principales, con el fin de medir en tiempo real el caudat afluente al embalse.

gener
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Sistema eléctrico dominicano

Durante el afio 2005, el sistema eléctrico dominicano continud en situacion de déficit de
ofarta respecto a la demanda. La generacién total alcanzé a 9.649 GWh, con 81% de
generacién termoeléctrica y 19% de generaci6n hidroeléctrica. La demanda médxima anual
se registr6 el 2 de junio a fas 22 horas, y alcanzé los 1.691 MW.

La recuperacion experimentada en el suministro de energia eléctrica con respecto al afio
anterior, se atribuye a la mejora en 1a liquidez del mercado, motivada por el pago oportuno
de las deudas comientes por cada uno de los agentes. Se dio cumplimiento as( a un acuerdo
general de los agentes del sector eléctrico y e! gobierno para la recuperacién econémica
de este sector, firmado a principios de aio.

Las transferencias en el mercado spot -que se realizan, al igual que en Chile, a los costos
marginales del sistema- estuvieron marcadas por altos precios, legando incluso a costos
de desabastecimiento. Al respecto, cabe destacar que a principios de afo se dicté la
resolucién SIE-04-2005, que fijé un teche a los costos marginales del sistema para todo
el afio. En algunos casos, tal costo de desabastecimiento fue inferior al costo variable de
produccion de las unidades menos eficientes, las que requirieron de una compensacion
adicional para cubrir la diferencia.

itabo

Esta empresa dominicana pertenece en 50% a un consorcio conformado por AES Gener
y El Paso Corporation, que tiene a su cargo la administracién de la empresa; y en 50% al
Estado dominicano, a través de la Corporacién Dominicana da Empresas Eléctricas
Estatales.

La capacidad nominal de abo alcanza a 586 MW, de la cual una parte, 150 MW, fue
retirada de servicio en 2002 debido a su baja eficiencia. Las unidades de Itabo estan
distribuidas en tres centros de generacién que aportaron 1.008 GWh, representando el
10,5% de 1a energia consumida por el sistema nacional en el afio 2005. Actuaimente Itabo
fiene contratos con empresas distribuidoras por 300 MW.

Balance de energia itabo 2005

Energla (GWh)
Produceién neta 1.009
Compras
Compras spot 299
Compras contratos 420
Total p 719
Ventas
Clientes regulados 1,691
Clientes no-regulades 34
Total venias 1.7268
Pérdidas del sistema -

Precio energla mercado dominicano
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Negocios no eléctricos

Ademas de sus actividades propias de los sectores eléctricos de Chile, Colombia y Republica Dominicana, al 31 de diciembre
de 2005 AES Gener tiene una participacién minoritaria en las compaiiias GasAndes y GasAndes (Argentina), del émbito
del transporte de gas natural, y participa también directamente en el negocio de comercializacion de carbén en Chile.

Gasoducto GasAndes y Gasoducto GasAndes (Argentina)

Estas empresas coligadas son propietarias y operadoras del gasoducto que une La Mora, en Argentina, con Santiago, en
Chile. El tendido recorre un total de 463 kildmetros, 314 kilémetros en el lado argentino y 148 kilémetros en el lado chileno,
y es el primerc que fue puesto en servicio enfre ambos paises, en agosto de 1997,

Al 31 de diciembre de 2005, la participacion accionaria de AES Gener en GasAndes y GasAndes (Argentina) es de 13%.

Comercializacién de combustibles

Junto con asegurar y hacer eficiente el abastecimiento de combustible para sus centrales generadoras, AES Gener suministra
carbdn a centrales térmicas de ofras empresas integrantes del CDEC-SIC y del CDEC-SING, y a compaiiias del sector
industrial, aprovechando para ello econcmias de escala.

Durante el afio 2005, la empresa vendié un total de 765 mil foneladas de carbén. Este tonelaje incluye las ventas efectuadas
a Norgener.

Proyectos de desarrollo

AES Gener cuenta con una cartera de proyectos, enire los cuales se destacan los siguientes:

Turbina de respaldo Los Vientos

Este proyecto (anteriormente denominado Las Vegas) consiste en la instalacién de una turbina de respaido de 121 MW netos
de potencia, que utilizar4 diesel como combustible principal y que inyectara la energia generada en la subestacién Las Vegas,
localizada en la comuna de Llay Llay, V Regidn.

Durante el afio 2005 se presenté el estudio de impacto ambiental (EIA) del proyecto, que fue aprobado por la autoridad en
octubre de 2005,

Al cierre del afio, este proyecto iniciaba su construccién. Su puesta en servicic esta prevista para mayo de 2006.

Central termoeléctrica Nueva Ventanas

Este proyecto contempla la construccién de una central vapor-carbén de 250 MW de potencia instalada, que utilizara carbdn
y una mezcla de carbdn y coque de petréleo como combustible. Estara localizada en la comuna de Puchuncavi, V Region,
en terrenos del complejo termoeléctrico Costa.

El EIA del proyacto fue presentado para su aprobacién en julio de 2005 y se espera que su proceso de tramitacién sea
completado durante el primer semestre de 2006.

Central termoeléctrica Guacolda Unidad N° 3

Este proyecto estd siendo desarrollado por la coligada Guacolda, y contempla la construccién de una central vapor-carbon
de 200 MW de potencia instalada, que podrd utilizar carbédn y una mezcela de carbon y coque de petrélec como combustible.

La nueva central estara lccalizada en la 11l Regidn, en los terrenos de la actual central termoeléctrica Guacolda.

El ElA del proyecto fue presentado para su aprobacion en agosto de 2005, y se espera que su tramitacién concluya durante
el primer semestre de 2006.

anual



Central Ventanas desde la roca que da nombre a la localidad

Complejo hidroeléctrico Alto Maipo

Este proyecto consiste en la construccitn de dos centrates hidroeléctricas en serie hidraulica, con aproximadamente
500 MW de potencia en total, localizadas en la cuenca del rio Maipo, en la Regién Metropolitana. El proyecto utiliza
derechos de agua disponible para generacion de propiedad de AES Gener y terceros.

Durante el afio 2005 se realizd el estudio de factibilidad del proyecto, excluyendo de su alcance ias prospecciones
geotécnicas, las cuales se espera sean desamolladas durante 2006, junto con la presentacion del EIA correspondiente.

Proyecto Gas Natural Licuado (GNL)

AES Gener participa desde agosto de 2005 en el pool de compradores, Gestores del Proyecto GNL S.A. formado para
el proyecto de GNL impulsado por el Gobierno, el cual integran ademés ENAP, Endesa, Colbuin y Metrogas.

Otros proyectos

Durante el afio 2005 se avanzd en la tramitacién ambiental de otros proyectos de inversién, destacando {a obtencitn
del permiso ambiental para usar petrélec diesel como combustible de respaldo para el proyecto de ciclo combinado
Laguna Verde (380 MW), y la presentacion del EIA del proyecto de ciclo combinado Monte Lorenzo (380 MW), cuyo
proceso de tramitacitn se espera completar durante 2008.

Por otra parte, cabe destacar que la empresa ya cuenta con fos EIA aprobados para la operacién con gas natural -

de los proyectos de ciclo combinado Laguna Verde y conversidn de central Renca. La decisidn de materializacion
de estos proyectos dependera de la evolucion del suministro de gas.

gener
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Chimenea de Nueva Renca

Prevencién de riesgos

Durante el afic 2005, AES Gener continué otorgando gran importancia a la prevencién de riesgos, de manera tal de acercar
los negocios de AES Gener en Chile a los exigentes estandares internacionales de AES Corp., y de cumplir tanto con las
normas de seguridad chilenas {Lay N° 16.744) como con las norteamericanas (OSHA).

Entre los logros del afo, se destaca la realizacién de un completo plan de auditorias en las plantas, con las cuales
se obtuvo un efectivo seguimiento a la gestion de seguridad en cada centro productivo.

Otro avance constituyeron las caminatas {inspecciones) de seguridad efectuadas en las instalaciones, que fueron desarrolladas
por los lideres de cada unidad, con la finalidad de involucrar a éstos y promover la seguridad en cada uno de los negocios
de la empresa.
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En el grupo de empresas AES Gener, en 2005 se registraron ocho accidentes (dos en Energia Verde y
seis en AES Gener), lo que representa un aumento de seis accidentes con respecto a 2004. No obstante
lo anterior, se produjo una disminucion de 50,5% en los dias perdidos por cada accidente.

De acuerdo con la normativa establecida en el Decreto Supremo N° 67, relativa a la extension, rebaja y
recarga de la cotizacién adicional diferenciada, el afio 2006 nuevamente fa empresa se mantendrd exenta
del pago de colizacién adicional, y también en 2007. Esta economia ha resultado posible gracias a las
acciones preventivas que permiten un indice de accidentabilidad mds bajo que los estdndares méximos
fijados por la ley en Chile.

Medio ambiente

Con el propésito de evaluar y mejorar los estandares ambientales de sus instalaciones y las de sus filiales
y coligadas, AES Gener aplicd durante el afio 2005 un amplio programa de auditorias ambientales internas,
en el marco de un programa global de AES Corp. Estas auditorias fueron realizadas en las centrales de
los complejos Costa y Cordillera, en Nueva Renca, en Norgener y en Guacolda, con protocolos que
abarcaron materias de aire, agua, sélidos y gestién ambiental, basados en esténdares de ta norma ISO
14.001 y del Banco Mundial. Este programa de auditorfas ha permitido hacer més eficientes los actuales
sistemas de gestién ambiental implementados o en vias de implementacion en cada una de las éreas de
negocios de la empresa, y ha contribuido también a la gestién global de produccién y operacidn, reforzando
definitivamente la incorporacidn det componente medioambientat en la generacién y la transmision de la
energfa eléctrica. .

Adicionalmente, y como complemento a los permisos ambientales asociados a proyectos de nueva
generacién tramitados en 2005, la empresa gestioné duranta el afio ctros permisos, planes y certificaciones
para instalaciones existentes:

*  Complejo termoeléctrico Costa: Elaboracién de plan de manejo de residuos peligrosos, de acuerdo
con lo establecido en el Decreto Supremo N° 148/2003 del Ministerio de Salud {aprobado por el
SEREMI de Salud de la V Region en el mes de enero de 2006). Adicionalmente, reemplazo del antiguo
sistema de monitoreo de emisiones de la central Ventanas, por otro de Ultima generacién.

*  Complejo hidroaléctrico Cordillera: Inicio de un plan de actualizacién ambiental de las centrales Alfalfal,
Queltehues y Maitenes, en materias de saneamiento sanitario basico y manejo de residuos, de acuerdo
con lo establecido en el Decreto Supremo N° 148 del Ministerio de Salud.

*  Central térmica Mostazal: Recepcién de informe sanitario favorable de parte del Servicio de Salud
O'Higgins respecto de las instalaciones de esta central.

* Central termoeléctrica Nueva Renca: Ratificacién de certificacion internacional 1SO 14.001, tras la
realizacion de una auditoria ambiental externa al sistema de gestién ambiental basado en esa norma.

*  Central termoeléctrica Norgener: Verificacion del pleno cumplimiento de los compromisos ambientales
asumidos en el marco de la resolucion de calificacion ambiental por el uso de mezclas de carbon y
petcoke, mediante inspecciones realizadas por el Servicio de Salud de Antofagasta y por €l comité
técnico de la COREMA de la Il Regidn.

*  Central termoeléctrica Guacolda: Obtencion de la certificacién internacional ISO 14.001, luego de la
realizacién de una primera auditoria ambiental extarna que tuvo por propdsito evaluar ef cumplimiento
de las acciones planificadas en el sistema de gestién ambiental.

*  Central termoeléctrica Salia: Ratificacidn de certificaciGn internacional 1ISO 14.001, tras la realizacion
de una auditoria ambiental externa al sistema de gestion ambiental basado en esa norma.
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Programas sociales orientados a la comunidad

Las empresas generadoras de electricidad del grupo AES Gener llevan a cabo diversos programas sociales del ambito educative
como contribucion al desarrolle de las comunidades en las cuales se insertan sus instalaciones.

Son programas estructurados, de largo aliento, con los cuales AES Gener y sus filiales estdn comprometidas desde hace afio
y alos cuales se dedica no sdlo recursos, sino también el compromiso personal de sus diversos integrantes.

La calidad de estos programas, y en especial su desarrollo en alianza con
establecimientos educacionales de escasos recursos, motivé que la Confederacién
de la Produccién y el Comercio (CPC), la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA)
y el Ministerio de Educacion, otorgaran en septiembre de 2005 a AES Gener, en
la categoria Empresa, el premio RSE Educacién—Empresa. Esto, en el marco
del capitulo Educacién y Empresa de la Agenda Pro-Crecimiento Il, que busca
convertir la educacidn en el principal eje del desarrollo nacional, ampliar la relacion
entre educacion y trabajo, y facilitar el aporte de la experiencia empresarial en el
mejoramiento de la gestion escolar, entre otras cosas.

Los principales programas educativos de AES Gener son los siguientas:

Programa Amigos de la Ciencia
Recepcién del premio RSE Educacién-Empres

Programa de educacion escolar en ciencias naturales y matematicas, que permite

a estudiantes de 5° Bésico a 4° Medio, redescubrir por si mismos, de manera activa, principios basicos de estas disciplina:

cientificas. Ademas, los entrena para el autoaprendizaje de contenidos nuevos en el futuro, y desarrolla en ellos habilidades |

destrezas de utilidad general.

Es desarrollado desde 1995 junto al Centro de Recursos Educativos Avanzados, CREA, que dirige el doctor en fisica Sergit
Hojman. Desde entonces ha beneficiade a mas de 48.000 estudiantes y 380 profesores, pertenecientes a 37 escuela:
municipalizadas y subvencionadas de Chile.

Esta estructurado en siete talleres relativos a diversas materias cientificas. El desarrollo de cada taller contempla actividade:
semanales a lo largo de un afic, que se realizan en laboratorios especialmente acondicionados. En cada sesion, los alumno:
son enfrentados a problemas y desafios normalmente asociados a actividades cotidianas, y ellos los solucionan en equipc
utilizando instrumentos cientificos y juegos didécticos disefiados para el programa.

El valor educativo de Amigos de la Ciencia ha sido destacade en seminarios especializados en Chile y el extranjere. Incluso €
Secretario General de las Nacicnes Unidas, Kofi Annan, lo ha sefialado como ejemplo de las iniciativas que es necesarit
desarrollar a nivel mundial para que los diversos pafses mejoren su capacidad cientifica y tecnoldgica (editorial de revista Science
13 de febrero de 2004).

En ia actualidad, el pregrama estéa focalizado en escuelas de Renca y Puchuncavi vecinas a las instalaciones eléctricas de AES
Gener.

Programa Amigos de la Naturaleza

Programa de educacion ambiental y de fomente del trabajo en equipo, desarrollade anualmente desde 1996. Especificamente
busca motivar a los alumnos de séptimo basico de diversas comunas de Chile en las cuales se insertan las empresas AE
Gener, a trabajar en equipo y a esforzarse para el logro de una meta comun. Asimismo, los invita a conocer, valorar y cuidar e
medio ambiente natural.

El programa tiene formato de concurso. Los alumnos participan por equipos, presentando investigaciones sobre tema:
medioambientales. Los autores de los mejores trabajos son premiados con una invitacion a participar en una Aventura en |:
Montafa, un programa formativo y recreativo de tres dias de duracion, que se desarrolia en el Centro Los Maitenes, en la zon:
del Cajon del Maipo. Mediante estas actividades en la montafa, y en interaccion con destacados montafistas, se estimula e
los jévenes un mayor acercamiento con la naturaleza, el trabajo en equipo, la capacidad de plantearse metas y superar obstdculos
el compromiso con el medio ambiente y el fortalecimiento de valores como la amistad, el compafierismo y el sentido de responsabilidad
Cuando viven fuera de Santiago, se agrega un dia de recorrido por la capital.

Este programa es desarrollade mediante la Fundacion Maitenes, creada por la empresa.

Desde 1996, han sido ya premiados en el marco de este programa 4.125 jévenes de Tocopilla, Huasco, Puchuncavi, Laguna Verde
Renca, San José de Maipo, San Francisco de Mostazal, Nacimiento, Cabrero, Yumbe!, Constitucién y Laa.

Programa de Educacién Dual en Ventanas

Programa educativo desarrollado en conjunto, desde 1999, por AES Gener y el Complejo Educacional Sargento Aldea de La:
Ventanas, que permite formar a alumnos de tercero y cuatro medio come técnicos electricistas y téenicos administrativos de
nivel medio.

El programa combina la formacion tedrico-practica, en el colegio, con formacién practica y experiencia como aprendices, en |
central termoeléctrica Ventanas. Los beneficiarios son 10 a 12 alumnos por afio.
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Alumnas del programa Amigos de la Cienda

A lo largo de dos afios, los jévenes dedican dos jornadas completas a la semana a su actividad como alumnos aprendices en la
central, rotando por diversas secciones. Cuentan permanentemente con la guia y el apoyo de un maestro coordinador y de maestros
guias, que son trabajadores de la empresa, y de profesores tutores, que son docentes del colegio.

Los alumnos aprendices se aproximan asi al mundo del trabajo y adquieren experiencias, habilidades y conocimientos que
complementan su formacién escolar y facilitan su posterior insercién laboral. Al mismo tiempo, el programa posibilita contratar
técnicos de la zona en caso de necesidades de personal para la central Ventanas, y contribuye a desarrollar lazos personales de
colaboracion entre trabajadores de la empresa e integrantes de la comunidad.

Premios a la excelencia docente

Premios instituidos y otorgados en conjunto por la Pontificia Universidad Catélica de Chile y AES Gener, como estimulo a la calidad
de la docencia escolar en Fisica (Premio Michael Faraday, desde 1994), Biologia (Premio Abate Molina, desde 1999), Matemdticas
(Premio Euclides, desde 2002) y Quimica {Premio Ignacio Domeyko, desde 2003).

De manera aliernada y mediante un concurso, se entregan dos de estos cuatro premios al afio. En 2005 se otorgé el premio Michael
Faraday al profesor de Fisica Héctor Villanueva Manzano, de la Scuola Italiana de Valparaiso, y el premio Ignacio Domeyko al
profesor de Quimica Reynaldo Garcia Arias, del Liceo Academia de Iquique.

Los profesores premiados y las instituciones a las que pertenecen, reciben un premio en efectivo y recursos para uso docente.

Sitio educativo Amigos de la Energia

Sitio web educativo desarrollado por AES Gener y sus smpresas filiales, mediante el cual se desafia a nifos y jévenes a aproximarse
y comprender los fundamentos cientificos y los principales procesos que hacen factible la generacion de electricidad.

En el sitio se presentan breves textos, experimentos, juegos, videos s ilustraciones que estimulan la observacion, la reflexién y la
obtencién de conclusiones por parte de los estudiantes. Todos estos materiales fueron elaborados buscando la mayor simplicidad
y el menor tamaiio posible de los distintos archivos, para que no sea una limitante el modelo de computador que se tenga, y para
que los experimentos puedan ser reproducidos féciimente y a muy bajo costo.

Amigos de la Energia aprovecha parte de la valiosa experiencia educativa acumulada por el Programa Amigos de la Giencia, y
forma parte tanto del sitio web de AES Gener (www.aesgener.cl) como del portal educativo desarroliado en conjunto por el Ministerio
de Educacién y la Fundacién Chile (www.educarchile.cl). Adicionalmenta, el material es distribuido en CD por el Ministerio de
Educacién a las escuelas rurales que son beneficiarias del programa Enlaces Rural.
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Investigacién y desarrollo

Como una forma de hacer un aporte al andlisis de temas de alto interés para el sactor, a
partir del afio 2005 AES Gener se encusntra colaborando con el programa de doclorado
del Departamento de Ingenierfa Elécirica de la Universidad de Chile, contribuyendo con
el financiamiento de algunos estudios de este prestigioso programa.

Seguros

Tanlo la empresa como los trabzjadores de AES Gener est4n protegidos por seguros que
los cubren frente a los riesgos més importantes.

Los bienes fisicos de la companfa estan protegidos por pélizas de todo riesgo, incluyendo
potenciales perjuicios financieras derivados de una paralizacién de actividades, la que se
contempla con una pdliza de averia de maquinaria. Los bienes que deben ser transportados,
particularmente el carbén, estin asegurados mediante una péliza de transporte maritimo,
terrestre y aéreo. Para cubrir los proyectos en desarrollo, existen pélizas de todo riesgo
de construccién y montaje. Asimismo, los vehiculos molorizados de la empresa ostan
debidamente asegurados.

Todos los trabajadores de AES Gener estdn cubiertos por seguros de vida, a lo que se
suma una péliza flotante que asegura a quienes deben realizar viajes. Adicionalmente, la
eveniual responsabllidad civil de AES Gener astd cubierta por una péliza de responsabilidad
civil general de empresa.

Proveedores

AES Gener mantiene contratos de suministro de carbdn para el corto y mediano plazo con
proveedores canadienses, estadounidenses, indonésicos, australianos, colombianos y
neozelandeses. Estos contratos permiten cubrir las necesidades de carbdn tanto de las
centrales de AES Gener como de sus clientes industriales y térmicos.

Para la adquisicién de gas natural, sin perjuicio de las restricciones experimentadas en
¢l suministro desde Argentina, Eléctrica Santiago y TermoAndes mantienen contratos de
suministro con productores argentinos y contratos de fransporta con empresas chilenas
y argentinas. Estos contratos son de largo plazo, en firme y cubren el 100% de los
requerimientos de consumo.

Finalmente, respecto de las necesidades de petréleo diesel, AES Gener mantiene stocks
minimas en sus instataciones y tiene planes de contingencia en conjunto con proveedores
locales, que permiten un rapido abastecimiento en caso de solicitud de despacho. Cabe
sefialar que, en respuesta a las restricciones de gas argentino, la compaiiia ha suscrito
contratos de suministro de petréleo diesel que aseguran el abastecimiento de sus ciclos
combinados.

Marcas y dominios

La compaifiia cuenta con registros vigentes de todas sus marcas y de ias de sus filiales
en los registros correspondientes. Asimismo, se incluyen en estos registros todas las
respectivas razones sociales y frases de propaganda, Como complemento, la compafiia
ha registrado los dominios de internet vinculados a sus marcas.

gener
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Hechos relevantes comunicados a la S.V.S. en 2005

7 de enero

Se informo la extension de la oferta de canje de los bonos senior emitidos por la compafiia hasta el 21 de enerc de 2005.

11 de enero

Se informé respecto a las restricciones en el suministro de gas de |a central Nueva Renca, aplicadas por los proveedores
argentinos, como consecuencia de las inyecciones adicionales que éstos deben realizar al mercado interno argentino conforme
a las resoluciones 265/04 y 659/04 de la Subsecretaria de Energia de Argentina, y de las alternativas de la sefialada central
para enfrentar esta situacion.

18 de enero

Respondiendo el Oficio N° 00425 de la SVS, se complementd y actualizé la informacién comunicada como hecho esencial,
en refacién a las restricciones en el suministro de gas natural de la central Nueva Renca.

25 de enero

Se informé el resultado de la oferta de canje de los bonos senior, la que fue aceptada por los tenederes por un monto de
capital aproximado de US$399.645.000, equivalente al 99,91% del total de la emision.

31 de enero

Se informd la materlalizacién del canje o exchange de los bonos senior emitidos por AES Gener bajo la Regla 144 Ay la
Regulacion S por bonos registrados baje el Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de América, por un aumento de
capital de US$399.645.000, equivalentes al 99,91% de la emisién original.

24 de febrero

Se envié comunicacion complementando la informacién entregada con fecha 18 de enero de 2005, relativa a las restricciones
en el suministro de gas natural, precisando en ella que los productores del Consorcio Sierra Chata, responsables del
abastecimiento de la central Nueva Renca, estan aportando energla alternativa al mercado local argentino, de modo de no
atectar el suministro destinado & la sefialada central y como consecuencia de ello, ésta ha funcionado a plena carga con gas
natural.

11 de marzo
Se informo que en sesidn ordinaria de Directorio N° 491, celebrada el 9 de marzo de 2005, se acordd convocar a junta general
ordinaria de accionistas para el 7 de abril de 2005, para pronunciarse sobre las siguientes materias:
1) Aprobacién de los Estados Financieros y de la Memoria Anual por el gjercicio que finalizd el 31 de diciembre del 2004,
incluido el informe de los auditores externos;
2) Distribucion de utilidades y reparto de dividendos, y especialmente el pago de un dividendo de $1,05656 por accion;
3) Eleccién de Directorio;

4) Determinacién de la remuneracion de los miembros del Comité de Directores, aprobacién del presupuesto del comité
¥ Sus asesores para el aio 2005, e informacion de los gastos y las actividades desarrolladas por dicho comité durante
el ano 2004,

8) Designacion de auditores externos para el gjercicio 2005;

8) Politica de dividendos;

7) Informacidn sobre las operaciones referidas en el articulo 44 de la Ley sobre Sociedades Anénimas; y

8) Deméas materias propias de este tipo de juntas.
En la misma comunicacidn, se informé de la proposicion del pago de un dividendo definitivo de $1,05656 por accion con
cargo a las utilidades del ejercicio 2004, que el Directorio acordé proponer a la junta general ordinaria de accionistas.
14 de marzo
Se informd la renuncia presentada por el senor Daniel Yarur Elsaca al cargo de director titular de la compaiiia.

7 de abril

Se informé que en junta general ordinaria de accionistas se procedid a la renovacion total del Directorio, eligiéndose, por el
préximo periodo de 3 afios, a las siguientes personas como directores titulares y suplentes de la compaiiia:

John Ruggirello Carlos Alvarez

René Cortazar Fernando Agustin Pujals
Javier Giorgio Jorge Luiz Busato
Eduardo Dutray Luciano Barquin
Eduardo Bernini Pablo Santamarina
Edgardo Campelo Sergio Quinhones
Patricio Testorelli Martin Gordero
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8 de abril

Se informé scobre el acuerdo adoptado por la junta general ordinaria de accionistas, en orden a distribuir un dividendo
definitivo de $1,05656 por accidn, con cargo a las utilidades del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, para
ser pagado en dinero a los accionistas a partir del 29 de abril de 2005.

20 de abril

Se informd que el Directorio, en sesién extraordinaria celebrada el 19 de abril de 2005, nombré como prasidente de
dicho érgano y de la sociedad al sefior John Ruggirello.

Se informé que en la misma sesion extraordinaria, se procedid a la designacion de los miembros del Gomité de
Directores de la compaiiia, el que quedd constituido por los directores titulares sefores René Cortdzar Sanz, Eduardo
Dutrey y Edgardo Campelo, y sus respectivos directores suplentes.

13 de mayo

Se informé las renuncias presentadas por los directores sefiores Edgardo Campelo (titular} y Sergio Quifiones
(suplente), quienes también renunciaron al Comité de Directores. Asimismo, se informd que en su reemplazo se
designé como nuevo director titular al sefior Axel Christensen y como su suplente al sefior Edgardo Campelo, Por
ultimo, se indicé que el Directorio nombré un nuevo Comité de Directores integrado por Io sefores René Cortazar,
Eduardo Dutrey y Axel Christensen y sus respectivos suplentes.

17 de junio

Respondiendo al Oficio Circular N° 297 del 9 de junio de 2005, se informé que hasta esa fecha no ocurrié ningtin
hecho delictivo de los mencionados en el oficio sefialado y que hubiere afectado valores de la compaiia.

14 de julio
Se informé que, en ejercicio del encargo encomendado por la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 7

de abril, el Directorio en sesién ordinaria N° 495 celebrada ef 13 de julio, acordé dasignar como auditores externos
de la compaiiia para el ejercicio 2005 a la firma Deloitte & Touche.

15 de julio

Se informé que, en sesién ordinaria N° 495, celebrada el 13 de julio, el Directorio acepté las renuncias presentadas
por el director titular, sefior Eduardo Bernini, y por su director suplants, sefior Pablo Santamarina. El Directorio acordé
por unanimidad designar, a contar del 15 de julio de 2005, al sefior Andrés Gluski Weilert como director titular de la
compaiiia y, como su suplente, al sefior Eduardo Bernini.

19 de julio

Se informé que, en sesion del Comité de Directores celebrada el 15 de julio de 2005, se procedié al nombramiento
del presidente de dicho 6rgano. Tal designacién recayd en el director seiior René Cortdzar Sanz.

11 de agosto

Se informé que, en sesién ordinaria de Diractorio celebrada el 10 de agosto de 2005, el director titular sefior John
Ruggirello presentd su renuncia al cargo de presidente del Directorio y de fa sociedad, siendo designado en su
reemplazo el sefior Andrés Gluski Weilert.

1° de diciembre

Se informd que, con fecha 30 de noviembre de 2005, la asamblea de accionistas de la filial colombiana Chivor S.A.
E.S.P. acordé por mayoria de sus accionistas modificar la naturaleza juridica de ésta, mediante su transformacion
da sociedad andnima a sociedad en comandita por acciones, la cual girard bajo la razén social de AES Chivor y Cla.
S.C.A.E.S.P. Asimismo, se informd que recientemente se constituyé en Colombia la sociedad anénima AES Chivor
S.A., que actuard como socia gestora de AES Chivor y Cia. S.C.A. E.S.P, con una participacién minoritaria de menos
del 1% en la referida sociedad en comandita por acciones. Por su parte, Energla Verde, filial chilena de AES Gener,
pasb a ser duefia del 95% del capital accionario de la gestora AES Chivor S.A.

5 de diciembre

Se informd que el Diractorio, en su sesion ordinaria N° 500, acordo distribuir con cargo a las utiidades del ejercicio
2005, un monto total equivalente en pesos a US$25.000.000, mediante el reparto de un dividendo provisorio de
US$0,00391 por accidn, en su equivalente en pesos, moneda de curso lagal.

6 de diciembre

Se informé que el Directorio, en su sesién ordinaria N° 500, celebrada el 2 de diciembre de 2005, tomd conocimiento
y acordé aceptar la renuncia presentada por el sefior Carlos Alberto Alvarez al cargo de director suplente de la
compaiiia.
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Balance General Consolidado
al 31 de diciembre ds 2005 y 2004

n.
el 2005 2004
A . ACTIVOS M$ MS
O
M
ACTIVOC CIRCULANTE
©
- — Bisponible 2.832.790 4.920.185
B . Depésitos a plazo 36.578.025 26.932.394
Valores negociables (neto) 13.691.586 3.196.997
n Deudores por venta (neto) 43.715.306 30.027.683
- Documentos por cobrar {neto) - 62
O Deudores varios (neto) 2.293.939 2.920.158
o O Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 2.222.907 4.585.141
i Existancias (neto) 19.726.840 19.152.491
ey Impuestos por recuperar 6.757.670 1.053.700
O Gastos pagados por anticipado 1.516.756 1.717.226
= Impusstos diferidos 1.734.208 1.229.225
! G_') ' Otros activos circulantes 34.244.750 50.869.899
JC. Total activo circulante 165.314.777 146.615.171
<
C
= ACTIVO FlJO
(f) Terrenos 8.217.349 8.428.293
o Construcciones y obras de infraestructura 723.659.262 740.883.930
—_— . Maquinarias y equipos 935.430.880 959.266.073
I Otros activos fijos 7.869.431 8.009.437
S . Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 39.499.637 39.600.103
U‘) a Depreciacién (menos) (619.233.959) (590.329.913)
© Total activo fijo neto 1.095.442.600 1.165.857.923
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 100.218.721 104.833.620
Inversicnes en otras sociedades 16.464.287 17.818.031
Menor valor de inversiones 4.569.777 5.110.442
Mayor valor de inversiones (menos) - -
Deudores a largo plazo 4.143.617 4.723.086
Documantos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 1.134.651 2.486.021
Impuestos diferidos a largo plazo - -
Intangibles 6.963.926 6.963.935
Amortizacién (menos) (5.017.570) (4.798.545)
Otros 44,406.118 51.353.115
Total otros activos 172.883.527 188.489.705
TOTAL ACTIVOS 1.433.640.904 1.500.962.799

58 memoria anual Las notas adjuntas 1 al 23 forman parte integral de los estados financieros consolidados.



2005 2004
PASIVOS M5 MS
PASIVO CIRCULANTE
Obligs. con bancos e inst. financieras a corto plazo - 10.341.267
Obligs. con beos. e inst. finan. largo plazo - porcidn corto plazo 8.822.953 13.218.049
Obligs. con el piblico (pagarés) - -
Obligs. con el ptblico - porcién corto plazo (bonos) 39.686.872 13.847.530
Obligs. largo plazo con vencimiento dentro de un afio 353.903 359.414
Dividendos por pagar 56.539 132.266
Cuentas por pagar 32.147.923 27.939.405
Documentos por pagar - -
Acreedores varios 3274 81.804
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 1.045.608 1.507.664
Provisiones 8.872.868 6.992.845
Retenciones 3.686.169 2.247.946
Impuesto a Ia renta 10.047.992 5.462.675
tngresos percibidos por adelantado 1.144.733 1.310.851%
Impuestos dileridos - -
Otros pasivos circulantes 466.137 778.431
Total pasivos circulantes 106.334.971 84,220.147
PASIVO LARGO PLAZO
Obligs. con bancos e instituciones financieras 75.003.855 99.562.617
Obligs. con el pablico largo plazo (bonos) 329.219.530 406.819.509
Documentos por pagar largo plazo 71.318 429,944
Acreadores varios largo plazo - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas large plazo - -
Provisiones a largo plazo 13.931.344 12.366.972
Impuestos diferidos a largo plazo 28.287.225 21.727.252
Otros pasivos a largo plazo 12.801.455 15.481.001
Total pasivo & largo plazo 458.314.727 556.387.205
Interés minoritario 7.974.752 8.977.083
PATRIMONIO
Capital pagado 767.436.004 767.436.004
Sobreprecio venta acciones propias 31.363.589 31.363.589
Ofras reservas 22.558.288 36.928.972
Raservas futuros dividendos 5.846.637 5.618.594
WUtilidad acumulada 2.732.595 2.811.503
Utilidad (pérdida) del ejercicio 43.038.841 40.874.382
Dividendos provisorios (menos) (12.959.500) (33.656.770)
Déficit acumul.per.desarrollo (menos) - -
Total patrimonio . 860.016.454 851.378.274
TOTAL PASIVOS 1.433.640.904 1.500.962,799

Las notas adjuntas 1 al 23 forman parte integrat de los estados financieros consolidados. 59



Estado de Resultados Consolidado
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

a 2005 2004
- O . MS MS
e;
© RESULTADO DE EXPLOTACION
e;
- Ingresos de explotacion 460.581.893 404.881.758
) o Costos de explotacion (menos) (327.253.618) (273.041.949)
g MAHRGEN DE EXPLOTACION 133.328.275 131.839.809
Gastos de administracién y ventas (menos) (21.027.369) (17.980.537)
O
O RESULTADO DE EXPLOTACION 112.300.906 113.859.272
)
Q RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
= Ingresos financieros 3.828.125 5.923.326
(. Utilidad inversion empresas relacionadas 3.752.265 4.757.954
— Otros ingresos fuera de la explotacion 5.547.098 9.776.692
I Pérdida inversién empresas relacionadas (menos) (996.993) (23.582)
— Amortizacién menor valor de inversiones (menos) (895.503) (541.132)
B : Gastos financiercs (menos) (45.507.8C3) (54.709.037)
“."» Otros egresos fuera de la explotacion (menos) (15.266.0086) (19.125.376)
98] Correccion monetaria (260.059) (478.418)
e Diferencias de cambio (2.190.157) 2.803.026
L%D ‘ RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (51.989.133) (51.616.547)
—+— .
v
(€h)
RESULTADOC ANTES DE IMPTO. A LA RENTA E ITEMES EXTR. 60.311.773 62.242.725
Impuesio a la renta {menos) {16.027.339) (19.160.873)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 44,284.434 43.081.852
Interés minoritario {menos) (1.245.593) (2.207.470)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 43.038.841 40.874.382
Amortizacion mayor valor de inversiones - -
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 43.038.841 40.874.382

60 memoria anual Las notas adjuntas 1 al 23 forman parte integral de los estados financieros consolidados.



Estado de Flujo de Efectivo Consolidado aes gener
por los afios nados el 31 de diciemre de 2005 y 2004

2005 2004
M$ M$

Flujo originado por Actividades de la Cperacién
Recaudacién de deudores por ventas 496.966.060 463.213.477
ingresos financieros percibidos 3.280.584 2.911.530
Dividendos y otros repartos percibidos 1.175.182 807.303
Otros ingresos percibidos 8.094.873 9.682.322
Pago a proveedores y personal (menos) (325.750.033)  (268.631.843}
Intereses pagados (menos) (47.252.669) {68.428.587}
Impuesto a Ia renta pagado (menos) . (9.085.963) {305.460)
Otros gastos pagados (menos) (5.830.614) (13.326.005)
I.V.A. y otros similares pagados (menos) (17.417.850) {22.685.406)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 104.170.570 103.237.331
Flujo originado por Actividades de Financiamiento
Colocacion de acciones de pago - 65.928.553
Obtencién de préstamos 7.772 144.242.261
Obligaciones con el piiblico - 361.272 801
Préstamos documentados de empresas relacionadas - -
Obtencitn de otros préstamos de empresas relacionadas - -
Otras fuentes de financiamiento - 22
Pago de dividendos {menos) {21.971.198) (94.773.000)
Repartos de capital (menos) - -
Pago de préstamos (menos) . {28.864.952) {197.626.501)
Pago de obligacionas con el piiblico (menos) (6.546.306) {502.552.357)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (menos) - -
Pago de gastos por emision y colocacidon de abligacionas ¢on el piblico (menos) (951.152) (31.676.057)
Otros desembolsos por financlamiento (menos) (552.097) (1.796.464)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (58.877.933) (256.980.742)
Flujo originado por Actividades de Inversion
Ventas de activo fijo 386.317 10.922.664
Ventas de inversiones permanentes - 3.823.157
Ventas de otras Inversiones 44 153.903
Recaudacidn de préstamos documentados a empresas relacionadas - 188.957.193
Recaudacidn de otros préstamas a empresas relacionadas - -
Otros ingresos de inversion - -
Incorporacion de activos fijos {(menos) (27.471.864) (28.888.285)
Page de inlereses capitalizados (menos) (50.610) (1.703)
Inversiones permanentes (menos) (860.954) (63.273)
Inversiones en instrumentos financieros (menos) - -
Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) - -
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) (382) -
Otros desembolsos de invarsidn {(menos) (9.971.208) (5.700.210})
FLUJO NETO ORIGINADO PCR ACTIVIDADES DE INVERSION (37.968.457) 169.203.446
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 7.324.180 15.460.035
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (4.258.142) (4.442,103)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.066.038 11.017.932
SALDO INICIAL DE EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE 71.471.019 60.453.087
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 74.537.057 71.471.018
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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

por los ancs terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 2005 2004
LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO M$ MS
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 43.038.841 40.874.382
Resultado en venta de activos (322.692) (6.169.096)
(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos {322.692) (4.823.097)
Utilidad en ventas de inversiones (menos) - (1.345.999)

Pérdida en ventas de inversiones - -
{Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos - -
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Cargos {abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 58.738.623 52.373.297
Depreciacién del ejercicio 42,774.740 46.287.799
Amortizacion de intangibles 219.034 237.303
Castigos y provisiones 6.796.105 3.765.557
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas {menos) (3.752.265) (4.757.954)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 996.993 23.582
Amortizacién menor valor de inversiones 895.503 541.132
Amortizacién mayor valor de inversiones (menos) - -
Correccion monetaria neta 260.059 478.418
Diferencia de cambio neta 2.190.157 {2.803.026)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (571.768) {943.261)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 8.930.085 9.543.747
Varlacién de activos que afectan al flujo de efectivo (2.411.059) 2.508.367
Deudores por ventas 9.479.790 7.666.568
Existencias (1.315.562) (7.372.127)
Otros activos (10.575.287) 2.213.926
Variaclon de pasivos que afectan el flujo de efectivo 3.801.264 11.442.911
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién (3.188.078) 5.930.026
intereses por pagar (1.418.502) {14.040.771)
Impuesto a la renta por pagar 7.421.744 16.337.654
Otras cuenias por pagar relacionadas con resuliados fuera de la explotacién 91.517 {41.524)
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar 974.583 257.526
Utllidad (pérdida) del Interés minoritario 1.245.593 2.207.470
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 104.170.570 103.237.331

62 memoria anual Las netas adjuntas 1 al 23 forman parte integral de los estados financieros consolidados.



Notas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados aes gener
al 31 de diclembre de 2005 y 2004

«Eslas notas explicativas presentan a juicio de la administracién, informacidn suficiente, pero menos detallada que la informa-
cién contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados financieros que fueron remitidos a la Superintendencia
de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposicidn del publico en general. Dichos antecedentes
podran también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la Junta de Accionistas».

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Socledad Inscripcién Reglstro de Valores Relaclén
AES Gener S.A. 176 Matriz
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 547 Filial

Estas sociedades se encuentran sujetas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de preparacidn y ejercicio contable

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparadoes de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y en conformidad a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, primando estas
tltimas en caso de existir discrepancias entre ambas.

Los presentes estados financieros cubren los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
Se han efectuado algunas reclasificaciones mencres para efectos de mejorar la comparacién de ambos estados financieros:
* Impuesto diferido a largo plazo de! rubro pasivo a largo plazo a provisiones del mismo rubro, por M$2.318.112.

* Partidas asociadas a servidumbres, licenclas computacionales y derechos de aguas desde otros activos fijos a intangibles
por MS666.880.

= Los valores negociables se reclasificaron a otros activos circulantes.
b) Correccién monetaria

Los estados financieros son actualizados mediante la aplicacidn de las normas de correccién monetaria a objeto de reflejar el
efecto de fa variacion en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en los respectivos ejercicios.

Las actualizaclones han sido determinadas sobre la base de la variacién de los indices de precios al consumidor publicados por
el Instituto Nacional de Estadisticas que digron origen a una variacion de 3,6% para el periodo comprendido entre el 30 de
noviembre de 2004 y el 30 de noviembre de 2005 {2,5% para igual periodo de! afio anterior).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 han sido ajustados extracontablemente en un 3,6% a fin de permitir la
comparacion con los estados financleros det presente ejercicio.

¢) Bases de conversién

Las operaciones en moneda extranjera y en unidades de fomento son presentadas al tipo de cambio y equivalenclas siguientes:

al 31 de diclembre

2005 2004

S/Unidad $/Unidad

Délar observado (USS$) 512,50 557,40
Délar tipo de cambio tributario aduanero 521,09 587,16
Pesos Argentinos (ArgS) 169,42 187,65
Pesos Colombianos (ColS) 0,22 0,24
Unidad de Fomento (UF) 17.974,81 17.317,05

d) Sociedades incluidas er la Consolidacién

En cuadro adjunio se detallan las empresas incluidas en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004, incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de
efectivo de la sociedad matriz y sus filiales; de esta forma, las transaccionss y saldos entre empresas relacionadas han sido
eliminadas.

En la nota 5 y 7 se describen los principales movimientos de las inversiones.
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Porcentaje de participacién

2005 2004
R.U.T. Nombre socledad Directo Indirecto Total Tote
96.673.040-4 Energia Verde S.A. 99,99 0,00 99,99 99,9
96.678.770-8 Norgener S.A. 99,99 0,00 99,99 99,9
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 90,00 0,00 90,00 90,0
Extranjera New Caribbean Investment S.A. 49,98 0,03 50,01 50,0
Extranjera AES Colombia S.A. 94,26 574 100,00 100,01
96.814.370-0 Gener Internacional S.A. 99,90 0,10 100,00 100,0
Extranjera Energy Trade and Finance Corporation 100,00 0,00 100,00 100,0
Extranjera AES Chivor & CIA. SC.A.ES.P. 0,00 99,98 99,98 99,9
Extranjera Geaner Blue Water (Islas Cayman) 0,00 100,00 100,00 100,0
78.759.060-8 Inversiones Termoenergia de Chile Lida. 0,00 99,99 99,99 99,9
Extranjera Gener Argentina S.A. 95,00 5,00 100,00 100,0
Extranjera TermoAndes S.A. 0,00 100,00 100,00 100,0
Extranjera InterAndes S.A. 0,00 100,00 100,00 100,0
96.761.150-6 Genergia S.A. 0,00 99,99 99,09 99,9
Extranjera Genergia Power Ltd. (Islas Cayman) 0,00 100,00 100,00 100,0
Exiranjera Energen S.A. 94,00 6,00 100,00 100,0
Extranjera AES Chivor S.A. 0,00 100,00 100,00 0,0

e)

f)

g

h)

Depésitos a plazo.

Los depésitos a plazo son presentados al valor de colocacidn méas ios reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio

Existencias

Las existencias corresponden a materias primas y materiales, valorizadas a sus respectivos costos de reposicion. Los valores ¢
determinados no exceden sus valores netos de realizacién de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
Chile.

Las provisiones de mermas se determinan en base a estudios técnicos y medio ambientales que puedan afectar los inventarios
carbén. La provisién de materiales y repuestos se determina en base a la rotacion de los mismos.

Otros activeos circulantes

En este rubro se incluye principalmente, derechos a cobrar por compromiso de venta, los que son presentados al valor de adquisici
mas los reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Activo fijo

El active fijo s presentado de acuerdo con el valor de los aportes o al costo, segun corresponda, mas correccion monetarta.

Con fecha 30 de junio de 1986 se procedi6 a ajustar los valores del activo fijo, segun lo establecido en Circulares sobre Retasacion
Técnicas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La depreciacién es calculada linealmente sobre el valor actualizado de los bienes de acuerdo con los afios de vida (til remanente.
depreciacion del ejercicio se presenta incluida en el costo de la explotacion e incluye la depreciacién del mayor y menor valor g
retasacién técnica del activo.

En relacién con materiales de repuesto y otros bienes que se encuentran inactivos, se establece una provision para ajustar el valor ne
de libros a su valor estimado de realizacion.

Los costos de financiamiento directos e indirectos asociados a las obras en ejecucion, se activan en el valor de los bienes. Los cost
des financiamiento indirectos se activan considerando una tasa de interés real promedio de financiamiento, por no existir un créd
direclo asociado a los desembolsos relacionados con el activo fijo. Estos corresponden a intereses y otros costos afines, medidos
términos reales.

De acusrdo a los principios de contabllidad generaimente aceptados en Chile, al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad y sus Filial
han evaluado la recuperabilidad del valor de sus activos fijos de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 33 del Colegio
Contadores de Chile A.G. Como resultado de esta evaluacién no se han determinado ajustes que afecten los valores contables
eslos activos. Durante el gjercicio 2005, no se han generado hechos que ametiten reevaluar esta situacion.

Inversiones en empresas relacionadas

La Sociedad v sus Filiales valorizan sus Inversiones en acciones de empresas relacionadas, filiales y coligadas, en las cuales se fie
influencia significativa, al valor patrimonial proporcional, de acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.697 de la Superintendencia
Valores y Seguros y a normas contables de aceptacién general, incluyendo ta aplicacién de! Boletin Técnico N°® 64 del Colegio
Contadores de Chile A.G., en lo relativo a la valorizacion de las inversiones en empresas del exterior. Estas inversiones se controlan
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pesos chilenos cuando sus aclividades constitluyen una extensién de las operaciones de la matriz y en délares estadounidanses
cuando sus actividades no constituyen una extension de la matriz y dichas emprasas operan en palses no estables.

De acuerdo a lo establecido por la circular N° 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y el Boletin Técnico N° 72 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., se presume influencia significativa, todas aquellas inversiones sobre {as cuales se posea més de un 20%
de participacion, o bien, aquellas sobre las cuales es posible ejercer individualmente o a través del grupo empresarial, una influencia
importante en las politicas de [a emisora.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad de! valor de sus inversiones en el exterior, de acuerdo a lo
establecido por el Oficio Circular N° 150 emitido por la Superintendencla de Valores y Seguros y el Boletin técnico N° 72 del Colagio de
Contadores de Chile A.G. Como resultado ds esta evaluacién, no se han determinado ajustes que afecten los valores contables.
Durante el aie 2005, no se han generado hechos que ameriten reevaluar esia situacion.

Inversién en otras sociedades

La Sociedad y sus {lliales valorizan sus inversiones en otras socfedades a costo de adquisicion corregido monetariamente, de acuerdo
a lo establecido por la Circular N® 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 del Colegio de
Contadoras de Chile A.G. Para fines de la aplicacién de las normas indicadas en dicha circular, se ha considerado como costo de
adquisicion al 01 de Enero de 2004, el correspondiente valor patrimonial proporcional registrado al 31 de Diciembre de 2003, més el
correspondiente saldo del menor valor existente a esa fecha.

Se incluyen en este rubro, todas aguellas inversiones permanentas en que la Sociedad posee menos del 20% de participacién y en las
cuales no se ejerce influencia significativa.

En virtud de lo anterior, todas aquellas inversiones clasificadas segyin lo indicado en el pérraio anterior, fueron reclasificadas al rubro
«Inversién en otras sociedades» a contar del 1 de enero de 2004.

Intangibles

Comresponden a valores de activos que la Sociedad y sus Fillales han diferido de acuerdo a Ia naturaleza y/o caracterfsticas de los
mismos. Dichos valores incluyen, principalmente valores aportados en la formacién de la sociedad en el ano 1981 por Chilectra S.A.
Estos valores se amortizan en un plazo de 30 afios a contar del 1 de enero de 1982.

Impuestos a [a renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad y sus Filiales contabilizan la provisién de impuesto a la renta de primera categoria sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun la legislacion vigente.

La Sociedad y sus Filiales reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos por todas 1as diferencias temporarias, beneficios
tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, segin
lo establecen los Boletines Técnicos N° 60 y complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., considerando la
tasa de impuesto a la renta de primera categorfa vigente a la fecha del reverso de la diferencia temporaria.

Obligaciones con el piblico

Las obligaciones con €l piiblico (bonos) se presentan al cierre de cada ejercicio a su valor nominal mas intereses y diferencias de

* cambios devengadas.

El menor valor obienido, los desembolsos financieros y otros gastos asociados directamente a la emisién de bonos al momento de su
colocacidn, se presentan en el rubro Otros actlivos y se amortizan por 8l método de linea recta durante el periodo de vigencia de los
instrumentos.

Las obligaciones con el pablico contraidas por la Sociedad han sido especificamente designadas y contabilizadas como instrumento
de cobertura de inversiones en el exterior.

Indemnizaciones por aiios de servicios

La obligacién por indemnizaciones por afios de servicio pactada con el personal en virtud de los convenios suscritos, es provisionada
al valor actual de la obligacidn total sobre la base de! método de costo proyectado del beneficio, considerando para estos efectos una
tasa de descuento del 8% nominal anual y estd limitado a 31 afos de servicios.

Plan de pensicnes post-jubilatorios

A partir del 1 de enero de 1999, la compaiiia ha reconocido el {otal de la obligacién relacionada a los planes de pensidn post-jubilatorias
de los empleados jubilados y otros beneficios posi-jubllatorios de acuerdc a lo estipulado en los contratos colectivos.

Los beneficios post-jubilatorios incluyen el pago de una pensién complementaria adicional a la que provee el sistema lagal chileno de
pensiones y jubllaciones, la cual es pagada en forma vitalicia. Adicionalmente, estos beneficios incluyen servicios complementarios de
salud y subsidios de tarifa eléctrica. Estas obligaciones se contabilizan al valor actual de las obligaciones futuras utilizando una tasa de
descuento de 8% nominal anual. También se considera dentro del céiculo, la expectativa de vida de Ios beneficiarios (en el caso de
empleados retirados), asi como también la rotacién de personal. En el caso de los empleados activos, quienes tienen deracho sélo a
los beneficios complementarios de salud y subsidios de tarila eléctrica, estos beneficios se contabilizan considerando como estima-
cidn los gastos incurridos durante el ejercicio. Las obligaciones relacionadas a los servicios complementarios de salud han sido
detemminadas considerando la tendencia de los costos médicos futuros y los subsidios de tarifa eléctrica, de acuerdo al monto fijo
pagado a empleados jubilados y a los empleados activos que tengan derecho al momento de jubilarse.

65




w.
e
©
ro]
s
7y
C
O
0
v‘ CD
O
D
)
-
V]
-
=
W
O
=
4]
4
w
@

66

o)

]

q)

|

5)

1)

u)

v)

w

—

Provisién vacaciones

La Sociedad y sus Filiales registran la provisién de vacaciones del personal sobre base devengada, segun |o estabiece el Bolstin
Téchico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Operaciones de derivados

La Sociedad y sus Filiales mantienen contratos de cobertura de monedas, considerados como contratos de coberturas de transac-
ciones existentes y para riesgos por fluctuaciones de tasa de cambio y tasa de interés, considerados como contratos de cobertu-
ras de fransacciones esperadas; adicionalmente se tienen contratos de inversién para cubrir € riesgo de fluctuacién cambiaria de
depdsitos a plazo tomados en pesos chilenos.

Los contratos de coberturas de monedas e inversion, se registran en otros activos circulantes u otros pasivos circulantes segun
correspenda, los efectos netos de los derechos y las obligaciones que emanan de cada contrato segun lo convenido, de acuerdo
a lo establecido por el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Estado de flujo de efectivo

Este estado ha sido preparado de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicando el método
directo establecido en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los valores de efectivo y efectivo equivalente incluidos en dicho estado, representan disponibilidades de caja, depdsitos a plazo y/o
valores negociables, estos Lltimos susceptibles de convertirse en dinero en un plazo no superior a 90 dias y sin riesgo de pérdida
significativa de su valor. Para estos efectos, la Sociedad considera también como efectivo equivalente los saldos correspondientes a
instrumentos comprados con compromiso de retroventa, mencres o iguales a 90 dias desde la fecha de su colocacion.

Se incluye bajo sl rubro “Flujo originado por actividades de la operacion”, aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la
Sociedad, intereses pagados, ingresos financieros percibidos y todos aguelios que no estan definidos come de inversion o
financiamiento.

Provisién de deudores incobrables

La Scciedad y sus filiales determinan su estimacion de deudores incobrables en base a un andlisis individual de sus clientes y de
la probabilidad de cobro de sus cuenias por cobrar.

Ingresos de la Explotacién

Los ingresos por ventas de energia y potencia se contabilizan de acuerdo a las entregas fisicas de energfa y potencia, a los
precios establecidos en los respectivos contratos o a los precios prevalecientes en el mercado eléctrico.

Los ingresos operacionales incluyen ingrescs de energia y potencia suministrada y no facturada, valorados a los precios definidos
en los contratos para cada ejercicio. Estos valores se contabilizan en el rubro deudores por ventas en el activo circulante. Los
costos relacionados a estos ingresos se contabilizan dentro de los costos cperacionales. Adicionalmente, la compafifa reconoce
ingresos por ventas de existencias, fales como carbon y gas natural al momento de su entrega, asi como también por servicios de
ingenieria, asesorias y otros en la medida que se preste el servicio,

Gastos diferidos

La Sociedad y sus filiales difieren los gasios asociados a la colocacién de titulos de deuda, amortizdndoios en el plazo de vigencia
de estos titulos.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad y sus filiales registran bajo este concepto los gastos asociados a estudios de nuevos proyectos de generacion
eléctrica y otros de investigacion, los cuales se registran en resultado de cada ejercicio.

Valores negociables

Corresponde a cuotas de fondos mutuos, las que se encuentran valorizadas a valor de rescate a la fecha de cierre de cada
ejarcicio.

Menor Valor de Inversién

Este rubro incluye la diferencia entre el costo de adquisicion y el Valor Patrimonial Proporcional originado por las inversiones en
empresas relacionadas. La amoriizacion de estos menores valores se reconoce en resultado en un plazo de 20 afios.

Los saldos de los menores valores, asi determinados, fueron generados con anterioridad a la entrada en vigencia de la Circular N
1,697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., os que
actualmente disponen que su determinacidn sera calculada en base a la diferencia entre el costo de adquisicién y el correspon-
diente valor patrimonial determinado después de considerar el ajuste a vaior justo de los activos y pasivos adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad de sus menores valores generados por las inversiones, de
acuerdo a la normativa establecida en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. Como resultado de esta
evaluacion no se han determinado ajustes que afecten los valores de estas inversiones. Durante el ejercicio 2005, no se han
generado hechos que ameriten reevaluar esta situacién.
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Software computacional

La Sociedad ha desarrollado intemamente software computacionales y ha adquirido paquetes computacionales. Los costos incurridos
en el desamollo intemo de los software estdn formando parte del resultado del ejercicic en el cual se desembolsaron. Los costos
desembolsados en la adquisicién de paquetes computacionales estin activados en el rubro otros actives fijos y se deprecian en un
plazo de 36 meses.

Activos en Leasing

La Sociedad tiene formando parte del Activo Fijo bienes adquiridos via leasing, los cuales no son juridicamente de su propiedad, pero
sobre los cuales existe una opcion de compra. Estos activos son presentados en el rubro Otros Activos Fijos y han sido valorizados
de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Ingresos percibidos por anticipado
AES Gener S.A. y su filia) Norgener S.A. tienen formando parte de su pasive circulante y pasivo large plazo, pagos por servicios
cancelados en forma anticipada, generados por el uso de instalaciones y contrato de suministro hasta el afio 2015.

Bl efecto en resultado de estos pagos, serd reconocido linealmente dentro de los ingresos de la explotacion durante el plazo de
vigencia del contrato, esto es por el derecho de Minera Escondida Limitada a conectarse a la subestacion Nueva Zaidivar.

NOTA 3 - CAMBiOS CONTABLES

a)

b}

Cambios contables

La Sociedad al 31 de diciembre de 2005, no presentan cambios contables respecto al ejercicio anterior.

Cambios en estimaciones

La sociedad al 01 de enero de 2005 ha modificade la base de calculo de la provision por beneficios post jubilatorios relacionados al
cambio de expectativa de vida.

Como resultado de esta medificacion, y segln lo establecido por el Boletin Técnico N° & del Colegic de Contadores de Chitle A.G., la
compania ha regisirado durante el ejercicio 2005, un activo diferido neto por M$1.266.628, el cual serd amortizado en un plazo
remanenta de 9 anos.

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

El detalle de este rubro al 31 de diclembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

MS MS

Derechos fiduciarios (1) (2) 8.229.802 14.166.765
Depésitos por garantias y consignacién (2) 4.322.772 8.292
Derechos con pacto de retrocompra S 16.666.700 19.240.702
Darachos con pacto de retrocompra U.F.Y US$ 4.767.956 17.180.731
Otros activos circulantes 257.520 273.409
Total otros activos circulantes __34.244.750 50.869.899

(1) AES Chivor & Gla. 5.C.A. E.S.P. es una fillal de Energy Trade & Finance Corp. (filial de AES Gener S.A.), localizada en Colombia.
Chivor celabré un contrato de fiducia mercantil irrevocable de administracion, garantia y fuente de pago con Cititrust Colombla
S.A., como fiduclaria y como parte del refinanciamiento reallzado en noviembre de 2004. La compafiia ha cedido al fideicomisc
denominade Cititrust - Chivor la totalidad de sus ingresos derivados de las actividades de generacién y comercializacién de
energia, entre olras.

En Colombia, los encargos fiduclarios son Instrumentos de inversion asimilables a un fondo mutuo en Chile, a propdsito que no

tienen plazos de¢ vencimientos y su rentabilidad varfa diariamente.

De los Ingresos al fideicomiso antes menclonade, se debe hacer cada mes una reserva destinada al pago de un crédito en pesos

ceclomblanos de la siguiente manera:

i} El primer y segundo mes de cada trimestre, e 20% del siguiente pago trimestral, y i} El tercer mes, el monto restante. Los
excendentes restantes son de libre disposicién de AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P, sujetos a clertos requisitos de sus
documentos de endeudamiento.

(2} Los derechos fiduciarios y depdsitos por garantias y consignacién corresponden a caja restrictiva, estos rmontos ascienden a
M$12.562.574 y MS14.175.057 a diciembre de 2005 y 2004 respectivamente.
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NOTA 5 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

consolidados . -

RUT Sociedad Pais de origen Moneda de control Niimero % de Patrimonlc
" de la inversién de acciones participaclon de sociedad
2005 2004 2005
% % MS
Extranjera C.G.E. ltabo S.A. R. Dominicana Délares 14.081.707 25,01 25,01 178.950.420 208.9!
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Pesos 64.778.500 50,00 50,00 113.966.437 108.2
77.345.310-1 CDEC-SING Ltda. Chile Pesos - 28,57 28,57 324.904 3
Totales

S )
o
@D,

N
oy
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Resultado Resultado V.PP. Resultados Valor contable

del ejercicio devergadoe no reallzados de la Inversién
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
MS MS MS L] MS MS MS MS MS MS
71.669)  7.480.467 {793.076)  1.870.491 44.746.552 52.250.033 - - 44,746.552 52.250.033
372.967 5.649.403 3.686.484  2.824.702 56.083.218 54.142.100  1.603.879 1.667.587 55.379.339 52.474.513
56.853) {76.688) (16.244) {21.9m1) 92 830 109.074 - - 92.830 109.074

101.822.600  106.501.207 _ 1.603.879 1.667.587 100.218.721 104.833.620
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a)

El detatle de este rubro es el siguiente:

Enajenacién de inversiones de AES Gener 5.A.

En Sesién N° 437 de fecha 28 de febrero de 2001, el Directorio dié su auterizacion para la enajenacién de aquellas
sociedades que no formaran parte del negocio sléctrico en Chile, entre ellas Empresa Generadora de Electricidad
Habo S.A., AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P, Gasoducto Gasandes S.A. y Gasoducto Gasandes Argentina S.A. {Ar-
gentina). Sin embargo, ninguna de las sociedades antes mencionadas se encuentra en proceso de venta.

b) Informacién sobre Inversiones en el exterior

Los pasivos contraidos por AES Gener S.A. y Filiales y que han sido especificamente designados y contabilizados
como instrumento de cobertura de inversiones en el exterior son:

BONO USA por US$ 200.000.000, con vencimiento 15 de enero de 2006. Al 31 de diciembre de 2005, el saldo
pendiente de prepago es de MUS$54.751.

BONO CONVERTIBLE por US$ 476.638.900, vencimiento el 1 de marzo de 2005. Al 31 de diciembre de 2005, se
encuentran cancelados en su totalidad.

BONO RULE 144/A, por US$ 400.000.000, con vencimiento 25 de marzo de 2014, que cubre las mismas inversiones
cubiertas por el bano convertible. Los fondos recibidos fueron utilizados en el prepago de las deudas vigentes de la
compaiiia.

CREDITO BANCARIO por US$ 93.474.600 con vencimiento el 31 diciembre de 2010, que cubre parte de las inversio-
nes en Gener Argentina S.A. En el mes de Oclubre de 2005, tal obligacién fue modificada a través de un «acuerdo de
crédito enmendado y modificado=», en el cual se establece |a transferencia de la obligacién a BANCO CALYON. La
obligacion con BANCO CALYON es hasta por US$130.000.000 con vencimiento 24 de octubre de 2012, el cual
también cubre parte de las inversiones en Gener Argentina S.A.

¢) Resultados no realizados

Los resultades no realizados corresponden a servicios prestados por AES Gener S.A. a sus filiales y coligadas para la
construccién de sus plantas. También se incluye el resultado obtenido en la transterencia de activos fijos a sus filiales.
Estos resultados no realizados se amortizan en los afios de vida util promedio de cada planta y el saldo no amortizado,
se presenta deduciendo el valor de fa inversion.

d} Sociedades Argentinas

e)

)

AES Gener S.A. posee en argentina las siguientes inversiones directas:

Gener Argentina S.A. (95%) (que consolida con Termoandes S.A. {100%) e Interandes S.A (100%)) y Energen S.A.
(94%). Cabe sefialar que tanto en Gener Argentina S.A. como Energen S.A. se mantiene el 100% de participacién a
nivel consclidado.

Durante el gjercicio 2005, AES Gener S.A. ha efectuado aportes de capital por US$370.000 a Energen S.A.

Con fecha 13 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 12.210.278 acciones de Gener Argentina S.A. desde
AES Gener S.A. a Norgener S.A., equivalentes al 5% de participacién. El valor de compra fue de US$23.296.864. El
resultado no realizado generado en la transaccion se presenta en el patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo
con las normas establecidas en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Con fecha 12 de Mayo de 2005, se efectué la transferencia de 719 acciones de Energen S.A. desde AES Gener S.A.
a Gener Argentina S.A., equivalentes al 6% de participacion. El valor de compra fue de US$55.458. El resultado no
realizade generado en la transaccion se presenta en el patrimonio, en el rubro otras reservas, de acuerdo con las
normas establecidas en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Utilidades remesables de inversiones en el exterior

Existen utilidades pendientes de remesar de |a filial New Caribbean Investment S.A. al 31 de diciembre de 2005 por un
monto de M$1.267.919.

Compania Carbones del Cesar Ltda. (Colombia)

Con fecha 24 de Agosto de 2004, AES Gener S.A. vendio a Carbones Internacicnales de Cesar 8.A., Belts International
Inc. y Aspen Trails Ltda. la participacién que posefa sobre Compariia Carbones del Cesar Lida., en un monlo de uss
5.000.000, arrojando como resultado una utilidad neta de impuesto en el ejercicio 2004 de M$ 1.078.358 (histérico).

g) Valuacién de Inversiones

En virtud del oficio circular N° 150 emitido por ia Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 de diciembre de 2004
se efectud un estudio de las inversiones en el cual se determiné que los flujos esperados que generaran estas inver-
siones son suficientes para recuperar los valores registrados contablemente. Durante el ejercicio 2005, no se han
generado hechos que ameriten reevaluar esta situacién.
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h) La inversién que mantiene AES Gener S.A. en CDEGC-SING, se valoriza como inversién en empresa relacionada, en virtud
que su participacién a nivel consclidado alcanza et 28,57%.

i) En junia extraordinaria de acclonistas de Energfa Verde S.A., celebrada con fecha 24 de agosto de 2004, se acordé la
division de Energla Verde S.A. en dos sociedades independientes, la continuadora legat que conservd su personalidad
juridica y una nueva «<EVSA - Nacimiento S_A.». Lo anterior, generd una disminucion del capital social de Energla Verde de
M$24.361.273 a M$18.975.165. Asimismo, la nueva sociedad se constituyd con un capital inicial de M$5.386.107.
Posteriormente con fecha Septiembre de 2004, EVSA - Nacimiento S.A. se fusion6 con AES Gener S.A.

1) Con fecha 30 de diciembre de 2005, Energy Trade and Finance Corporation traspaso a AES Gener S.A. 5.342.690 acciones
de Petrdleos, Asfalios y Combustibles S.A. Con lo anterior, AES Gener S.A. reunié el 100% de las acciones emitidas y
pagadas de Petréleos, Asfaltos y Combustible S.A. Como consecuencia de lo anterior, en el mismo acto se resuelve disolver
la sociedad Petréleos, Asfatios y Combustibles S.A.

k} Con focha 30 de diciembre de 2005, AES Gener S.A. adquiere 1 accién de Servicios de Asistencia Técnica S.A., con ello,
reunid el 100% de las acciones emitidas y pagadas de esta sociedad. Como consecuencia de lo anterior, en el mismo acto se
resuelve disolver la sociedad Servicios de Asistencia Técnica S.A.

1) Durante el ejercicio 2005, AES Gener S.A. recibié pagos de dividendos por un total de M$14.657.099. Los pagos fueron
recibidos de parte de sus fifiates Norgener S.A., Sociedad Eléctrica Santiago S.A., New Caribbean Investment S.A, Gener
Colombia S.A. y de su coligada Guacolda S.A.

m) Con fecha 01 de noviembre de 2005, fue constituida AES Chivor S_A., con un capital inicial de Col$60.000.000 (M$13.538),
dividido en 60.000 acciones. El 95% de las acciones se encuentra suscrito y pagado por Energia Verde S.A., quién a partir de
diciembre de 2005, presenta sus estados financieros consolidados con su nueva filial AES Chivor 5.A. El aporte efectuado
por Energia Verde S.A. ascendio a US$26.384,53.

NOTA 6 - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Este rubm incluye la diferencia entre el costo de adquisicidn v el Valor Patrimonial Proporcional al momento de la compra
originado por las inversiones en empresas relacionadas. La amortizacion de estos valores se reconoce en resultados en un
plazo de 20 aios.

Los saldos de los menores valores asi determinados, fueron generados con anterioridad a la enirada en vigencia de la
Circular N° 1,697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., los que actualmente disponen que su determinacion sera calculada en base a la diferencia entre el costo de adquisi-
cidny et cormespondiente valor patrimonial determinado después de considerar el ajuste a valor justo de los activos y pasivos
adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad de sus menores valores generados por las inversio-
nes, de acuerdo a la normativa establecida en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile AG. Como
resultado de esta evaluacidn no se han determinado ajustes que afecten los valores de estas inversiones. Durante el
ajercicio 2005, no se han generado hechos que ameriten reevaluar esta situacion.

El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muastra en cuadro adjunto:

a) Menor vator

2005 2004
RUT Socledad Monto amortizado Saldo Monio amortizado Saldo
en el periedo menor valor en el periodo menor valor
MS$ M$ M§ M$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 60.435 483.480 60.435 543.916
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 480.697 4.086.297 480.697 4.566.526
78.822.370-6 Petrdleos, Asfaltos y Combustibles S.A.  354.371 - - -
Total menor valor 895.503 4.569.777 541.132 5.110.442
b} Mayor valor
2005 2004
RUT Socledad Monto amortizado Saldo Monto amortizado  Saldo
en el periodo mayor valor en el periodo  mayor valor
MS M$ MS MS
Total mayor valor - - - -
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NOTA 7 - INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

La inversién que mantiena AES Gener S.A. en Gasandes Argentina S.A. tiene asociada reservas por la deuda y por la
inversién, las cuales estan debidamente calzadas segun lo determina el Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Gontadores
de Chile A.G. Las reservas antes sefialadas se mantendran en el patrimonio de la matriz hasta que la inversion sea
enajenada, de acuerdo a lo dispuesto en el mismo boletin.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, estas inversiones son las siguientes:

RUT Sociedad Valor contable
5 Numero de Porcentaje de de la inversion
i participacid 2005 2004
M$ s
Extranjerc Gasoducto Gasandes 5.A.(Argentina)  10.850.710 13,00 10.679.277  12.033.021
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. 22.464 13,00 5.701.081 5.701.081
77.286.570-8 CDEC-SIC Ltda. - 14,29 83.929 83.929
Totales 16.464.287  17.818.031

NOTA 8 - OTROS (ACTIVOS)

Este rubro estd compuesto por los siguientes concepios :

2005 2004
. i i _ M§ MS
Anticipo proveedores 2.844.252 4.295.589
Descuento en colocacién de bonos {(a) 1.457.504 1.740.903
Gastos diferidos por colocacion de bonos y otros (b) 22.696.597 28.989.088
Activo diferido Pensiones Complementarias (c) 792.253 1.405.544
1.V.A. Crédito Fiscal Filiales Argentinas (g) 13.827.161 12.412.567
Servicio de transterencia energia Quinta Regién (f) 683.33% 1.000.948
Materiales netos de provision {h) 197.331 206.613
Activos diferidos indemnizacién afios de servicio
y pensiones post jubilatorias de los trabajadores (d} 512.065 584.615
Activo diferido modificacion expectativa de vida (e) 1.139.965 -
Otros Activos 255.651 717.248
Total 44,406.118 51.353.115
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9

h)

Descuentos en colocacitn de bonos corresponden a diferencias producidas en al momento de la emision, entre su valor
par y su valor de colocacitn, y se amortizan con cargo a los resultados en ! periodo de vigencia de los instrumentos.

Gastos diferidos por colocacion de bonos y otros corresponden a desembolsos directos por gastos de emision, gastos
legales y seguros de coberturas, los cuales se difieren para ser amortizados en el plazo de vencimiento de estos instru-
mentos. Al 31 de diciembre de 2005 se incluyen MS17.360.466 comespondientes a desembolsos asociados a bonos
colocados en el extranjero en Marzo de 2004, por un monto de US$400 millones por parte de AES Gener S.A. (ver Nota
12).

El cargo a resultado por conceplo de amortizaciones de descuentos y gastos diferidos en las colocaciones de deuda
ascienden a M$4.503.115 en 2005 y MS5.776.869 en 2004, que se presentan en el rubro Otros Egresos Fuera de la
Explotacion {ver detalle nota 17).

Durante el afio 2004 se prepagaron la totalidad de los bonos convertibles y parte del bono Yankes, los gastos diferidos
asociados a ellos se llevaron directamente a resultado, el monto por este concepto fue de M$2.640.584.

Activo Diferido Pensiones Complementarias: Al 31 de diciembre de 2005 incluye M$792.253 que corrasponden a AES
Gener S.A., los cuales serdn amortizados en un plazo remanente de 9 afios. La amortizacién al 31 de diciembre de 2005
y 2004 por aste concepio es de M$99.032 y M$233.007 respectivamente y se presentan incluidos en el rubro Otros
Egresos Fuera de Explotacién (nota 17).

El monto asociado a aciivo por indemnizacién por afios de servicio y pensiones post jubilatorias (Nota 2 n y 2 i), serd
amortizado en un plazo remanente de 8 afos. La amorlizacion del ejercicio 2005 y 2004 por este concepto es de M$71.554
y M$71.554 respectivamente, importes que se encuentran incluidos en el rubro Otros Egresos Fuera de la Explotacidn
(Nota 7).

El monto asociado a activo diferido por el cambio en las expectativas de vida, efectuada el 0t de enero de 2005, serd
amortizada en un plazo remanente de 9 afics. La amortizacidn del ejercicio 2005 por este concepto es de M$126.663,
importe qua se ancuentra incluido en al rubro Otros Egresos Fuera de la Explotacion {(Nota 17).

Servicio de transterencia de energia V Regidn (Chilquinta S.A.), corresponde al pago anticipado por &l servicio de trans-
ferencia de energfa desde el SIC a la V Regidn por un plazo de 10 afos, a contar del 1 de mayo de 2000.

El LV.A_Crédito fiscal Filiales Argentinas, corresponde al |.V.A. generado por la construccion de la Planta generadora de
Termoandes S.A. y de la linea de transmision de Interandes S.A..

Los materales se presentan netos de una provision por un monto de M$797.664 y M$958.050 al 31 de diciembre de
2005 y 2004, respectivamante, las que forma parte de una provision de MS2.734.571 y M$3.155.634, generada por el
retiro de materiales de baja rotacion y repuestos.
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- V5] , NOTA 9 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
O
(4v] Tipos de moneda o indice de reajuste
© RUT Banco o Institucién Financiera Délares Euros Yenes
R —_— 2005 2004 2005 2004 2005 20
o M$ M$ M$ Ms Ms !
2 Corto plazo
cC
O, 97.018.000-1  Scotiabank - 2.803.424 - - -
© 97.006.000-6  Banco Crédito Inversiones - 4.205.135 - - -
oep 97.004.000-5  Banco de Chile - 1.738.972 - - -
O Totales - 8.747.531 - - -
b Monto capital adeudado - 8.660.365 - - -
jQ_) _‘ Tasa interés promedio anual 0,00% 2,98% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0(
f=
0 Largo Plazo
-
—z Extranjera Banco Calyon 23.334 3.496,772 - - -
97.004.000-5  Banco de Chile 3.033.208 3.424.688 - - -
Extranjera Bancolernbia - - - - -
Extranjera Corfinsura - - - - -
Exiranjera Conavi - - - - -
Extranjera Bancafe - - - - -
Extranjera Banco de Bogota - - - - -
Extranjera Av Villas - - - - -
Extranjera Bance de Qccidente - - - - -
Extranjera Corficol - - - - -
Extranjera Davivienda - - - - -
Extranjera Corfivalle - - - - -
Totales 3.056.542 6.921.460 - - -
Monto capital adeudado 2.972.500 6.921.460 - - -
Tasa interés promedio anual 5.57% 5,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0
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Otras menedas extranjeras UF $ No reajustables Totales
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
MS MS MS MS M$ MS M$ M$

- - - - - - - 2.803.424
- - - - - - - 4.205.135
- - - - - 1.593.736 - 3.332.708
- - - - - 1.593.736 -« 10.341.267
- - - - - 1.583.736 - 10.254.101

0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- - - - - - 23334  3.496.772
- - - - - - 3.033.208  3.424.688

3.964.407 1.967.684 - - - - 3.964.407  1.967.684
- 983.843 - - - - - - 983.843

- 196.769 - - - - - 196.769

- 787.073 - - - - - 787.073

831.495 907.946 - - - - 831.495 907.946
178.484 194.894 - - - - 178.484 194.894
343.239 374.797 - - - - 343.239 374.797
178.484 194.894 - - - - 178.484 194.894

- 393.536 - - - - - 393.536

270.302 295.153 - - - - 270.302 295.153
5.766.411 6.296.589 - - .- - 8.822.953 13.218.049
5.766.411 6.296.589 - - - - 8.738.917 13.218.049
_ 12,89% 13,34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%




NOTA 10 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la sociedad provisiond impuesto a la renta por pagar de las filiales Norgener S.A.
por M51.305.220 y M$279.047 respectivamente, AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. por MS8.075.172 y M$4.074.586
respectivamente y Gener Colombia por M$53.491 por el afio 2005, Energia Verde $S.A. por M$292.538 y Gener
Argentina por M$698.101 por el afio 2004.

De acuerdo al registro de Fondos de Utilidades Tributarias de la Sociedad, al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la
sociedad presentd pérdidas tributarias acumuladas de M$150.422.827 y de M$169.509.886, respectivamente, se-
gun el siguiente desglose:

2005 2004

M$ M$

Chile 143.283.276 162.133.518
Argentina (1) 7.139.551 7.376.368
Total 150.422.827 169.509.886

(1) Pérdidas tributarias con 3 afios de plazo de expiracién.
Al término de ambos ejercicios, la sociedad no presenta utilidades tributarias acumuladas ni créditos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 20604, AES Gener S.A. ha registrado una provisidn por contingencia tributaria por
M$880.608 y M$2.318.112, respectivamente, asociada a dividendos percibidos de filiales. Dicha provisién se
encuentra formando parte del rubro «provisiones largo plazo».
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2005 2004
tmpuesto diferido activo Impuesto diferido pasivo Impuesto diferido activo Impuesto diferfdc pasivo
Conceplos Carto plazo Largo plazo  Corto plaze  iarge plazo Corto plazo Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo
Ms MS Ms M M 1 M$ M
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provision cuentas incobrables . 10.272 750.438 - - 11.276  869.955 - -
Ingresos anticipados 194.605 2.170.200 - - 214.675 2.625.309 - -
Provision de vacaciones 161.082 - - - 175.304 - - -
Amortizacidn intangibles - - - 330.879 - - - 250.665
Activos en leasing - - - 31.246 . - - 19.047
Gastos de fabricacion - - - - - - - -
Depreciacitn activo fijo - - - 108.018.616 - - - 110.115.963
Indemnizacion afos de servicio - - - 187.429 - - - 134.277
Otros eventos - - - - - - - -
Provisién memmna de carbon 49.176 - - - 37.142 - - -
Venta y/o fiquidacién inversion relacionada - - - 65807 12869  663.194 - -
Obligaciones leasing nelo de intereses 5.873 15.482 - - 5.907 13.141 - -
Provisién materiales repuestos 309.270 135.603 - - 373.589 162869 - -
Provisidn retico de maquinarias y equipos ~ 9.321 - - - 10,075 - -
Pérdida tributaria - 26.857.000 - - - 30.144.427 - -
Provisiones 765.997  1.121.137 - - 882.890  137.384 - -
Gastos diferidos emision de deuda - - - 4.635.773 . - - - 6.025.298
Gastos tributarios aclivados financieramente - - - 596.682 - - - 359.160
Utilidad/Pérdida no reaflizada Inv. - 2.584.660 - - - 2773.536 - -
Otros aclivos diferidos por pérdida iributaria - 1232702 - - - 3.684.979 - -
Contratos Forwards - - - 1.954 - - 655.172 -
Provisidn bono al personal 228612 98.408 - - 160.670 - - -
Crédito fuente extranjera - 435.197 - - - - - -
OTRCS
Cuentas complemeniarias-neto de amortizacion - 141.973 - 50.312.307 - 190.224 - 54,292.588
Provision de valuacion - - - - - - - -
Totales 1.734.208 35.268.854 - 63.556.079 1.884.397 40.884.570 655.172 62.611.822

El gasto por impuesto a la renta se detalla de la siguiente manera:

ltem 2005 2004

MS M$
Gasto tributario comrriente (provision de impuesto) {9.311.296) (5.296.500)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 35.941 -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (5.318.035) (30.841.098)
Benaficio tributario por pérdidas tributarias 1.571.297 6.377.842
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (1.868.948) 12.916.995
Etecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de valuacién (880.608) {2.318.112)
Otros cargos o abonos en la cuenta (255.690) -
Totales (16.027.339) {19.160.873}
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NOTA 11 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Afos de vencimiento

Banco o instituclén Moneda indice @ Masde1hasta2  Mis de 2 hasta 3 Mds de 3 hasta 5 Misde5h
RUT financiera de reajuste M$ Ms M$
Extranjera Banco Calyon Ddlares - 4.134.624 16.538.497 16.!
97.004.000-5 Banco de Chile Délares 2.972.500 2.972.500 2.972.500
Extranjera Bancolombia Otras Monedas 3.964.407 3.984.407 7.928.814 3.
Extranjera Corfinsura Otras Monedas - -
Extranjera Conavi Otras Monedas - - -
Extranjera Bancafe Otras Monedas - - -
Extranjera Banco de Bogota Otras Monedas 831.495 831.495 1.662.991 i
Extranjera Av Villas Otras Monedas 178.484 178.484 356.968
Extranjera Bance de Occidente  Otras Monedas 343.239 343.239 686.477 :
Extranjera Corficol Otras Monedas 178.484 178.484 356.967 k
Extranjera Davivienda Otras Monedas - - -
Extranjera Corfivalle Otras Monedas 270.302 270.302 540.603 :
Totales 8.738.911 12.873.535 31.043.817 22,
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Fecha de cierre ejercicio actual Fecha cierre ejerciclo anterior
Total largo plazo Total largo plazo
Més de 10 afios al cierre de los Tasa de interés al cierre de los estados
Monto Plazo estados financieros  anual promedio financleros
MS Ms % MS
- - 37.215.340 5.22% - 41.058.700
- - 8.917.500 5.57% 13.397.220
- - 19.848.822 12,89% 14.095.842
- - - 0,00%% 7.047.919
- - - 0,00% 1.409.584
- - - 0,00% 5.638.336
- - 4.163.085 12,89% 6.504.223
. - 893.626 12,89% 1.396.161
- - 1.718.513 12,88% 2.684.920
- - 893.625 12,89% 1.396.162
- - - 0,00% 2.818.168
- - 1.353.334 12,89% 2.114.381
- - 75.003.855 99.562.617
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NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO

La primera amisién de bonos efectuada en el extranjero por un monto de US$200 millones, colocada con fecha 23 de
enero de 1996, se utilizé para financiar parte del programa de inversiones de capital. Con fecha 01 de marzo de 2004,
se prepagaron MUS$ 145.249.

La Sociedad efectud en 1998 la primera emision de bonos convertibles en acciones, por un monto de 500 millones de
ddlares, de los cuales fueron colocados US$ 499.943.600, equivalentes al 99,99% de la emisién fotal. Los fondos
recibidos por la colocacién de estos bones fueron utilizados para el refinanciamiento de obligaciones de crédito, las
cuales se utilizaron como cobertura para las mismas inversiones que las obligaciones prepagadas. De esta emision
se convirtieron US$23.304.700 en acciones. Con facha 24 de marzo de 2004, se prepagaron MUS$156.830, el 02 de
abril de 2004 se prepagaron MUS$55.700 y con fecha 31 de mayo de 2004 se prepagé el saldo vigente de MUS$264.108.
Ademds fueron prepagados los premios de no convertibilidad correspondientes al 5,0785% sobre el valor nominal de
la deuda establecida al inicio de la emisicn.

Con fecha 22 de marzo de 2004, la sociedad emitio bonos en el extranjero por un mento de USS400 millones. Los
fondos recibidos fueron utilizados para prepagar parte de la actual deuda vigente de la compania. Cabe mencionar
gue para su colocacion se contratd una cobertura de tasa, arrojande un pago de MUS$22.128 (M$12.334.147 histéri-
cos), valor que es amortizado en diez afios.

E! descuento obtenido en la colocacion y los gastos incurridos en la emision de estos bonos, se presenta en el rubro
Otros Activos de Largo Plazo (Nota 8).

Los intereses devengados en AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ascienden a M$4.941.017 y
M$5.567.358 respectivamente, y se presentan bajo el rubro Obligaciones con el publico, en el pasivo circulante.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. efectud en 1999 la primera emisién de bonos por un monto equivalente a US$100
millones, separade en dos series (A y B). La serie A por US$60 millones y la serie B por UF 1.388.00C, de los cuales
al 31 de diciembre de 2005 se encuentran colocados US$57.5 millones, equivalentes al 95.8% de la serie Ay UF
1.086.000, equivalentes al 78,2% de la serie B. Los fondos recibidos por la colocacién de estos bonos fueron destina-
dos a financiar el prepago de la deuda con General Electric por la construccion de la Central Nueva Renca y créditos
de corto plazo producto de lo anterior.

La amortizacion de los bonos de la serie A se realiza en diez cuotas semestrales iguales a partir del 15 de abril del afio
2005. Respecto a la serie B, se amortiza en treinta y ocho cuotas semestrales crecientes a partir del 15 de abril del
afio 2006.

El menor valor obtenido en la celocacion y los gastos directos incurridos en la emision de dichos bonos, se presenta
en el rubro «Otros Activos de Largo Plazo».

Los intereses devengados en Sociedad Eléctrica Santiago S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ascienden a
M$385.358 y M$542.759, respectivamente, por la serie A y M$299.496 y M$298.923, respectivamente, por la serie B,
y se presentan bajo el rubro «Obligaciones con el pablico=, en el pasivo circulante.

Con el objeto de refinanciar el crédito que mantenia con Bank of America N.T. & S.A, AES Chivor & Cia S.C.A. ES.P.
emitié bonos ordinarios en el exterior en el mes de noviembre de 2004 por US$170 millones. Los bonos tienen
vencimiento el 30 de diciembre de 2014 y una tasa de interés de 9.75% anual.

Los tenedores de bonos cuentan con una prenda sobre |a totalidad de las acciones de la compafia de propiedad de
Energy Trade and Finance Corporation.

Los intereses devengados en AES Chivor & Cia $.C.A. E.S.P al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ascienden a M$0 y
M$797.626, respectivarente.
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Nimezo de Series Honto Unidadde Tasade Plazo Perlodicidad Colocacién en
Inscripeldn o nominal reajuste  Interés  final Pago de Pago de Valor Par Chile o enel
Identlflcacicn colocado delbone % Intereses  amortizaciones 2005 2004 extranjero
del instrumento vigente M ]
Bonos largo plazo porcidn corto plazo
Bonos Yankee Unica 54,751,000 uss 6,50 15-Ene-06 semesiral  dnica al final 28900904 947.627 Extranjero
Bonos Pule 144A/RegS Unica  400.000.000 Uss 7.50 25-Mar-14 semestral  dnica al final 4.100.000 4619.731 Extranjero
214 A 57.500.000 uss 800 150ct-09 semesiral  semestral 6.279.108 7.183.623 Chile
214 B 1.086.000 UF. 750 15-0ct-24 samestral  semestral 406.860 268.923 Chile
Bonos ordinarios Unica  170.000.000 uss 975 30-Dic-14 semestral  (nica al final - 797.626 Extranjero
Total porcién corto plazo 39.686.872 13.847.530
Mimero de Series Monto Unidad de Tasade Plazo Perlodicidad Colocacldn en
inseripeidn o nominal reajuste  interés final Pago de Pago de Valor Par Chileoensl
identificacicn colocado delbono % intereses  amortizaciones 2005 2004 extranjero
del Instrumento vigente MBS ]
Bonos largo plazo
Bonos Yankee Unica  54.751.000 uss 650 15-Ene-06  semestral tinica al final - 31.616.863 Extranjero
Bonos Fule 144VReg S Uniea  400.000.000 uss 750 25-Mar-14  semestral unica alfinal  205.000.000  230.986.560 Extranjero
214 A 57.500.000 Uss 800 15-0c09  semestral semestral 17681.250  26.563.454 Chile
214 B 1.086.000 UF. 750 150ci-24  semesiral semestral 19.413.280 19.483.343 Chile
Bonos ordinarios Unica  170.000.000 Uss 975 30-Dic-i4  semestral Onica al final ~ 8§7.125.000  98.169.289 Extranjero
Total fargo plazo 329.219.530  406.819.509
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NOTA 13 - PATRIMONIO

2005

Capital Sobreprecio Otras Reserva futuros Resultados Dividendo  Resu

Rubros pagado  venta acciones reservas dividendos acumulados provigsorio  del eje
M$ M$ M$ M$ MS M$

Saldo inicial 740.768.344 30.273.735 35.646.691 5.424.319 2.713.806 (32.487.230) 39.454
Distribucién resultados sjercicio anterior - - 39.454.037 32.487.230 (39.454.
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - 218.730 (39.454.037) -
Aumento de capital con emision de accionas de pago - - -
Capitalizacion reservas y/o utilidades - -
Déficit acumulade perfodo dssarrallo - -
Ajuste acumulado por diferencia de cambio {14.371.683) - -
Ajustes ejeraicios anteriores - - - -
Revalorizacidn capital propio 26.667.650 1.089.854 1.283.280 203.588 18.789
Resultado ejercicio - - - 43.038
Dividendos provisorios - - - (12.959.500)
Saldos finales 767.436.004 31.363.589 22.558.288 5.846.837 2732595 (12.959.500) 43.038

Saldos actuallzados
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2004

Capital Sobreprecio Otras Resarva futuros Resultados Dividendo Resultado
yado venta acclones reservas dividendos acumulados provisorio de! ejercicio
NS MS M$ MS MS MS M$
5.361 29.535.351 53.509.290 5.292.019 5.973.400 - 53.678.463
- . 53.678.463 - (53.678.463)
- - (56.727.528) -
3.146 - - . - -

- - (19.200.331) - -
4,837 738.384 1.337.732 132.300 {210.529) {120.962) -
- - - 39.454.037
- - - (32.366.268) -
3,344 30.273.735 35.646.691 5.424.319 2.713.806 (32.487.230) 39.454.037
5.004 31.363.589 36.920.972 5.619.504 2.811.503 (33.656.770) 40.874.382
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a) Capital pagado

lidados

N° acclones N° acclones N°® acciones N°® acciones con
serle suscritas pagadas derecho a voto
UNICA 6.386.837.020 6.386.837.020 6.386.837.020
o
)]
c .
Capital {monto - M$) Capital Capital
O i serle suscrito pagado
o Q UNICA 767.436.004 767.436.004
Hep]
’ @) a) En.Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de marzo de 2004, se acordé aumentar el capital en
. M$74.245.000, mediante la emision de 818.126.722 acciones de pago, implicando que cada accionista, por cada accion
i que posea, tendra derecho a suscribir 0,1442204083557 acciones de la nueva emisién, para asi mantener el mismo
/ CD . porcentaje de participacion accionaria.
. ) 6 B El perfodo de oferta preferente comenzé el 20 de mayo de 2004 y estuvo vigente hasta el 19 de junic de 2004, periodo en
’ S ’ el cual se suscribieron y pagaron un total de 714.084.243 acciones por un equivalente de M$62.268.146.
@
(: ;
= b) Page de dividendos
=
I ’ Dividendo Dlvidendo Dividendo
W Fecha de pago por acién histdrico actualizado
O $ MS M$
O/ 2005
' E ‘ Abril de 2005 1,06 6.748.076 7.004.503
(j) - Diciembre de 2005 2,03 12.959.500 12.959.500
O

En junta General Ordinaria de Accionistas N°24, celebrada el dia 7 de abril de 2005, se acordé distribuir el 99.45% delas
utilidades del ejercicio 2004, ascendente a M$39.235.306 debiendo imputarse a ésta la cantidad de M$32.487.230 ya
distribuidos a titulo de dividendo provisorio, por lo que se distribuyé un dividendo definitivo adicional de $1.05656 por
accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2004, equivalente en pesos a M$6.748.076. El pago se materializ6 a partir
del 29 de abril de 2005.

El saldo de M$218.730 se destiné a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la compania.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°500, celebrada con fecha 2 de diciembre de 2005, se acordd distribuir con cargo a las
utilidades del ejercicio de 2005, un monto equivalente en pesos a US$25.000.000 {M$12.959.500) mediante reparto de
dividendo provisorio de US$0.00391 por accidn, en su equivalencia en pesos. El pago se materializé a partir del 26 de

diciembre de 2005.
Dividendo Dividendo Dividendo
Fecha de pago por acién histérico actualizado
$ MS$ M$
2004
Diciembre de 2004 3,17 20.270.033 20.999.754
Agosto de 2004 1,88 12.096.235 12.531.699
Febrero de 2004 10,00 56.727.528 58.769.719
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La distribucién de dividendos definitivos por el ejercicio 2003, aprobada por Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
19 de febrero de 2004, y ratificada en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 06 de abril de 2004 contempld
distribuir en el mes de febrero, el 100% de las utilidades del ejercicio, eslo es, un dividendo por accién de $9,46250. Asimismo,
se definié cancelar adicionalmente $0,5375 por accién, con cargo a otras reservas de ufilidades, de tal forma de llegar a un
dividendo definitivo de $10 por accién.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°484, celebrada con fecha 22 de agosto de 2004, se acordé distribuir con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004, un monto equivalente en pasos a US$19.500.000 (M$12.096.235) mediante reparto de un dividen-
do provisorio de USS0,0035 por accién, en su equivalencia en pesos.

El pago se materializé a partir de! 16 de Sepliembrs de 2004.

En Sesf6n Ordinaria de Directorio N°488, celebrada con fecha 06 da diciambre de 2004, se acordé distribuir con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004, un monto equivalente en pesos a USS 35.127.603,61 (M$20.270.033) mediante reparto de dividen-
do provisorio de US$0.0055 por accién, en su equivalencia en pescs.

El pago se materializé a partir del 28 de diciembre de 2004.

¢) Politica de dividendos

La politica de dividendios para el 2005, informada en Junta General Ordinaria de Acclonistas N°24 celebrada con fecha 7 de abril
de 2005 se acordé distribuir a lo menos, el 50% de las utilidades que se generen durante el afio 2005. Asimismo, se expresé la
intencién por parte del Directorio de repaetir un dividendo provisorio durante el ejercicio.

d) Ajuste acumulado por conversidn
2005 ) 2004
MS MS$

Ejercicio  Acumulado Ejercicio  Acumulado
Corraccion monetaria - 552.763 - 735.949

DIFERENCIAS POR CONVERSIGN
Compahia de Carbones del Cesar Ltda. - - (294.242) .
Energy Trade & Finance Corporation (22.003.878) (15.751.908) {13.017.999) 6.477.041
Gener Argenfina S.A. (19.434.221) (35.219.550) (19.266.547) (16.353.601)
Gaseducto Gasandes (Argentina) S.A. - 319.341 - 330.838
Compafiia General de Electricidad ltabo S.A. (5.740.278) (9.999.601) (4.631.073) (4.412.659)
Otras inversiones {1.419.788) (1.467.442) (90.887) (49.370)
Instrumenios de cobertura para inversiones en el exterior 34.226.482 42.658.971 17.409.184 8.736.059
Total movimiento afio (14.371.683) - (19.891.544) -
Total acumulado al clerre de cada ejercicio - (18.907.426) - (4.535.743)

e) Otras reservas

2005 2004
M$ : Mg
Ajuste acumulado por conversion (18.907.426) (4.535.743)
Reserva retasacion técnica activo fijo 45.249.475 45.249.475
Variaciones patrimoniales de filiates (3.783.761) (3.783.760)
Total 22.558.288 36.929.972
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NOTA 14 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1} GARANTIAS OTORGADAS

AES Gener S.A. (en adelante “AES Gener”) tiene los siguientes compromisos, garantias y ebligacionss contingentes:

a) Compromisos con Institucicnes Financieras y Otras

Tanto los convenios de crédito suscritos por AES Gener con diversas instituciones financieras como los contratos de
emisidn que regulan los bonos, imponen ciertas cbligaciones financieras durante el periodo de vigencia de los mis-
mos, obligaciones que son usuales para este tipo de operaciones. AES Gener cumple con todos [os compromisoes de
deuda y restricciones financieras de acuerdo con los términos y condicicnes de cada uno de dichos convenios y
contratos. Al 31 de diciembre de 2005, todas las restricciones y cobligaciones relacionadas con compromisos con
instituciones financieras y bonoes se han cumplido.

Bonos Estadounidenses emitidos y vigentes (vencimiento 2006) ( Yankee Bonds):

Al 1 de marzo de 2004, AES Gener recompré bonos por la suma de M$74.440,113 (MUS$145.249) como resultado del
rescate efectuado por la Compaiia, el cual expiré el 27 de febrero de 2004.

La principal obligacion financiera contenida en el contrato de emision de los Yankee Bonds era la siguiente:

* Si AES Gener o alguna de sus filiales, con excepcién de AES Chiver y Cia. S.C.A. E.S.P. (en adelante “"Chivor"), se
encuentra en situacidn de incumplimiento con respectoe al pago de alguna cantidad de capital que exceda la suma
de M$7.687.500 (MUS$15.000), los tenedores de los bonos pueden solicitar el pago inmediato de dicha obliga-
cion.

El 17 de enero de 2006 se pagd el saldo del Yankee Bond, monto ascendente a MUSS 54.761.

Bonos Estadounidenses emitidos y vigentes {vencimiento 2014):
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Como parte de la emisién de los Bonos Senior al 7,5% con vencimiento en 2014, AES Gener acordd que:

AES Gener y ninguna de sus “Filiales Restringidas”, segun se definen en el contrato de emisién, pueden emitir,
asumir o garantizar endeudamientos con garantia sobre bienes o activos de la Compafiia, ni realizar pagos res-
tringidos (incluyendo dividendos), a menos que garantias proporcionales y /¢ equivalentes sean otorgadas a los
tenedores de los bonos.

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras:

El 27 de febrero de 2004, AES Gener suscribié un convenic de crédito {el “Convenio de Crédito”) por M$47.505.938
(MUSS$93.475) con el objeto de efectuar una oferta para la compra de los bonos emitidos en el afio 1998 por sus filiales
TermoAndes S.A. {en adelante “TermocAndes”) e InterAndes S.A. (en adelants “InterAndes”). Inmediatamente des-
pués de que la compra quedé perfeccionada, AES Gener aporté los bonos en especie a su filial Gener Argentina S.A.,
quien a su vez los aportd a cada una de las filiales TermoAndes e fnterAndes respectivamente, provocando con ello la
cancelacicn de los referidos bonos. Este crédito se encontraba garantizado, entre otras garantfas, por: i) una prenda
sobre la totalidad de las acciones de TermoAndes e InterAndes; ii} una hipoteca sobre la central generadera Salta de
TermoAndes y iii) una prenda scbre fa linea de transmision que conecta la subestacidn Andes ubicada en la provincia
de Anicfagasta y el Paso Sico ubicado en la frontera de Chile con Argentina. El 24 de octubre de 2005, AES Gener
refinancio el Convenio de Crédito por un monto de hasta MUS$130.000 (M$66.625.000}, de los cuales MUS$72.615
(M$37.215.188) fueron destinados al pago del saldo del Convenio de Crédito y el resto fue destinado a la cancelacién
del saldo de los Yankee Bonds el 17 de enerc de 2006. Todas las garantias fueron canceladas, a excepcion de la
hipoteca sobre la central generadora Salta de TermoAndes, que se encuentra en proceso de ser cancelada y registra-
da. El saldo pendiente del crédito refinanciado al 31 de diciembre de 2005 ascendia a la suma de M$37.215.188
(MUS$72.615). El crédito refinanciado incluye las mismas restricciones que los Bonos Senior en relacidn a garantias
y pagos restringidos (incluyendo dividendos).
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Garantias a Terceros

AES Gener es garante de! pago oportuno del 15% del capital e intereses adeudados en conformidad con el préstamo
olorgado a la sociedad relacionada Gasoducto GasAndes Argentina S.A. (en adelante "GasAndes Argentina™) por un
sindicato de bancos liderado por Bilbao Vizcaya Argentina {Espaiia) S.A. En el mes de diciembre de 2003, AES Gener
olorgd esta garantia de cumplimiento para garantizar el pago de una parte de las cbligaciones de GasAndes Argentina,
AES Gener podria estar obligada a cumplir en conformidad con esta garant(a si GasAndes Argentina deja de efectuar los
pagos de capital exigidos en conformidad con su convenio de crédito. El monto originalmente garantizado por AES
Gener era MS2.460.000 (MUSS4.800) y al 31 de diciembre de 2005, el monto potencial mé&ximo de pagos futuros que
AES Gener podria estar obligado a sfectuar en conformidad con la garantfa es de M3615.000 (MUS$1.200). La garantia
expira en el mes de marzo de 20086, junto al vencimiento del conirato de crédito.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafifa no ha registrado un pasivo asociado a esta obligacion. Segtin los términos de
la garantia no existen disposiciones que permitirian a AES Gener recuperar de lerceros, cualesquiera cantidades que
pudiera pagar en conformidad con la garantia, asi como tampoco existen activos mantenidos en gasantia que AES
Gener pudiera liquidar a fin de recuperar cantidades que hubiere pagado en conformidad con la garantia.

Adicionalmente, AES Gener se comprometid para con los financistas de Gasoducto GasAndes S.A. (en adelante
“GasAndes™) a no vender, prendar o disponer de su participacin accionaria en dicha sociedad, sin contar con el consen-
timiento de los bances acreedores durante |a vigencia del contrato de créditc suscrito por esta sociedad relacionada,
cuyo monto original fue de M$69.700.000 (MUS$136.000). E) saldo de esta obligacién al 31 de diciembre de 2005 es de
MSE5.452.400 (MUSS$127.712) y vence en el afio 2011. No existen disposicionss que permitan a la Compaiifa recuperar
de parte de terceros, cantidades que fueran pagadas en conformidad con esta garantfa.

AES Gener ha suscrito un convenio de compra de gas natural con el Consorcio Sierra Chata, operado por Petrolera
Santa Fe S.R.L., el cual contiene una cldusula “Take or Pay” {consumo minimo) con un compromiso mensual igual a un
promedio de! 75% del volumen contratado. También prevé un periodo de 36 meses para tomar posesién del gas rema-
nente pagado pero no consumido. Al 31 de diciembre de 2005 no existe gas pagado pero no consumido. El pago anual
minimo en conormidad con el contrato es de MS17.792.975 (MUSS$34.718) y el contrato expira en el mes de diciembre
del afio 2013. Las mismas disposiciones contractuales se aplican al gas vendido por AES Gener a su filial Sociedad
Eléctrica Santiage 5.A. (en adslanta “ESSA”)

(iil) AES Gener mantiene contratos de transporie de gas vigentes con GasAndes Argentina y GasAndes los cuales contem-

<)
®

(i

plan una garantia bdsica de cumplimiento de sus obligaciones en la forma de una boleta bancaria por un monto igual a
un afio de servicio de transporte firme de gas natural. Se han emitido boletas de garantia a favor de GasAndes Argentina
y GasAndes por M$415.638 (MUS$811) y M$200.388 (MUSS321), respectivaments. Ambas garantias vencen el 31 de
marzo de 2006.

Garantias a Filiales

Como parte del proceso de refinanciamiento de Chivor completado el 30 de noviembre de 2004, AES Gener suministré
varias carlas de crédito emitidas por el Scotlabanck Sudamericano Chile por MUS$8.287 (MS4.247.088) con vencimien-
to en diciembre de 2005, a favor de Law Debenture Trust Company of New York, en su calidad de agente fiduciario en
beneficio de los tenedores de bonos. El 30 de diciembre de 2005, Chivor reemplazé dichas cartas de crédito por una
nueva por el mismo monto emitida por Calyon, New York Branch, liberando de este modo a AES Gener de dicha obliga-
cidn.

El convenio de transporte de gas suscrilo entre la filial TermoAndes y Transporiadora de Gas del Norte S.A. (en adelante
“TGN") no exige en la actualidad ninguna garanifa de parte de AES Gener. Ninguna garantéa en conformidad con el
contrato es necesaria si TermoAndss o sus accionistas mantienen una Clasificacion de Grado de Inversién, definida en
al contrato como BBB- (en Argentina) o supatior. En el evento que TermoAndes o alguno de sus accionisias no manten-
gan una Clasificacién de Grado de Inversién, debera proporcionarse una garanifa bancaria por una cantidad igual al
pago de un afo de! servicio. La actual clasificacion de TermoAndes emilida por Fitch Ratings es A {en Argentina) pers-
pectiva estable, y en consecuencia, AES Gener no debe proporcionar dicha garantfa.

(ili) E1 8 de junio de 2005, AES Gener ctorgd una fianza a favor de Siemens a fin de garantizar las obligaciones de pago

remanentes, en virtud del suministro de repuestos entre TermoAndes y Siemens de noviembre de 2003. El monto de la
obligacion garantizada asciende a aproximadamente a MS1.852.753 (MUSS$3.615).

{iv) El 22 de agosto de 2005 AES Gener otorgé una fianza a favor de Siemens a fin de garantizar las obligaciones de pago

remanentes, en virtlud del suministro de repuestos entre TermoAndes y Siemenes de mayo de 2005. El monto de la
obligacion garantizads asciende a aproximadamente M3440.062 (MUS$858).
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2) LITIGIOS Y DIVERGENCIAS

a) Divergencias en el CDEC-SIC

Endesa, Pehuenche S.A.y Pangue S.A. interpusieron ante el Juzgado Civil Nro. 9 de Santiago una demanda en contra
del Fisco de Chile de nulidad de derecho publico de la Resolucién Ministerial 35 del Ministerio de Economia Fomento
y Reconstruccion de fecha 15 de junio de 2004, que ordend al CDEC-SIC aplicar la metodologia de célculo estableci-
da en la Resolucion Ministerial 17 de fecha 14 de abril de 2004 (en adelante “RM 177), pero redefiniendo las horas de
mayor probabilidad de pérdida de carga. A su vez, la RM 17 ordené modificar la metodologia de célculo de potencia
firme para plantas hidrosléctricas con embaise, fo cual produciria un aumento en la capacidad firme de dichas plantas
¥ una consiguiente disminucién de las demés plantas del sistema. E! Fisco de Chile respondié la demanda el 21 de
marzo de 2005. AES Gener y ESSA solicitaron al tribunal que los admitiera en la causa como tercero coadyuvante,
peticién que fue acegida. Se rindi6 la prueba de las partes y vencié el término probatorio. AES Gener y ESSA presen-
taron observaciones a la prueba y solicitaron se citara a las partes a oir sentencia.

b) Procedimientos Judiciales

b.1 Junta de Vigilancia del Rio Maipo con AES Gener
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AES Gener fue demandada por la Junta de Vigilancia del Rio Maipo ante el Segundo Juzgado Civil de
Santiago (Causa Rol N° 1062-01) por una pretendida deuda que al 31 de diciembre de 2005 ascendia a
M$40.490 (MUS$79). Este juicio esta relacionado con el pago de las cuotas que eran pretendidamente
adeudadas a dicha Junta por los afios 1999 y 2000. AES Gener se ha cpuesto a la demanda debido a que no
hace uso de ninguno de los servicios o instalaciones de la Junta. La demandante ha embargado aproxima-
damente M$39.680 (MUS$77) de efectivo de AES Gener. El 26 de enero de 2004, el tribunal emitié una
sentencia en contra de la Compariia. AES Gener apeld la sentencia el 10 de marzo de 2004, recurso que se
encuentra pendiente de resclucién ante la Corte de Apelaciones de Santiago. Por otra parte, el 29 de julio de
2004 AES Gener S.A. presentd una demanda ante el tercer juzgado Civil de Santiago soficitando que se
declare la nulidad de su incerporacién a la Junta de Vigilancia del Rio Maipo. EI 6 de octubre de 2005 las
partes fueron citadas a oir sentencia. Asimismo Ia Junia ha enviado cartas de cobranza extrajudicial por las
cuotas correspondientes a los afios 2001 a diciembre de 2005 por la suma de M$421.880 (MUS$823). AES
Gener ha efectuado una provisién por esta obligacion contingente por la cantidad de M$398.424 (MUS$777).
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b.2 Justc Gallardo con AES Gener

AES Gener ha sido demandada por el pago de una indemnizacion de perjuicios por un vecino de la Cantral
Renca, quien alega haber sufrido ciertos dafios y perjuicios debido a la operacién de la Central. El sefior
Gallardo ha solicitado el pago de M$120.000 (MUS$234), a través de una causa gue tramita ante el Juzgado
Civil de Santiage N° 28 (Causa Rol N° 4070-99). La demanda fue desechada por el Juzgado de Primera
Instancia. El demandante dedujo recurso de apelacién ante la Corte de Apelaciones de Santiago, en contra
de dicha sentencia, recurso que a la fecha no ha sido resuelto.

AES Gener estima que la apelacidn serd rechazada dado que la accién no tiene fundamento. No existe
conexién entre los hechos alegados y los dafios causados. No existe responsabilidad por parte de AES
Gener con respecto a los hechos o los dafios, y los derechos alegados se han hecho no exigibles debido a
la prescripcion.

AES Gener no ha efectuado una provisién por esta obligacion contingente.

b.3 Hidroeléctrica Guardia Vieja — Hidroeléctrica Aconcagua con AES Gener

En el mes de diciembre de 1999, AES Gener inicid un procedimiento arbitral contra Hidroeléctrica Guardia
Vieja §.A. e Hidroeléctrica Aconcagua S.A. (en adelante "HGV — HASA") reclamande incumplimiento an la
ejecucion de obligaciones contractuales relacionadas con un contrato de compraventa de energfa eléctrica y
potencia. El drbitro aceptd los reclamos de AES Gener y ordené a las demandadas a dar cumplimiento a los
términos y condiciones del contrato. El 14 de diciembre de 2001, el arbitro emitié una resolucién que, de
conformidad con el reclamo de AES Gener, ordend la modificacién del “Contrato de Compraventa de Ener-
gia y Potencia Eléctrica y Otros” entre AES Genery HGV — HASA, de facha 2 de noviembre de 1993. Dicha
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resolucion, ordend la reliquidacién de las facturas emitidas desde el mes de abril de 1998 y hasta la fecha de
cumplmiento efectivo de la sentencla. AES Gener demandé por un monte de M35.444.617 (MUS$10.624). Al 31 de
diciembre de 2005, el monto comespondiente, incluyendo intereses y modificaciones al contrato, era de M$9.522,390
(MUS518.580). HGV-HASA interpuso un recurso de casacldn ante la Corte de Apelaciones de Santiago contra el
fallo arbitral, el cual se encuentra pendients.

Imposicién de multas Superintendencia de Electricidad y Combustibles {en adelante “SEC") como consecuencia de
la faltas del 23 de septiembre de 2002 y 13 de enero de 2003 {Instancia judicial).

El 6 de diciambre de 2002 la SEC presento cargos contra AES Gener, ESSA y Empresa Eléctrica Guacolda S.A. {en
adelante "Guacolda®) por pretendidas fallas en a coordinacion sléctrica como miembros del COEC-SIC, relaciona-
da con la falla ocurrida el 23 de septiembra de 2002 en el SIC. El 24 de enero de 2003, AES Gener presento sus
descargos y rechazé la validez del reclamo en una prasentacion efectuada ante la SEC.

El 20 de agosto de 2003, la SEC multé a la totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la falla,
alegando responsabilidad fundada en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener se le impuso una multa
de 1.500 UTA (equivalente a aproximadamente M§568.278 (MUSS$1.109)). La filial ESSA fue multada con 1.000
UTA (equivalente a aproximadamente MS378.852 (MUSS$740), v la coligada Guacolda fue también multada con
1.000 UTA (equivalente a aproximadamente M$378.852 (MUSS$740)).

Las Compalilas prasentaron recursos de reposicion ante la SEC el 29 de agosto de 2003, los cuales fueron recha-
zados el 21 de junio de 2004. El 26 de junio de 2004, la Compaiila y Eléctrica Santiago S.A., y el 2 de julio de 2004,
Guacolda, presentaron recursos de reclamacidn por ilegalidad ante la Corte de Apelaciones de Santiago, consig-
nando en la cuenta del tribunal el 25% de la muita, de acuerdo a la normativa aplicable.

Por otra parte, el 2 de febrero de 2003, la SEC formuld cargos contra AES Gener y los otros miembros del CDEC-
SIC, en relacion a la falla ocurida en el SIC el 13 de enero de 2003. La Compaiila respondié cportunamente
rechazando los cargos. El 27 de abril de 2004, la SEC muit6 a la fotalidad de los miembros del CDEC-SIC como
consecuencia de la antes mencionada falla alegando su responsabilidad como consecuencia de su calidad de
miembro del CDEGC-SIC. AES Gener, ESSA y Guacolda fueron cada una multadas con 560 UTA (equivalentes a
aproximadamente M$212.157 (MUSS414)) cada una.

El 7 de mayo de 2004, las Compafilas presentaron recursos de reposicién ante la SEC, los que fueron rechazados
el 3 de noviembre de 2005; sin embargo, las mulia a ESSA y Guacolda fueron reducidas a 350 UTA {equivalente a
aproximadamente M$132.598 {(MUSS259)). Las Companias presentaron recursos de reclamacién por ilegalidad
ante la Corte de Apelaciones de Santiago, consignando en la cuenta del tribunal el 25% de la multa, de acuerdo ala
nommativa aplicable.

AES Gener y ESSA en conjunto, establecieron una provision por estas obligaclones contingentes por la cantidad de
M$1.033.320 (MUS$2.016) y Guacolda establecié una provisién por la cantidad de M$512.002 (MUS$959). Las
Compailias estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.

Imposicién de multas SEC como consecuencia de La falla del 7 de noviembre de 2003 (Instancia Administrativa).

E} 12 de abril de 2004, la SEC formuld cargos contra AES Gener, ESSA, Guacolda y la totalidad de las otras
empresas miembros del CDEC-SIC, como consecuencia de la falla que ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003,
alegando responsabilidad basada en sus respactivas condiciones de miembros del CDEC-SIC. AES Gener, ESSA
y Guacolda presentaron descarges con fecha 3 da mayo de 2004.

E1 30 de junio de 2005 la SEC multé a la totalidad da los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de la falla,
por no coordinarse para preservar la seguridad de servicio en el sistema eléctrico, alegando responsabilidad funda-
da dnicamente en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener se e impuso una multa de 560 UTA
(equivalente a aproximadamente M$212.157 (MUSS414). Tanto la filial ESSA como la coligada Guacolda fueron
multadas con 350 UTA (equivalente a aproximadamente M$132.598 (MUS$259) cada una. El 11 de julic de 2005
AES Gener y Eléctrica Santlago S.A., y el 8 de julio de 2005 Guacolda, presentaron recurscs de reposicién ante la
SEC.

Las Compaillas estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.
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b.6 Formulacién de cargos por supuesta infraccién de proporcionar a la SEC informacidn errénea

El 21 de septiembre de 2004, la SEC formul6 cargos conira varios generadores, entre ellos, AES Gener y
sus filiales ESSA y Energia Verde S.A.(en adelante “Energia Vierde”), por una supuesta infraccion de propor-
cionar a la SEC informacién errénea con relacidn a precios de contratos no regulados que son utilizados en
la determinacién de precios de nudo regulados durante cada periodo semestral. El 13 de octubre de 2004,
AES Gener, ESSA y Energia Verde presentaron sus descargos en los cuales rechazaron la justificacion de
los cargos. AES Gener estima que, los cargos formulados por la SEC son improcedentes y no tienen funda-
mento.

‘

b.7 Coastal Itabo Ltd. (en adelante "Coastal”) con AES Gener

El 18 de febrero de 2004, AES Gener presenté una demanda ante el Federal District Court for the Southern
District of New York a fin de que se ordene judicialments los esfuerzos iniciados por Coastal para contratar un
“perite independiente”, supuestamente de conformidad con el Paclo de Accionistas, para llevar a cabo la
valuagcién del interés de AES Gener en lfabe. Coastal sostiene que AES Gener ha cometido un incumplimien-
1o material bajo el Pacto de Accionistas, y por consiguiente, la Compafiia estaria obligada a vender a Coastal,
si le fuera requerido por este Lltimo, su interés en Itabo al 75% de su valor, establecido en forma indepen-
diente. Coastal reclama la ocurrencia de una violacion por parte de AES Gener a supuestas leyes de defen-
sa de la libre competencia de Republica Dominicana. La Gormnpafila sostiene que no ha habido ningdn incum-
plimiento de su parte. El 11 de marzo de 2004, la Corte ordeno |a evaluacion llevada a cabo por el “perito” y
ordend a las partes a arbitraje. El 11 de marzo de 2004, AES Gener comenzo un arbitraje ante la Camara de
Comercio Internacional (en adelante "CCI"). El 15 de abril de 2004 Coastal presentd una contra-demanda
alegando que AES Gener no ha cumplido con el Pacto de Acclonistas en lo relativo al procedimientc de
resolucion de controversias. El 4 de enero de 2006 Coastal desistio de todas sus alegaciones en contra de
AES Gener relativas al Pacto de Accionistas, por lo que las controversias que dieron origen at presente
arbitraje dejaron de existir a partir de dicha fecha.
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b.8 Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (en adelante "CDEEE") con Empresa Generadora de
Electricidad Itabo S.A. (en adelante "Itabo”) y su Presidente

estados financier

El 21 de julio de 2004, CDEEE, entidad estatal propietaria del 50% de Itabo, inicié dos demandas, una de
carécter comercial y otra civil, ante un tribunal de la Republica Dominicana en la ciudad de Sante Domingo
contra ltabo y su Presidente. En ambos casos, la CDEEE solicita una rendicion de cuentas tanto por parte de
Itabo como de su Presidente, especificamente con relacién a la totalidad de las operaciones entre Itabo y sus
partes relacionadas. En la demanda civil, la CDEEE solicita que el tribunal ordene a Itabo entregar sus libros
y registros de contabilidad a CDEEE por el periodo de septiembre 1999 y julic de 2004, como también solicita
que Itabo pague una multa de aproximadamente M$2.050 (MUS$4). La CDEEE adicionalmente solicita que si
labo se niega a proporcionar una rendicién de cuentas an la forma solicitada, el tribunal ordene el embargo de
los bienes muebles e inmuebles de Itabo y su Presidente.

En relacién a la demanda comercial, el 29 de noviembre de 2004, el tribunal rechazo ia demanda incoada
por CDEEE por carecer de fundamentos y base legal. CDEEE apeld la decisién y por ende, se apoderé la
Segunda Sala de |z Corte de Apelacién de Santo Dominge. En audiencia celebrada el 12 de mayo de 2005
Itabo solicité a la Corte de Apelacion que se declare incompetente para decidir la materia, en virtud de la
clausula arbitral presente en los documentes centractuales suscritos entre CDE e ltabo en el Proceso de
Capitalizacién. La Corte intimé a ltabe a concluir al fondo y lo condend en defecto por no concluir, se reservé
su derecho sobre el fondo. El 25 de mayc de 2005, ltabo como medida incidental apelé ante la Corte
Suprema de Justicia la condenacion en defecto sobre no conclusion al fondo. El 14 de octubre de 2005 la
Corte de Apelacién de Santo Domingo acegié la solicitud de Itabo sobre la incompetencia y remitié el cono-
cimiento de la demanda ante la ICC.

Asimismo el 26 de mayo de 2005 presenté una medida cautelar ante la United States District Court- Southern
District New York, en busca de proteccién judicial para evitar que CDEEE continuara con sus procedimientos
judiciales locales. La peticién fue denegada el 18 de julio de 2005. Itabo apelo dicha decision el 6 de septism-
bre de 2005.

Con respecto a la demanda civil, una audiencia fue celebrada &l 30 de marzo de 2005. En dicha audiencia
Itabo solicitd la incompetencia jurisdiccional del tribunal y sostuvo que el caso deberla decidirse a través de
un procedimiento arbitral. CDEEE se opuso a este requerimiento. El 11 de octubre de 2005 la Corte declard
la incompetencia por razén de la materia, acogiendo |las pretensiones de Itabo y declinando et conocimiento
de la referida demanda, la cual debera tratarse en sede arbitral.
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Los contratos en los cuales la CDEEE basa su posicién en estos juicios contienen ctdusulas arbitrales que exigen
que la totalidad de los reclamos sean presentados ante la CCl y se rijan por las leyes de Nueva York. En tal sentido,
el 9 de febrero de 2005 Itabo present6 una demanda de arbitraje ante la CCI en contra de CDEEE y del Fondo
Patrimonial de las Empresas Reformadas/ Fondo Patrimonial para el Desarrollo (en adelante “FONPER"). Las
principales pretensiones de la demanda son que se declare que: CDEEE y FONPER han incurrido en incumplimien-
to de las dispasiciones contracluales contenidas en los contratos bésicos que vinculan a las partes, relativas a la
solucién de controversias y a la no injerencia en la gestién y administracion de ltabo; y que las demandadas se
abstengan da iniciar y/o continuar cualquier accién judicial y/o extrajudicial en conira de itabo, fuera del mecanismo
de solucién de controversias previsto en los contratos bésicos. El 21 de abril de 2005, FONPER respondié y reconvino
la demanda. Por su parte, CDEEE contestd la demanda con fecha 23 de abril de 2005. Habo contastd la reconven-
cidn el 12 de mayo de 2005. El Tribunat Arbitral ha sido constituido. E1 25 de agosto Itabo presents una ampllacién
de la demanda. El arbitraje se encuentra en desarrollo.

Arbitraje AES Gener y ESSA con productores de gas natural de Argentina, miembros del Consorcio Slerra Chata

Ei 13 de jutio de 2004, AES Gener y ESSA (en adelants las “Compaiilas”) presentaron una demanda arbitral ante la
CCl contra productores de gas natural de Argentina miembros del Consorcio Siema Chata, formado por Petrolera
Santa Fe S.R.L. (Actualmente Petrobras Energia S.A.), Mobil Exploration & Development Argentina Inc., Atalaya
Energy S.R.L., Canadian Hunter Argentina S.A.L. y Total Austral S.A. (en adelante los “Productores”). Esta acci6n
fue presentada ante la CC1 en conformidad con los términos del contrato de suministro de gas. El objetivo principal
de la demanda es soficitar al tribunal arbitral que ordene a los Productores dar cumplimiento a sus obligaciones de
entregar el suministro total de gas contratado yfo pagar el costo del combustible altemativo y proporcionar una
indemnizacién por los perjuicios incurridos por las demandantes. A la fecha de la presentacién de la demanda, las
Compaiilas estimaron que los dafios contractuales en cuestién totalizan MUS$7,300. Las Compafiias solicitan una
indemnizacién por los dafios direclos como consacuencia del incumplimiento de! contrato, asi como también una
indemnizacién por los daios futuros en la forma prevista en la legislacion argentina. El 8 de octubre de 2004, los
Produciores contestaron lz demanda arbitral, sosteniendo que los decretos del gobierno argantino que establecen
las restricciones al gas natural deben ser considerados eventos de fuerza mayor bajo el contrato. El Acta de Mision
y ¢l Calendario de Procedimiento fueron emitidos el 3 de noviembre de 2005. El arbitraje se encuentra en desarrollo.

b.10 Compaiias de Seguro con AES Gener y ESSA

El 25 de noviembre de 2004, AES Gener y ESSA fueron notificadas de una demanda en contra de ellas presentada
por tres compailas de seguros: Liberty Compaiiia de Seguros, Compania de Seguros Generales Cruz del Sur S.A.
y Compaiifa de Seguros Penta Security S.A. (en adelants las “Compaiifas de Seguro”) por dafios causados por
pérdidas de produccién debido a la falla de una linea de transmision perteneciente a Codelco-Andina en el mes de
junio ds 2000 que previno la recepcion de energia de ESSA. Con el objeto de asistir a Codelco Andina, ESSA
entregt la energéa eléctrica en un punto de suministro alternativo, a través de lineas de transmision de propledad de
AES Gener. En diciembre de 2000, las restricciones existentes en el sistema de AES Gener en uso para este
suministro aliernativo aumentaron y el suministro de energia eléctrica a Codelco Andina se vio reducido. Luego de
un arbitraje entre las Compafifas de Seguros y Codaico Andina, las Compafifas de Seguro fueron condenadas a
pagar MUSS6.086 (MS3.119.075) a favor de Codelco, Las Compaiifas de Seguro reclaman en virtud de la subroga-
cion de los derechos de los asegurados por un monto de MUS$6.516 (MS3.390.700), que incluye los dafios paga-
dos por ellas a Codelco, incluyendo gastos, honorarios e intereses. El 21 de diciembre de 2004, ESSA Y AES Gener,
en forma separada, presentaron un incidente da previo y especial pronunciamiento para suspender el Juicio princi-
pal, y en subsidic excepciones dilatorias, entre ellas la incompetencia dal tribunal. Dichos incidentes fueron recha-
zados, AES Genery ESSA apelaron dichas resoluciones. La excepci6n de incompetencia fue acogida por el tribunal
61 8 de julio de 2005. Las Compafiias de seguro apelaron dicha decisién y presentaron un recurso de queja el 14 de
julio de 2005. E\ recurso de queja fue declarado inadmisible. AES Gener estima que la demanda es improcedents.

b.11 AES Gener y Norgener {en adelante “Norgener”) con Electroandina S.A.

El 18 de mayo de 2005 AES Gener y Norgener presentaron una demanda ante el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia en contra de Electroandina S.A. reclamando que Electroandina S.A. ilegalmente abusd de su mono-
polio en el puerto de Tocopilla. Electroandina S.A. terminé el acuerdo de descarga de carbon que es una un elemen-
to esencial para el negocio de generacién de electricidad de Norgener y solicité condiciones abusivas para su
renovacién. Con fecha 25 de octubre de 2005, las partes han llegado a un acuerdo sobre los érminos bésicos para
poner fin al litigio y suscribir un nuevo contrato de descarga de carbén significativo de targo plazo entre Electroandina
S.A. y Norgener.
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3) COMPROMISOS FINANCIEROS

4)

a)

i)

AES Gener, como emisor de los Bonos Senior al 7,5% por M$205.000.000 {MUS$400.000) con vencimiento en el
mes de marzo de 2014, debe cumplir con ciertas limitaciones con respecto a endeudamiento y pages restringidos
(incluyendo dividendos). Como tal, AES Gener y sus filiales, no pueden incurrir en endeudamiento adicional y
realizar pagos restringidos de deuda a menos que las siguientes restricciones financieras, calculadas sobre la
base de los estados financieros consolidados de la Compaiifa, se hayan cumplido:

Relacién de cobertura de gastos por intereses superior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y

Deuda total no debe exceder 4,5 veces EBITDA (medida en base a doce meses).

Al 31 de diciembre de 2005, AES Gener estd en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecidos en el
convenio de Bonos Senior al 7,5%.

b)

il
i)

Como parte del préstamo sindicado por la cantidad maxima de M$66.625.000 (MUS$130.000) otorgado en confor-
midad con el convenio de crédito modificado y enmendado el 24 de octubre de 2005 con vencimiento el 24 de
octubre de 2012, AES Gener debe cumplir con las siguientes restricciones financieras a fin de limitar su endeuda-
miento y pagos restringidos (incluyendo dividendos):

Relacién de cobertura de gastos por intereses superior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y
Deuda del Grupo no debe exceder 4,5 veces EBITDA (medida en base a doce meses).

Relacion de Deuda Total y patrimonio no debe exceder 1,2.

Al 31 de diciembre de 2005, AES Gener esl en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecides en este
convenio de crédito.

OTRAS OBLIGACIONES CONTINGENTES

a)

Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con TermoAndes e InterAndes, Argentina

a.1 Convenio de Suministro de Energia

En la actualidad, los ingresos de TermoAndes se derivan exclusivamente de las ventas a su Unico cliente,
AES Gener, en conformidad con un convenic de cempra de energia por el cual TermoAndes se encuentra
obligado a poner a disposicion y vender energia a AES Gener y esta Liltima, a su vez, estd obligada a aceptar
y comprarle a TermoAncdes la produccién de potencia y energia neta total generada por la Central Salta. Este
convenio fue suscrito por un perlodo de 27 afios a partir del 1 de enero de 1999 y se prorrogara en forma
automatica por periodos sucesivos de cinco afios, a menos que alguna de las partes notifique a la otra parte
su intencidn de no prorrogar.

8.2 Activos con Disponibilidad Restringida

El 24 de octubre de 2005, AES Gener refinancié el Convenio de Crédito por un monto de hasta MUS$130.000
{M$66.625.000), de los cuales MUSS$72.615 (M$37.215.188) fueron destinados al pago del saldo del Conve-
nio de Crédito y el resto fue destinado a la cancelacion del saldo de los Yankes Bonds el 17 de enero de 2006.
Todas las garantfas fueron canceladas, a excepcion de la hipoteca sobre la central generadora Salta de
TermoAndes, que se encuentra en procesc de ser cancelada y registrada. Ei saldo pendiente del crédito
retinanciado al 31 de diciembre de 2005 ascendia & la suma de M$37.215.188 (MUS$72.615).

a.3 Convenio de Compra de Gas Natural

E! 4 de agosto de 1997, TermoAndes suscribi6 un convenio de suministro de gas con el consorcio formado
por Mobil Argentina 5.A. (anteriormente Ampolex Argentina S.A.), Compafiia General de Combustibles S.A.,
Ledesma S.A., Tecpetrol S.A. e YPF S.A. por un periode de doce afios a partir del 31 de enero de 1999. A
pesar de que existe un contrato Unico de suministro de gas, las obligaciones se encuentran divididas: 50% de
YPF, y el remanente 50% de Tecptrol, Ledesma, CGC y Mobil {en adelante, colectivamenie “Tecpetrol™).
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Con respecio a la parte de YPF, el 13 de septiembre de 2004, TermoAndes e YPF alcanzaron un acuerdo ponien-
do término a la totalidad de los reclamos pendientes.

Con respeclo a la parte de Tecpetrol, las principales obligaciones contingantes eran las sigulentes: i} obligacio-
nes Take or Pay, (i) disputas referentes a la moneda de pago bajo el contrato de suministro, y (iii) restricciones
al suministro de gas.

El 30 de enero de 2004, TermoAndes fue nolificada de que Tecpetral S.A., Mobil Argentina S.A. y Compaiiia
Generat de Combustibles, presentaron una demanda ante la CCl solicitando la dolarizacién de los precios del gas
segtin el contcato de suministro de gas natural suscripto con la Gompaiia. El monto reclamado por Tecpetrol
seguin su presentacion ante el tribunal arbitral de fecha 4 de marzo de 2004 ascendfa a MUS$12.140 ($M6.221.670)
mas intereses. El 10 de marzo de 2004 TermoAndes respondié con una demanda reconvencional relacionada
con: (i) el incumplimiento de los proveedores con respecto a la clausula de la nacién mas favorecida, {ii) la
modificacién unilateral del punto de inyeccion de gas por parie de los proveedores, (jii) las obligaciones de
suministrar las cantidades contratadas, y (iv) la capacidad de TermoAndes para revender el gas no consumido.
Con facha 26 de enero de 2006 las partes llegaron a un acuerdo transaccional, resolviendo {odos los reclamos
reciprocos que existian a la fecha, incluyendo los sometidos a arbitraje. Dicho acuerdo deberd ser elevado al
Tribunal Arbitral a fin de que éste dicte un laudo por acuerdo de partes, en base al mismo.

b) Obligaciones contingentes asociadas con AES Chivor y Cia. S.C.A. E.S.P. {anteriormente AES Chivor S.A. E.5.P.} (“Chiver”),
Colombia

b.1

Emisién de Bonos y Convenio de Crédito Colombiano

El 30 de noviembre de 2004, Chivor completé un refinanciamiento por MUS$253.000. Como parte del
relinanciamiento, Chivor completo la venta de US$170 millones de Bonos Garantizados Senior al 8,75% con
vencimiento en 2014. Asimismo, Chivor tomé una linea de crédito bancaria local en pesos colombianos original-
mente por el equivalente a US$83 millones con un vencimiento a 7 afios. AES Chivor utilizd ef producto neto de
los bonos Chivor conjuntamente con el producto neto de la linea de crédito bancaria y el efectivo disponible de
Chivor, para pagar en forma integra el crédito sindicado de Chivor de aproximadamente US$260 miliones. Al 31
de diciembre de 2005 el saldo de! crédito bancario local es de MCol$154.379.512 (M$34.637.425 - MUS$67.585)

Tanto la emision de bonos como el crédito sindicado local se encuentran garantizadas por. (a) un convenio fidu-
ciario onshore por el cual los ingresos de Chivor que se originan en la generacién y comerciahizacién de energia
eléctrica son administrados y mantenidos en fideicomiso para garantizar el pago, (b) una prenda sobre la totalidad
da las acciones de Chivor de propiedad de Energy Trade and Finance Corporation y del Gerente General de
Chivor, y {¢) una prenda sobre la totalidad de las acciones de AES Chivor 5.A. de propiedad de Energia Verde.

Adicionalmente a las garantfas provistas segun se indica mas arriba, Chivor acordé abrir una Cuenta de Reserva
da Intereses que fue fondeada al cierre del refinanciamiento. Dicha reserva debe ser igual, en cualquier tempo,
al siguiente pago de intersses programado. La cuenta puede ser fondeada con efectivo o con una o més cartas
de crédito. Durante mayo de 2005, AES Gener provey6 varias carlas de crédito emitidas por Scotiabank Sudame-
ticano Chile a dicho fin. El 30 de diciembre de 2005 Chivor reemplazé dichas cartas de crédito por una nueva por
el mismo monto emitida por Catyon, New York Branch.

Entre los principalss compromisos financieros, deberia tenerse prasente que para que Chivor incurra en endeu-
damiento adicional que exceda cierlos limites, y con el objeto de efectuar pagos restringidos, lo cual incluye pagos
de dividendos, la Relacién de Cobertura de Intereses de Chivor deba ser 2,25:1 o superior, an tanto que la Deuda
Total a la Relacién EBITDA debe ser 3,80:1 o superior.

Les bonos no pueden ser objeto de un prepago anticipado. No obstante, si Chivor deposita con el agente
fiduciario de los tenedores de bonos una cantidad igual al monto total de capital mds la totalldad de los intereses
a devengarse durante el tiempo de vigencia de los bonos y luego del cumplimiento de exigencias adicionales,
alguncs de los compromisos de Chivor serdn considerados como cumplidos.
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El Convenic de Crédito Colombianc, renegociado en diciembre de 2005, impone sobre Chivor princi-
palmente los siguientes compromisos operacionales y financieros:

Mantencién de una relacién de deuda financiera a flujo de caja libre de 5,25:1 o inferior para 2005;
Mantencion de una relacién de deuda financiera a EBITDA de 4,25:1 en 2006 y de alll en adelante;

Mantencién de una Relacion de EBITDA (seglin se establece en et Convenio de Crédito Colombiano)
a relacién de cobertura de servicio de deuda de 1,20 o supetior; y

Mantencién de una relacién de cobertura de servicio de deuda definida como flujo de caja libre mas
efectivo disponible al final del periodo respectivo menos dividendos no pagados pero autorizados a
servicio de deuda de 1,10 o superior.

b.2 Procedimientos Judiciales

1} Al 15 de octubre de 2002, una demanda fue presentada contra Chivor y Emgesa S.A. E.S.P. por la
inundacion de zona de cultivos de arroz en el Rio Meta. Los propietarios de parcelas de tierra y cultives han
alegado que Chivor y Emgesa causaron dafios a sus tierras a través de vertimientos realizados por ambas
sociedades. El valor total de la demanda es MCol$3.500.000 (M$785.279 - MUS$1.532). Una decision
judicial deberia tomar aproximadaments cuatro afios en dictarse. Una decisi6n definitiva puede tomar aproxi-
madamente ocho afios en seremitida. Al 31 de diciembre de 2005, se efectud una provisién por MCol$350.000
(M$78.528 - MUS$153). El 28 de agosto de 2C05, la Corte fallé a favor de Chivor, decisidn gue fue apelada
por los demandantes.

2) El Sr. José Bejaranc junto con otros 46 demandantes iniciaron una accién de grupo contra Chivor y
Emgesa S.A. E.S.P. {generador local) por supuestos dafios causados a parcelas de tierra y cultivos entre
mayo de 2002 y mayo de 2004. El monto reclamado al 31 de diciembra de 2005 es de MCol$2.100.00C
(M3471.167 - MUS$919). Sin perjuicio de ello, cabe aclarar que de conformidad con el derecho colombiano
mds demandantes pueden unirse a esta demanda y como resultado de ello, el monto reciamado podria
incrementarse. Una decisién definitiva de esta controversia podria ser emitida en el afio 2008. Al 31 de
diciembre de 2005, se efectud una provision por MCol$250.000 (M$56.091 - MUS$109).

b.3 Impuesto a la Industria y el Comercio

El 25 de marzo de 2004, la Municipalidad de Almeida desestimé las alegaciones de Chivor en un recurso de
reconsideracién contra una multa de MCoi$16.690.000 (M$3.744.659 - MUS$7.307), impuesta a Chivor por
la pretendida falta de cumplimiento con sus obligaciones consistentes en la presentacion de una declaracién
de impuestos de Industria y el Comercio por los afios 1998 - 2002. Chivor ha presentado y pagado en forma
debida y oportuna todas las cantidades correspondientes. Como consecuencia de ello, Chivor considera
que las probabilidades de una decision adversa sea emitida en esta materia son remotas.

Con fecha 1 de abril de 2004 fueron iniciados procedimientos judiciales en contra de las resoluciones que
imponen las sanciones que se indican mas arriba, en cualquier caso, un dictamen definitivo no sera emitido
hasta 2009 6 2010.

Al 31 de diciembre de 2005, Chivor no ha efectuado una provisién por esta obligacién contingente.

c) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con ESSA

.1 Suministro de Gas

En respuesta a la Resolucién 265/2004 de la Secretaria de Energia y Disposicion 27/2004 de la Subsecre-
taria de Combustibles dea Repiiblica de Argentina, que mas tarde fue reemplazada por Resolucién 659/
2004 de la Secretaria de Energia, los proveedores de gas de la Central Nueva Renca redujeron el suminis-
{ro de gas a la Central Nueva Renca y declararon fuerza mayer bajo el contrato. Las reducciones de gas
oscilaron entre el 30% al 70% durante algunos dias del primer semestre del afic 2004. ESSA rechazé la
declaracién de fuerza mayor argumentando que las causales invocadas no resultan ajenas al accionar de
los productores y que ellos cuentan con medios alternativos a fin de inyectar el gas adicional requerido al
mercado local y cumplir con el contrato de suminisiro.
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E! 13 de julio de 2004, AES Gener, conjuntamente con ESSA, presentaron una solicitud de arbitraje ante la CCl
contra los miembros del Consorcic Sierra Chata confonne lo informado precedentements, en el punto 2) b.9.

A partir del 7 de febrero de 2005, de acuerdo a la normativa vigente en Argentina, las compaiiias han implementado
mecanismos de sustitucién de energia medianta los cuales los productores han inyectado energla adicional al
mercado interno argentine, principalmente desde AES Alicurd S.A. y Central Puerto S.A,, permitiéndoles incre-
mentar el despacho de gas a la Central Nueva Renca. ESSA ha pagado por el costo adicional de estas operacio-
nes y ha incluldo dicho concepto dentro de los reclamos presentados en el procedimiento arbitral al que se hace
referencia en el parafo anterior.

Con lo anterior, en 2005 las restricciones de gas aplicadas por los productores han ascendido a 56% de las
necesidades, valor que las companias han podido reducir a 30% a través de las menclonadas operaciones de
sustitucion de energla.

SEC y Eléctrica Santiago S.A.

E1 12 de enero de 2000, la SEC formuld cargos contra ESSA, alegando que ella no habla efectuado los descuen-
tos aplicables que resultaban de deficiencias de energia durante los periodos en los cuales el Decreto de Racio-
namiento N° 287 estuvo vigente. El 28 de enero de 2000, ESSA respondid a los cargos formulados por la SEC,
pero hasta la fecha no ha recibido respuesta de la SEC. En el evento que la respuesta de ESSA sea rechazada,
una mulia puede ser aplicada, la cual podrd entonces ser apelada. .

En la opinién de ESSA, los cargos presantados por la SEC carecen de fundamento legal. Sin embargo, ESSA no
puede predecir el resultado del procedimiento. Ninguna provision ha sido establecida con respecto a esta obliga-
cién contingente al 31 de diciembre de 2005.

En conformidad con lo dispuesto en la Resolucién N° 737 de fecha 26 de abril de 2000, la SEC muité a ESSAen
200 UTA (MS75.770 (MUSS148)) por la pretendida falta de cumplimiento con su deber de conservar la seguridad
y continuidad del servicio como consecuencia de una falla del sistema qus afect6 al SIC el 14 de julio de 1999. El
5 de mayo de 2000, ESSA presentd un recurso de reposicidn, alegando que dicha mutta carecia de fundamento
legal. La SEC no ha emitido una resolucién con relacién al recurso de reposicion hasta esta techa. Como conse-
cuencia de ello, el pago de la multa ha sido suspendido temporalmente.

En Ia opini6n de ESSA, los cargos presentados por la SEC carecen de fundamentc legal. Sin embargo, ES5A no
puede predecir el resultado de! procedimiento. Ninguna provisién ha sido establecida con respecto a esta obliga-
¢idn contingente al 31 de diciembre de 2005.

Garantfas Otorgadas

ESSA mantiene contratos de transporte de gas vigentes con TGN, GasAndes Argentina y GasAndes, los cuales
contemplan las siguientes garantias:

Una garantfa basica de cumplimiento de sus obligaciones en la forma de una boleta bancaria por un monto igual
a un afio de servicio de transporte firme de gas natural. En la medida que ESSA tenga una clasificacion de grado
de inversién “A” local otorgada por dos agencias da clasificacion de riesgo regisiradas ante la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile, se da por satisfecho el requerimiento y no es necesaria la boleta bancaria, la cual
debera ser repuesia en el caso de pérdida del grado de inversidn mencionado.

En el evento que sean requeridos servicios de transporte para abastecer una nueva central, una garant(a adicio-
nal debers ser otorgada, a través de fa emisién de una garantfa bancaria equivalente al 10% del valor presente
del conirato de transporte. Este requisito serd ignorado si ESSA mantiene una clasificacion grado de inversidn
~A" en la forma prevista mds arriba y demuestra una inversion de USS20 millones en la construccién de la planta.

Una garantia especial relativa al Acuerdo de Transporte de Gas originalmente suscrito por AES Gener con GasAndes
Argentina y GasAndes para asegurar el cumplimiento con sus obligaciones, basado en el crédito “surcharge” a
favor de ESSA.

La clasificacion de solvencia y garantia de ESSA fue reducida en junio de 2004 por una agencia de clasificacién
de riesgo y en junio de 2005 por la otra, da “A-" a “BBB+", en ambos casos argumentando la mayor exposicion de
la sociedad en los envios de gas natural a Chile, conforme &l punto 4).c.1.

ESSA mantiens vigentes boletas de garantia no endosables, por un monto total de M$7.859.188 {MUS$15.335)
como caucién del cumplimiento de las obligaciones asumidas en los coniratos de transporte de gas natural.
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¢4 Compromisos Financieros

ESSA debe cumplir frimestralmente con los siguientes indicadores financieros estabtecidos en su contrato
de emision de bonos, inscrito en el Registro de Valores de Chile bajo el N¢ 214, calculados en base a sus
estados financieros no consolidados:

* los activos libres de gravamenes deben ser iguales al menos al 125% de los pasivos exigibles no
garantizados;

* el nivel de endeudamiento no puede ser superior a 1,75;
* el patrimonio minimo no puede ser inferior a UF 2 millones (M$35.949.620- MUS$70.146)): y

~.

* no pueden venderse “Activos Esenciales” que representen mas del 40% de los activos totales, sin la
autorizacién previa de la Junta de Tenedores de Bonos.

El 31 de diciembre de 2005, ESSA se encontraba en cumplimiento de los indicadores mencicnados.
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c.5 Derechos de Exportacién de Gas Argentino

En el afio 2004 a través del Decreto 645/04, el gobierno argentino establecié un derecho de exportacitn del
20% sobre las exportaciones de gas. ESSA y los Productores del Consorcio Sierra Chata tenian distintas
interpretaciones acerca de quién debia hacerse cargo de este derecho. Las partes acordaron esta materia
por el periodo comprendido entre el 1 de mayo de 2005 y el 31 de diciembre de 2006. El periodo junio 2004
a abril 2005 se encuentra en discusion. Al 31 de diciembre de 2005, ESSA ha efectuado provisiones por
M$1.089.575 (MUSS$2.128).

d) Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con Energia Verde

d.1 Derechos de Aduana Diferidos

Al 31 de diciembre de 2005, se registra un pasivo contingente por derechos de aduana diferidos asocia-
dos con un plan de pagos diferidos, que totaliza M$36.811 (MUS$72), al 31 de diciembre 2004 dicho
pasivo ascendia a M$79.631 (MUS$138), el mismo se origind en la importacion de bienes de capital
para la construccién de fa central de San Francisco de Mostazal, Este pasivo permanecera en efecto
hasta que sea compensado, de conformidad con las disposiciones de la Ley N° 18.634, a través del
castigo de pagos de amortizacion en un plazo de 2 afios. Energia Verde ha celebrado contratos de
procesamientc de vapor con scciedades exportadoras y como tal tiene derecho a usar estos beneficios
tributarios.

estados finan"cl_y

d.2 Compra de turbogenerador

El 21 de diciembre de 2005 Energia Verde emitid una orden de compra por Me 750 (M$454.588 - MUSS887)
a AG Kuhnle, Kopp & Kausch, para adquirir un turbogenerador que ser4 instalado en la Planta Laja.
Durante el primer trimestre de 2006. Energia Verde proveerd una carta de crédito por un monto de
Me 525 (M$318.263 - MUS$621), con vencimiento en septiembre de 2006.

d.3 Prenda de acciones en AES Chivor S.A.

Como parte del proceso de refinanciamiento de |a filial Chivor, la filial Energla Verde otorgé prenda sobre
el total de sus acciones en AES Chivor S.A.
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e} Obligaciones Contingentes y Compromisos relacionados con Norgener

e, 1 Crédito con Banco de Chile

Existe una prenda sobre la Unidad 2 de la Central, a {avor de Bance de-Chils, como garantla del crédito
bancario otorgado el 26 de noviembre de 2004.

e.2 Restricciones Financieras
Norgener debe dar cumplimiento a los siguientes compromisos financieros establecidos en el convenio de
crédito con Banco de Chile, calculados sobre la base de sus estados financieros no consolidados:
*  Activos Comorales Netos no inferiores a M$7.000.000 (MUS$13.659).
= Méxima deuda financiera inferior a M$20.500.000 (MUS$40.000).

* Patrimonio Neto menos cuentas por cobrar empresas relacionadas, mas ingresos por devengar G/P y L/P
indemnizacidon Escondida, no inferior a UF 7.380.000 (MS132.654.098) (MUS$258.837).

Al 31 de diciembre de 2005, Norgener cumple con los compromisos sefialados més arriba.

f) Obligaciones contingentes de Energy Trade Finance Corporation

Como parte del proceso de refinanciamiento de Ia fifial Chivor, la filial Energy Trade and Finance Corporation otorgé
prenda sobre el tolal de sus acciones en Chivor.

g) Otros

Como resultado de restricciones impuestas por el Centro de Despacho Econdmico de Carga del Sistemna Interconectado
del Norte Grande (CDEC-SING), por motivos de seguridad de suministro, la planta de ciclo combinado de TermcAndes
ha visto limitado su despacho a una fraccién de su capacidad de generacion. La eventual relajacion de estas restriccio-
nes a futuro permitird un mayor despacho, pero éste podra estar limitado por la sobreoferta de energia en el Norte
Grande. Como resuliado de lo anterfor, TermoAndes, InterAndes y las instalaciones de transmisién en el norte de Chile
pertenecientes a AES Gener y que estdn refacionadas con la importacion de energla desde Argentina, se han visto
afectadas negativamente.
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Ne) Garantias directas (en M$)
. Acreedor de [a garantia Deudor Tipo de garantia Activos
@© comprometidos
©
» — Nombre Relacién Tipo Valor contable
| — o o e M$
O Deutsche Bank AES GENER S.A. - Prenda Acciones/Activos Fijos
2 Obligaciones con el publico AES Chivor & Cia. 5.C.A.E.S.P.  Filial Garantia Acciones 116.631.989
o Sindicato de Bancos AES Chivor & Cia. 5.C.A.ESP  Filial Garantia Acciones 116.631.989
O ’ Gasoducto Gasandes S.A. AES GENER S.A. Coligada Boleta - -
“ Siemens TERMOANDES Filial Fianza - -
;U) Fisco de Chile AES GENER S.A. - Letra
S Director de Vialidad AES GENER S A. - Letra - -
D . Banco Chile AES GENER S.A, . Pagaré . .
) 6 . Fisco de Chile AES GENER S.A. - Letra
— Banco Citibank AES GENER S.A. - STAND-BY - -
© Banco de Chile NORGENER S.A. Filial Garantia Activos Fijos 55.678.922
(G Gasoducto Gasandes S.A. ESSA Filial Boleta -
G Gasoducto Gasandes S.A. ESSA Filial Boleta -
W Gasoductc Gasandes S.A. ESSA Fitial Boleta - -
Gasoducto Gasandes (Argentina}S.A. ESSA Filial Boleta - -
O )
0 - Gaseducto Gasandes (Argentina)S.A. ESSA Filial Boleta -
Qg Gasoducto Gasandes (Argentina)S.A. ESSA Filial Bolata - -
"5 Gasoducto Gasandes (Argentina)S.A. ESSA Filial Boleta .
') Gasoducto Gasandes S.A. ESSA Filial Boleta - -
ENAMI ESSA Filial Boleta -
The Law Debenture Trust company  AES Chivor & Gia. S.CA.E.S.P. _ Filial Carta de crédito - -
Garantias indirectas (en M$)
Acreedor de la garantia Deudor Tipo de garantia Activos
comprometidos
Nombre Relacion Tipo Valor contable
M$
Banco Bilbao Vizcaya (Espafia) GASANDES Coligada Garantia - -
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Saldos pendientes de pago Liberacién de garantias
a la fecha de cierre do
los estados financleros
2005 2004 2006 Actives 2007 Activos 2008 Activos
MS MS MS M$ M$ MS MS MS
. 44555473 - - . - - -
87.125.000 98.169.288 - - - - - .
34.637.426 - 5.766.411 19.416.801 5.766.411 19.416.801 5.766.411 19.416.801
615.783 - 615.783 - - - R -
2.292 816 - 2.292.816 - - - - -
22311 - 22.311 - - - - -
70.000 - 70.000 - - - - .
- 2.268.373 - - . - . -
- 46.097 - - - - - .
- 5.389.361 - - . - - -
11.890.000 16.746.526 2.972.500 13.919.730 2.972.500 13.919.730 2.972.500 13.818.730
51.250 50431 51.250 - - - - -
97.153 57.747 97.153 - - - - .
1.690.458 1.755.003 1.690.458 - - - . -
200.031 - 200.031 - - - . -
3.480.549 - 3.480.549 - - - - .
51.250 - 51.250 - - - -
1.540.243 - 1.540.243 - - . - .
748.076 - 748.076 - - - -
- 57.747 . . - . - .
4.247.344 - - . - - . .
Saldos pendientes de pago Liberacién de garantias
a la fecha de clerre de
los estados financieros
2005 2004 2006 Activos 2007 Activos 2008 Activos
MS MS MS MS MS MS MS MS
615.000 1.472.539 615.000 - - - - -
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Nota 15 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

N

T @) Otorgador de la garantia Saldos pendientes de pago a la fech:
) de cierre de los estados financleros
-O 2005 i

T M$
Ne) Boletas de garantfa asignacidn de fondos de administracién 7.000 7
— Boletas de garantia por contrato operacién cancha de carb6én por US$200,000 - 115
L — Boleta de Garantfa respalda seriedad en repuesto adquiridc - 9
O Boleta de garantia trabajos de mantencién en central ventanas. - 3
%) Boleta de garantia de Parot y Cia. Ltda. por servicios de aseo. - 5
Garantfa interco SIC-SADI - 18
- Baleta de garantia transportes Meneses y Diaz 18.000 8
O J Boletas garantias Andes IT servicios varios 21.072 25
S Q Boleta de garantia Altimec Ltda. - |
Fiel cumplimiento contratos aseo, vigilancia y ofros - 1.

D! Puente Alto ingenieria y Serv. Ltda cumplimiento contrato -

e Boleta de garantia suministro Energla Chilguinta 5.637.500

Boleta de garantla de General Electric por ia instalacién de la Turbina a Gas 3.997.500

Boleta de garantia de Eulen Seguridad S.A.por el fiel cumplimiento del contrato. 21.534

ABB garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CO701 Turbina de respaldo 312,748

Skanska Chile S.A. Garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CQ502 2.203.109

Soc. de Servicios Forestales y Comerciales Ltda. 32.002

Compaiiia de Petrélecs de Chile S.A. 20.500
Otras Boletas de garantia menores 42.357 11.
TOTAL 12.313.322 229.

NOTA 16 - INGRESOS DE LA EXPLOTACION

Este rubro corresponde mayoritariamente a ventas de energia y potencia realizadas en el mercadc interno y externo, ¥ su detalle -

siguiente:

2005 2

M$

Clientes
Ventas a Chilectra S.A. 126.816.107 100.051.
Ventas a Chilquinta S.A. 72.028.432 53.089.
Ventas Minera Escondida Lida. (b} 52.327.241 49,944,
Ventas CDEC 32.719.094 31.127.
Ventas a Interconexién Eléctrica S.A. ISA (Colombia) 41.733.561 25.839.
Ventas por contratos (Colombia) 39.498.545 43.073..
ACG Servicio de ragulacion de frecuencia 12.161.121 6.924.
Ventas de energia y potencia a otros clientes (a) 52.391.615 58.840.1
Ventas de combustible, asesoria y otros {b) 30.906.177 35.801.
Total 460.581.893 404.881.°

a) Las ventas de energla y polencia a otros clientes, corresponden a las efectuadas a Empresa Eléctrica Puyehue S.A., Compapia Mi
Zaldivar, Compariia Minera Lomas Bayes S.A.. Camento Polpaico S.A., y otros,

b) Con fecha 01 de julic de 2004, Minera Escondida Limitada pagé a AES Gener S.A, y Norgener S.A. la suma de US$15 millones yUS
millones respectivamente, de los cuales: a) US$10 millones corresponden a la remuneracién por el uso de las instalaciones de transmi
de propiedad de esta Compafiia durante el periodo comprendido entre el afic 1999 hasta el 30 de junio de 2004, b) US$5 millones p
derecho de Minera Escondida Limitada a conectarse a la Subestacién Nueva Zaldivar desde el 1 de julio de 2004 hasta 31 de diciembre
2015. El pago de US$10 millenes, por tratarse de servicios ya prestados, fueron reconccidos en el ejercicio con su consecuente abo
resultados, en cuanto al tratamiento contable de los ingresos de la letra b) precedente, serdn reconocidos linealmente desde el afio 2
hasta el afio 2015, correspondiente al nuevo piazo de vigencia de los contratos y ¢) US$25 millones seran reconocidos desde julio 20
diciembre 2015, en base al suministro contratado.

EI suministro de energla y potencia a clientes regulados en Chile, se rige sobre la base de contratos vigentes para el periodo y los pre
de venta corresponden a los fijados en resolucicnes y decretos tarifarios del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién.

En Chiie, Argentina y Colombia, los contratos con clientes no regulados, sa rigen por precios libremente pactados por las partes. Asil
mo, las ventas realizadas en el mercado spot, se rigen por ios precios de mercado vigentes en los respectivos paises.

c) Elrubro incluye energia, potencia, peajes y otros, suministrados y no facturados, por un total de M$ 32.023.022 y M$26.867.968 a
de diciembre de 2005 y 2004, respectivaments. Estos valores se encuentran incluidos en el rubro Deudores por Ventas.
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El rubro Otros ingresos fuera de la explotacidn Incluye los siguientes conceptos:

2005 2004
M$ MS
Venta da Activos Fijos y Desechos 381.165 4.959.821
Wtilidad Contratos Forwards - 446.331
Intereses percibidos por clientes 8.888 22.654
Reverso renta presuntiva filial Chivor - 1.203.859
Venla inversion empresa relacionada - 1.345.9399
Dividerdo Gasoducto Gasandes Argentina 849.753 811721
Indemnizacidn seguro perjuicios por paralizacién 2.820.780 139.941
Reverso provisién juicio Cordex 946.960 -
Ingresos Gasandes + Fee garantia Gasoducto Gasandes 358.969 369.703
Otros 180.583 676.663
Total Otros ingresos fuera de la explotacién 5.547.098 9.776.692
El rubro Otros egresos fuera de la explotacidn incluye los siguientes conceptos:
2005 2004
MS MS
Amortizacion valores intangibles 216.545 208.766
Amortizacién descuentos y gastos de colocacion de deuda 4.503.115 5.776.869
Impuestos sobre remesas de intereses 881.659 1.043.513
Premio bono convertible - 2.330.250
Pensiones complemsntarias y beneficios post-jubllatorios 1.412.408 983.184
Provision retiro de materlales, activos fijos y retiros varios 2.502.784 233.620
Gastos de estudios 642.931 442.779
Pérdida en forwards 4.557.074 5.609.854
Provision Junta de vigilancia Rio Maipo 108.868 95.804
Provision Juicio Cordex - 1.328.173
Otros 440.622 1.072.564
Total Otros egresos fuera de la explotacién 15.266.006 19.126.376
NOTA 18- COSTOS Y GASTOS DE EXPLOTACION
Ei detalle de estos conceptos y su relacién porcentual es el siguiente:
2005 2004
MS % MS %
Costo variable
Compra de energla 77.586.888 22 74.063.729 21
Compra de potencia 17.673.385 5 8.3955.754 : ]
Costo Uso Sistema de Transmisitn 17.016.880 6 14.696.302 5
Consumo de combustible 111.306.147 33 78.277.849 30
Costo venta combustible 20.903.908 6 21.856.218 6
Costo de asesorias tecnicas y otros 4.836.993 1 4.890.315 1
Otros costos negocio eléctrico 13.527.110 3 4.998.866 2
262.951.311 76 207.139.033 70
Costo fijo
Produccion de energia { Remuneraciones,
gastos de mantencion y operacion ) 21.527.567 6 19.615.117 6
Depreciaciones 42.774.740 12 46.287.799 17
Totales 64.302.307 18 65.902.916 23
Costo de la explotacién 327.253.618 94 273.041.949 t 93
Gastos de administracién y ventas 21.027.369 6 17.980.537 7
Totales 348.280.987 100 291.022.486 100
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Tanto las compras de energia como las de potencia efectuadas a empresas generadoras, se han regido por las disposiciones vigente
les Centros de Despacho de cada sistema Eléctrico.

La composicion porcentual y el detalle del rubro gastos de administracidn y ventas es el siguiente:

0’
O
©

©

O

2005 2004
o M$ % M$
Remuneraciones y beneficios sociales 7.006.055 33 6.725.646
2 Servicios de terceros 6.034.667 29 3.984.065
c Seguros 1.971.309 9 2.368.871
@) 5 Sistema y comunicaciones 824.794 4 822.561
O Patentes, impuestos y contribuciones 1.664.765 8 1.704.736
o Otros 3.625.779 17 2.364.658
5 e Totales 21.027.369 100 17.980.537 1
O
-
@,
g NOTA 19 - INTERES MINORITARIO
O De acuerdo a lo expuesto en nota 2d} AES Gener S.A. consolidé sus estados financieros con los de sus sociedades filiales en las ¢t
C tiene participacion minoritaria otras entidades.
© Al cierre de cada ejercicio, la participacidn de los accionistas mineritarios es la siguiente:
— Interés minoritario
Porcentaje de Interés Participacién en Participacion en utilic
minoritario patrimonio (pérdida)
Filial 2005 2004 2005 2004 2005 20
% % M$ Ms M$
Norgener S.A. 0,01 0,01 - - 7.768.658
Energia Verde S.A. 0,01 0,01 1 1 -
AES Chivor & Cia. 5.C.A. E.S.P.{ Colombia ) 0,02 0,02 134.771.394 39.126  (173.620.634) {
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 10,00 10,00 6.649.675 6.956.463 (85.362) (1.297.4
Servicios de Asistencia Técnica S.A. 0,00 0.01 - - -
New Caribbean S.A.{ Republica Dominicana) 49,99 49,99 1.285.189 1.901.596 {1.157.143) {910.1
PACSA S.A. 0,00 2,10 - 77.631% - (1
Inversiones Termoenergia de Chile Lida. 0.01 0,01 1.288 1.345 {12.985.633) (
Genergia S.A. 0,01 0,01 876 921 (42) (
Total 142.708.424 8.977.083 (180.080.155) (2.207.4

NOTA 20 - FLUJO EFECTIVO

El saldo final de efectivo y efectivo equivalents se compone de los siguientes itemes al 31 de diciembre de:

2005 2
M$
Disponible 2.832.790 4.920.
Depésitos a plazo 36.578.025 26.932.
Valores negociables 13.691.586 3.156.
Derechos con pacto de retrocompra (Nota 4) 21.434.656 36.421.
Total 74.537.067 71.471.
El detalle de otros desembolsos de inversian al 31 diciembre, es el siguiente:
2005 2
M$
Titulos de Inversién en BYN (Fiducia Colombiana) 9.288.663 4,443
Otros 682.545 1.256.
Total 9.971.208 5.700.
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El detalte de otros cargos a resultados que no representan fiujo de efectivo al 31 diciembre, es el siguiente:

2005 2004

(] MS

Amortizacién descuento colocacitn bonos 3.986.334 4.640.577
Baja neta de activos fijos 2.235.912 -
Amortizacién gastos diferidos crédito bancasio Norgener S.A. 69.122 -
Pensiones de jubilacion 186.228 342.826
Amartizacién seguros {AES Ghivor & Gia. 5.C.A_.ESP) 1.679.762 3.710.151
Oftros 772.707 841.183
Total 8.930.065 9.543.747

NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos con las empresas relacionadas en generat, corresponden a transacciones propias del giro de la Sociedad y sus fifiales,
realizadas de acuerdo con las normas legales en condiciones de equidad en cuanto a plazo se refiere y a pracios de maercado.

El saldo por cobrar a Gasoducto Gasandes S_A. corresponden a anticipos en délares libres de intereses, los que estédn siendo devuel-
tos segun sus disponibilidades de fondos. El saldo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es de M$1.134.651 y M$1.276.483, respectiva-
mente.

Con fecha 01 de abril de 2005, Gasoducto Gasandes S.A. y Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. prepagaron a Sociedad Eléctrica
Santiago S.A. el anticipo de transporte de gas, el cual devengaba una tasa de interés del 15% anual.

Documentos y cuentas por cobrar

Corto plazo Largo plazo
RUT Socledad 2005 2004 2005 2004
MS MS MS MS
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 7.407 34.786 - -
96.721.360-8  Gasoducto Gasandes S.A. - 254.085 1.134.651 1.278.483
Extranjera Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. - 491.918 . 1.207.538
Extranjara C.G.E. Itabo S.A. (Repiblica Dominicana) 2.215.500 * 3.803.602 - -
Extranjera Energen S.A. - 10.740 - -
Totales 2.222.907 4.595.141 1.134.651 2.486.021
Documentos y cuentas por pagar
Corto plazo Largo plazo
RUT Socledad 2005 2004 2005 2004
MS$ MS M$ M$
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. 212.764 162.166 " - -
Extranjera AES Energy 2.147 2134 - -
Extranjera Cordex Petroleum Inc. - 531.362 - -
Extranjera AES CORP. 830.697 812.002 - -
Totales 1.045.608 1.507.664 - -
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Socledad RUT Naturaleza de la relacién

Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada

- Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
Inversiones Cachagua Ltda. 77.504.420-9 Accionista
Inversicnes Cachagua Lida. 77.504.420-8 Accionista
Inversiones Cachagua Ltda. 77.504.420-9 Accionista
Inversiones Cachagua Ltda. 77.504.420-9 Accionista
CDEC SING LTDA. 77.345.310-1 Coligada
CDEG - SIC Lida. 77.286.570-8 Coligada
AES Corp. Extranjero Matriz
René Cortazar 5.894.548-K Director
Daniel Yarur 6.022.573-7 Director
Gabriel del Real C 2.656.956-7 Director de filial
CGE Itabo S.A Extranjero Coligada
Gasoducto Gasandes S.A. 96.721.360-8 Coligada
Gasoducto Gasandes S.A. 96.721.360-8 Coligada
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Extranjero Coligada
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Extranjero Coligada
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Extranjero Coligada
Pedro Pablo Errazuriz Dominguez 7.051.188-6 Director de filial
Axel Christensen de la Cerda 7.478.702-9 Director
Cia. Transmisora del Norte Chico S.A. 99.588.230-2 Filial Coligada
Cia. Transmisora del Norte Chico S.A. 99.588.230-2 Filial Coligada

NOTA 22 - CONTRATOS DERIVADOS

Descripcion de los contratos
Tipo de derivado Tipo de contrato Valor del Contrato  Plazo de vencimiento  Iltem Especifico Posicion

M$ o expiracién Compra/Venta
FWD CCPE 3.264.900 1-2006 Tipe de Cambio c
FWD CCPE 2.709.750 1-2006 Tipo de Cambio c
FWD CCPE 1.571.940 1-2006 Tipo de Cambio [
FWD CCPE 1.732.335 1-2006 Tipe de Cambio c
FWD CCPE 3.357.575 1-2006 Tipo de Cambio c
FWD CCPE 1.543.050 1-2006 Tipo de Cambio [
FWD CCPE 2.061.400 1-2008 Tipc de Cambio [4
FWD CCPE 3.660.405 1-2006 Tipo de Cambio c
S CCPE 66.625.000 1V-2012 Tasa de Interés [

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

No se registrarcn Hachos Posteriores al cierre de los estados financieros.
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Descripcidn de la transaccion 2005 2004
Efecto en resultados Efecto en resultados
Monto (cargo) abono Monto {cargo) abono
MS Ms MS MS
Compra de Energia, polencia y uso sist. transmisién 603.244 (603.244) 522.887 (522.887)
Venta de Energia y Potencia 49,648 49.648 - -
Costo uso equipos de descarga 94,940 (94.940) - -
Compra de Carbon - - 732.899 (732.899)
Venta de Carbdn - 666.969 3.169.225 2.578.879
Ingreso Servicios Varios 45.199 45.199 88.393 88.393
Recapcién de dividendo 838.822 - 807.240 -
Movimiento Cia. Cte. Mercantll - - 183.453.585 -
Intereses devengados Cta.Cte.Mescantil - - 2.543.128 2.543.128
Correccién Monetaria Cia.Cte. - - 758.170 {758.170)
Diferencla de Cambio Cta.Cle - - 890.958 890.958
Seyvicios de coordinacion 276.955 {276.955) 281.247 (281.247)
Servicios de coordinacion 272.210 {272.210} 247.650 {247.650)
Servicios Varios 94.061 (94.061) 127.460 {127.460)
Honorarios Comité 50 Bis. 33.591 {33.591) 33.842 (33.842)
Honorarios Comité 50 Bis. 11.044 {11.044) 33.842 (33.842)
Honorarios 18.830 (18.830) 16.941 (16.941)
Fee de administracion y operacion 2.737.651 2.737.651 3.101.205 3.101.205
Servicio de tranporte de Gas 2.175.984 (2.175.984) 2.014.059 {2.014.059)
Anticipo de intereses 31.088 31.088 146.941 146.941
Servicio de tranperie de Gas 4,144,808 (4.144.808) 4.248.012 {4.248.012)
Intereses y comisiones 15.487 15.487 49.986 49.986
Anticipo de intereses 39.343 39.343 186.439 186.439
Honorarios 14.108 (14.108) - -
Honorarios Comité 50 Bis. 19.784 (19.784) - -
Compra de energia y Potencia 366.013 {366.013) - -
Servicio de transmisién 84.154 . {84.154) - -
Cuentas contables que afecta
Partida o transaccitn protegida Valor de la partida protegida Activo/pasivo Efecto en resultade
Monto Monto Monto Reallzado No realizado
Nombra MS MS Nombre MS MS M$
Depésito a plazo 3.075.480 3.075.480 Obligacién Forward 3.075.480 (189.420) -
Depdsito a plazo 2.563.800 2.563.800 Obllgacidn Forward 2.563.800 (145.950) -
Depésito a plazo 1.538.520 1.538.520 Obligacion Forward 1.538.520 (33.420) -
Daepésito a plazo 1.691.448 1.691.448 Obligacién Forward 1.691.448 (40.887) -
Depdsito a plazo 3.333.395 3.333.385 Obligacién Forward 3.333.395 (24.180) -
Depéslto a plazo 1.537.740 1.537.740 Obligacién Forward 1.537.740 (5.310) -
Pactos con retroventa 2.050.760 2.050.760 Obligacién Forward 2.050.760 (10.640) -
Daepésito a piazo 3.644.075 3.644.075 Obligacién Forward 3.644.075 (16.330) -
Swap de tasa 66.019.887 66.019.897 Tasa Swap a pagar 605.103 - (605.103)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Accionistas de
AES Gener S.A.

Hemos auditado los balances generales consolidados de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados consolidados y de flujo de efectivo
conselidado por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de AES Gener S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros consolidados
basada en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros de los afios 2005
¥ 2004 de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda S.A. y filial. El valor patrimonial proporcional de
la inversién directa de-la Sociedad en esta empresa al 31 de diciembre de 2005 asciende a
M$55.379.340 (M$52.474.513 al 31 de diciembre de 2004) y la participacion en sus resultados
representa una utilidad en empresas relacionadas ascendente a M$3.750.193 en 2005 (M$2.887.463 en
2004). Dichos estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido
proporcionados, y nuestra opinién aqui presentada, en la medida que se relaciona con las cifras
correspondientes a estas sociedades en los ejercicios que corresponda, estd basada Ginicamente en tales
informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluaci6n de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar

nuestra opinion.

En nuestra opinidn, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2005 y 2004
y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Deloitte se refiere a uno o mas entre Deloitte Touche Tohmatsu, una asociacién suiza, Una firma miembro de

sus firmas miembro y sus respectivas fifiales o afiliadas. Como una asociacion suiza, ni Deloitte Touche Tolwnatsu
Deloitte Touche Tahmatsu ni cualquiera de sus firmas miembro tienen responsabilidad

por los actos u omisiones cometidos por otra de las partes. Cada una de las firmas

miembro es una entidad Iegral segarada e independiente que funciona bajo los nombres

de "Deloitte”, "Deloitte & Touche®, "Deloitte Touche Tohmatsu®, u otras nombres

relacionados. Los servicios son proporcionados por las firmas miembro, sus filiales o

afiliadas y no por la asociacién suiza Deloitte Touche Tohmatsu.



Las notas a los estados financieros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros de AES Gener 5.A. que han sido remitidos a la Superintendencia
de Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuesiro informe con esta misma fecha, y que
incluyen informacion adicional requerida por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible
para una adecuada interpretacion de los mismos.

'DM

Enero 27, 2006
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Anélisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
Resultados de AES Gener S.A. al 31 de diciambre de 2005

La siguiente seccién tiene por objeto analizar los Estados Financieros Consolidados de AES Gener S.A. ("AES Genar”)
a diciembre del afio 2005 y explicar las principales variaciones ocurridas respecto del afio anterior. A continuacion, se
presenta un resumen de la informacién contenida en dichos estados. Todas las cifras estan expresadas en moneda
equivalente, pesos del 31 de diciembre de 2005, de manera que las comparaciones se refieren a variaciones reales
entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2004.

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y criterios contables que
se explican en las respectivas notas a los estados financieros de la Sociedad.

Resumen

Al 31 de diciembre de 2005 la compariia registré un resultado de $43.039 millones, en tanio a diciembre de 2004 la
utilidad fue $40.874 millones. El resultado de explotacion a diciembre de 2005 fue menor en $1.558 miliones al regis-
trado en diciembre de 2004, en tanto las pérdidas del resultado fuera de explotacién aumentaron en $372 millones. El
efecto positivo en resultado de los rubros de interés mineritario & impuestos en relacion al afio anterior fue superior en
$4.085 millones.

Anilisis comparativo y explicacién de las principales tendencia observadas

a. Liquidez
Diciembre Diciembre
Liguidez 2005 2004
Activo circulante / Pasivo circulante (veces) 1,55 1,74
Razén &cida (veces) 0,50 0.42
(Activo circulante - Existencias) / Pasivo ciculante (veces) 1,63 1,51

La razén de liquidez disminuyo de 1,74 a 1,55 debido al aumento de 26.3% ($22.114 millones) del pasivo circulante,
principalmente por el traspaso al corto plazo del saido del bono Yankee con vencimiento en enero de 2008. El activo
circulante, en tanto, aumentd 12.8% ($18.699 miilones). En las cuentas de activo circulante la mayor variacion se
produjo en la linea Otros Activos Circulantes, la que disminuyd $16.625 milicnes debido a menores pactos de
retrocompra, pero fue Mas que compensado por aumento en las lineas de deposito a plazo y valores negociables.

La raz6n &cida, que considera la relacidn entre los rubros disponibles, depdsitos a plazo y valores negociables con el
pasivo circulante, auments producto de la mayor concentracion en el 2005 de las inversiones en depésitos a plazo y
valores negociables, en tanto a diciembre de 2004 éstas estaban concentradas en pactos con derecho de retrocompra.

b. Endeudamiento

Diclembre Diclembre
Endeudamiento 2005 2004
Pasivo total / Patrimonio (veces} 0,65 0,74
Pasivo circulante / Pasivo total {veces) 0,19 0,13
Pasivo largo plazo / Pasive total (veces) 0,81 0.87
Pasivo exigible {millones de pesos) 565.650 640.607
Cobertura gastos financieros (veces) 2,33 2,14

La razdn entre el pasivo y el patrimonio tuvo una disminucién debido a la reduccién de $74.957 millones del pasivo
total, debido principaimente a la disminucion del tipo de cambio, lo que disminuye la deuda expresada en pesos, y
adicionalmente a las amortizacicnes del periodo de AES Gener, Chivor, Norgener S.A. {Norgener) y Sociedad Eléctri-
ca Santiago S.A. (Eléctrica Santiago).

Los pasivos de corto plazo aumentaron $22.114 millones, explicada por el aumento de obligaciones con el pablico de
$25.839 millones por el traspaso del saldo de los bonos Yankee al corto plazo, compensado en parte por $10.341
millones de menores obligaciones con bancos e instituciones financieras.
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Los pasivos de largo plazo registraron una disminucion de $97.072 millones, explicado por la reduccion de obligaciones con
bancos e Institucionss financieras por $24.558 millones debido a la disminucién def tipo de cambio al expresar la deuda de
ddlares a pesos y por las amortizaciones del periodo antes mencionadas. En la linea de obligaciones con el publico la
reduccion alcanzd los $77.599 millones, explicado por el paso al corto plazo del los USS 54,7 millones remanentes del bono
con vencimiento en enero del 2006, sumado a la amortizacién de US$11,5 millones que realizé Elécirica Santiago durante
los dltimos doce meses.

La cabertura de gastos financieros aumentd producto del mayor resultado operacional y menores gastos financieros, expli-
cados a su vez por un menor stock de deuda.

c. Actividad
Diciembre Diciembre
Patrimonlales 2005 2004
Patrimonio (millones de pesos) 860.016 851.378
Activo fijo neto {millones de pesos) 1.095.443 1.165.858
Total activos {millones de pesos) 1.433.641 1.500.963

El patrimonio muesira un aumento de $8.638 millones debido a que duranie el 2005 se repartieron menos dividendos que
durante el 2004.

El activo fijo neto disminuyé principalimente por efecto de la depreciacion del periodo y por la contabilizacién de activos en
dalares en el exiranjero.

El total de activos mosird una baja que se debe a un menor nivel de activos fijos netos.

d. Resultado
Diclembrs Diciembre
Resultados 2005 2004
Ingreso de exploiacién {millones de pesos) 460.582 404 882
Caosto de explotacion {millones de pesos) (327.254) {273.042)
Resultado operacional (millones de pesos) 112.301 113.859
Gastlos financieros {millones de pesos) (45.508) (54.709)
Resultado no aperacional (millones de pesos) {51.989) (51.617)
R.ALLDALE.(1) {millones de pesos) 63.657 60.459
E.B.I.T.D.A. operacional (2) (millones de pesocs) 155.295 160.384
Utilidad (pérdida) del ejercicio (millones de pesos) 43.039 40.874
{1) ponde a ias sigui parlidas del estado de resultados: R do antes de imp a la renta e temes extraordinarios,
menos dilerencias de cambio, menos correccién monetaria y menos amortizacién menor valor de inversiones.

(2) Corresponde a las siguientas partidas del estado da resuliados: Resultado de explotacion méis dapreciacién del periodo,

ingresos de Explotacién

En el afio 2005, los ingresos operacionales consolidados de AES Ganer ascendieron a $460.582 millones, $55.700 millo-
nes superiores a los 5404.882 millones registrados en 2004. Este aumento se debe principalmente a mayores ingresos de
{i} $49.615 millones asociados a los clientes regulados, (i) $17.457 millones por maycres ventas en Celombia, (jii) $2.383
millones por mayores ventas a Minera Escondida Limitada {Escondida} y {iv} $1.592 millones por ventas al CDEC que
fueron parcialmente compensados por menores ofros ingresos eléctricos de $10.361, principalmente relaclonado con el
pago extraordinario recibido por AES Gener de Escondida en julio 2004 por el uso de instalaciones de transmislén, una
reduccion en ventas de combustible, asesorias y otros de $2.783 millones y menores ventas de vapor de $2.203 miliones
debido a la venia de la planta de Nacimiento.
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La contribucién sobre las ventas totales de los distintos mercados en que el grupo AES Gener participa fueron los
siguientes: SIC 52%, SING 21%, Colombia 20% y venta de combustibles y otros 7%.

La distribucion de las ventas fisicas de energia en GWh a diciembre de 2005 y 2004 fue la siguiente:

2005 2004
SiC 7410 44% 7.418 46%
SING 2.940 18% 2.851 18%
Colombia 6.353 38% 5.974 37%
Total 16.702 100% 16.243 100%

Sistemna Interconectado Central (SIC):

Las ventas flsicas de energia eléctrica en el SIC durante el 2005 fueron similares a las registradas en el afo anterior,
disminuyendo levements de 7.418 GWh en el afio 2004 a 7.410 GWh en 2005. Las menores ventas a clientes libres
(609 GWh), principalmente por término de contratos, y menores ventas al CDEC-SIC {88 GWh) fueron compensadas
per el aumento en las ventas a clientes regulados (530 GWh) y las ventas a distribuidoras sin contratos (159 GWh).

Los ingresos provenientes de las ventas de energfa y potencia en el SIC en el afic 2005 ascendieron a $237.945
millones, cifra $34.879 millones superior a los $203.066 millones registrados en el afio 2004. Esta variacién se explica
por mayores ingresos de anergia de $33.712 millones fundamentalmente asociado al aumento de 23% en el precio
promedio entre el afio 2005y 2004. Las ventas de energia en el afio 2004 ascendian a $147.148 millcnes, en tanto al
cierre del afio 2005 ascendian a $180.860 miliones. Los ingresos por ventas de potencia aumentaron $1.167 millo-
nes, de $55.918 millones a $57.085 millones en los afios 2004 y 2005, respectivamente, explicados por el aumento de
3% en ef precio promedio de venta, lo cual fue compensado por una disminucion en la venta fisica de 111 GWh.

Sistema Interconectado del Norte Grande (SING):

Las ventas fisicas de energia eléctrica en el SING aumentaron 89 GWh, pasando de 2.851 GWh en el afio 2004 a
2.940 GWh en 2005, por mayores ventas al CDEC-SING (199 GWh), compensadas por las menores ventas a mineras
Zaldivar, Lomas Bayas y Escondida {110 GWh).

Los ingresos generados por las actividades de AES Gener a través de la central Salta de TermoAndes y Norgener en
el SING aumnentaron $8.651 millones, de $86.482 millones de pesos en el afio 2004 a $95.134 millonas en 2005. Esta
vartacién se debe principalmente a mayores ingresos por venta de energia que aumentaron $7.229 millones, en tanto
los ingresos por ventas de potencia incrementaron $1.422 millones. Los mayores ingresos de energia se deben a un
aumento de 8% en el precio promedio de venta asociado a la indexacién af precio del carbdn del contrato de venta con
Escondida, un mayor precio spot en el CDEC-SING y mayores ventas fisicas. Los mayores ingresos de potencia en
relacion al afic 2004 se generaron principalmente por €l efecto positivo de la indemnizacién de seguro recibido por
TermoAndes en junio de 2005 de $1.242 millones.

En resumen, los ingresos provenientes de las ventas de energia y potencia del sector eléctrico chilenc aumentaron
15% {$43.530 millones), de $289.549 millones en el afio 2004 a $333.079 millones a en 2005.

Sistema Interconectado Nacional Colombiano (SIN):

Los ingresos de Chivor aumentaron $17.457 millones, de $75.937 millones a $93.393 millones, como consecuencia
de mayores ventas en bolsa de energfa por $15.794 miliones y mayores ventas de regulacién de frecuencia por
$5.237 millones, parcialmente compensadas por menores ingresos por contratos de $3.575 millones. Per su parte, las
ventas fisicas en el afio 2005 aumentaron 378 GWh con respecto a las ventas del mismo periodo del afio anterior, por
mayores ventas por contratos, ventas por reconciliacion y ventas en la bolsa de energia. Esta variacion se debe porun
lado a la politica comercial de Chivor durante el 2005 y a la mantencidn realizada en el segundo trimestre de 2004. En
pesos colombianos, el precio promedio de venias a clientes con contratos bajé de Col$80/kWh (US$ 30,5/MWh) a
Col$76/kWh {US$32,7/MWh), mientras que el precio en el mercado spot subid de un precio promedio de Col$64/kWh
(US$ 24,5/MWh) en el afio 2004 a Col$76/ kWh (US$ 32,7/MWh) en 2005.

Otros Ingresos eléctricos:

Los ingresos asociados a otros ingresos del negecio eléctrico disminuyeren $301 millones principalmente relacionado
con el pago de peaje recibido por AES Gener de Escondida en julio 2004 per el uso de instalaciones de transmision.
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Otras lineas de negocios:

Los ingresos asociados a otras lineas de negocios fueron $30.906 millones en ol afio 2005, mostrando una reduccién de
$4.986 millones con respecto a $35.892 millones en 2004. Las ventas de carbon disminuyeron $2.927 millones, fas ventas
de vapor disminuyeron $2.203 millones por la venta de la planta de Nacimiento en agosio de 2004 y los ingresos por
asesorias y otros rubros bajaron $1.616 millones. Por otro lado, fos ingresos por ventas de gas a terceros aumentaron
§1.760 millones.

Costos de Explotacién

La proporcién de los costos de explotacion fijos y variables dentro del totat de costos operacionales se muestra en la
siguiente tabla:

Enero — Dicilembre (MMS§)

2005 2004
Coslos de explotacién variables 262.951 80% 207.139 76%
Costos de explotacion fijos 64.302 20% 65.903 24%
Total J327.264 100% 273.042 100%

Los costos de explotacién fueron $327.254 millones, un 20% més alto que en el afio 2004, principaimente debido al
aumento de costos asociados a consumo de combustibles y los gastos extraordinarios registrades durante el periodo de
comparacion.

Costos Variables

Los costos variables awmentaron $55.812 millones explicados por el aumento de: (i) consumo de combustible de $33.028
millones asociado al aumento del costo de los combustibles y la mayor generacién de las centrales térmicas de AES Gener
y filiales en el SING, (ii) compras de potencia por $9.318 millones debido, (iii} otros costos negocio eléctrico por $8.528
millones, (iv) compras de energia por $3.523 miliones y (v) costos de uso da sistema de transmision de $2.321 millones.
Este aumento fue parcialmente compensado por un menor costo venta de combustible de $952 millones.

Chile

Los costos por compra de energia en Chile disminuyeron $5.347 millones. En el SIC, las compras disminuyeron $2.197
millones explicado (S9.398 millones) por la disminucion de 21% en el precio promedio de compra, lo cual fue compensado
(57.201 millones) por un aumento en la cantidad de energla comprada de 472 GWh resultado de la menor disponibilidad de
gas y hidrologia favorable en el segundo semestre de 2005. En el SING, los costos por compra de energla disminuyeron
$3.149 millones por una reduccién de 214 GWh en la cantidad comprada, debido al mayor nivel de despacho de fas
centrales Norgener y TermoAndes, a un precio promedio 8% superior al del afio 2004.

Los costos por compras de potencia en Chile aumentaron $8.318 millones. En el SIC se registré un aumento de compras
de potencia de $8.125 millones explicada fundamentalmente por el efecto neto de $5.326 millones asociada con el reverso
de provisiones por $9.091 millones en septiembre 2004 y el efecto positivo de reliquidaclones de potencia e el afio 2005
de 53.765. Adicionalmente, las compras de energfa aumentaron $2.799 miliones en el afic 2005 debido al aumento en el
volumen de energia comprado de 502 GWh. En el SING, las compras de potencia aumentaron $1.192 millones fundamen-
talmente producto del aumento en la cantidad comprada de 10 MW a un mayor precio promedio de compra ($662 millones)
y el efecto neto negativo de reliquidacion de potencia en el SING durante el afio 2005 de $530 millones.

El aumento de $8.528 millones en otros costos del negocio eléctrico esta principaimente asociado a gastos extraordinarios
de S6.221 millones. El aumento en otros costos entre el afio 2004 y 2005 estd compuesto por mayores costos producto dal
reverso de provisiones de Ch$3.329 millones relacionado con una indemnizacién de seguro recibido por Eléctrica Santiago
en abril 2004 y una provisién de gastos adicionales de $2.894 asociada a indemnizaciones contractuales en 2005.
Adicionalmente, hubo un aumento en olros costos del negocio eléctrico de $1.941 millones.

La generacidn iotal de AES Gener (térmica e hidraulica) y sus filiales en el SIC y SING fue 7.766 GWh en el ano 2005
comparado con produccion de 7.813 GWh en el afio 2004. La generacion térmica de AES Gener y sus filiales durante 2005
fue 6.280 GWh comparados con 6.387 GWh en el afio anterior, por mayor generacién de 508 GWh en SING y menor
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generacion de 615 GWh en el SIC. En el SING, hubo un aumento en la generacion de Norgener y TermoAndes relacionado
con la menor disponibilidad de gas que atectd centrales de terceros durante el 2005. La reduccién en generacion en el SIC
se explica por la mencr generacién de central Nueva Renca debido por menor disponibilidad de gas y el aumento en la
generacion hidrdulica en el sistema en el segundo semestre del 2005.

Colombia

Los costos operacionales variables aumentaron $8.603 millones, de $28.767 millones en 2004 a $37.371 millones en &l afio
2005, principalmente relacionado con el aumento en el costo de compra de energia de $8.111 millones por mayores com-
pras fisicas de 482 GWh.

La generacién durante el afic 2005 fue 4.186 GWh comparados con la generacion de 4.229 GWh en el afic anterior.

Costos Fijos

Los costos fijos disminuyeron $1.601 millones, de $§65.203 millones en el afio 2004 a $64.302 millones en 2005, fundamen-
taimente por menores costos por depreciacidn {$3.513) por una reduccion en el activo fijo debido al efecto del menor tipo de
cambio sobre los costos de depreciacién de las filiales extranjeras compensado por mayores costos de produccion (51.912).

Gastos de Administracién y Ventas

Entre los afios 2004 y 2005 los gastos de administracién y ventas aumentaron $3.047 millones de $17.980 miliones a
$21.027 millones. Esta variacion se debe a los mayores costos de servicios a terceros de $2.041 millonaes, mayorss ofros
gastos de 5726 millones y un aumento en remuneraciones y beneficios sociales de $280 millones.

Resultado de la Explotacién

Al cierre del afio 2005, AES Gener presenta un resultado de la explotacién consolidado pesitivo de $112.301 millones, cifra
$1.558 millones inferior a la registrada en el afic 2004 de $113.859 millones.

Lo anterior se explica principalmente por los eventos extraordinarios asociados con el efecto neto negative de las
reliquidaciones de potencia firme en el SIC, la indemnizacién de seguro de Eléctrica Santiago en 2004, el pago extraordina-
rio de Escondida por el uso de instalaciones de transmisidn en 2004 y la provisién de gastos por indemnizaciones contrac-
tuales en 2005. Todos estos efectos se vieron reflejados en un aumento de costos en 2005 que fue parcialmente compen-
sado por mayores ventas a clientes regulados asociado al aumento del precio nudo y mayor volumen de ventas fisicas,
mayores ventas a Escondida y el mejor resultado operacicnal de Chivor. Los reajustes por indexacién del precio de vanta de
energia a Escondida han permitidoc compensar la disminucién del precio proveniente de los nuevos términos contractuales
vigentes desde julio de 2004.

Resultado Fuera de Explotacién

Ingresos fuera de la explotacién

Diclembre 2005 Diclembre 2004 Variacién 05/04
. Mms MMS MMS
Ingresos financieros 3.828 5923 (2.095)
Ctros ingresos fuera de la explotacion 5.547 9.777 (4.230)
Total ingresas no operacionales 9.375 15.700 (6.325)

Los ingresos fuera de la explotacion disminuyeron $6.325 millones respecto al aiio 2004, Esta variacién se explica en parie
por menores ingresos financieros de $2.095 millones asociados a los intereses percibidos en 2004 por el préstamo entre
AES Gener y su matriz Inversiones Cachagua que fue cancelado el 27 de febraerc de 2004.

Por otro lado, los otros ingresos fuera de explotacidn disminuyeron $4.230 millones, ya gque durante el tercer frimestre del
2004 se registro una utilidad extraordinaria por la venta de la planta Nacimiento.
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Gastos fuera de la explotacidn

Dictembre 2005 Diciembre 2004 Variaclén 05/04

MMS MMS MMS
Gastos financieros 26.423 54.709 (684)
Otros egresos fuera de la explotacién 9.790 19.125 (4.811)
Total egresos fuera de la explotacion 36.213 41.708 (5.495)

El tota! de egresos fuera de explotacion disminuyo $13.061 millones en el aiio 2005 respecto al afio 2004. Los gastos financie-
ros disminuyeron $9.201 millones y los otros egresos fuera de explotacion disminuyeron $3.859 millones.

Los gastos financieros reflejan la reduccién del endeudamiento de la compaiiia producto del proceso de reestructuracién finan-
ciera desarrollado en aflo 2004, principaimente debido a menores gastos financieros de AES Gener y TermoAndes.

En et rubro otros egresos fuera de explotacion destaca que en el 2004 se registraron 52.330 millones por la provision del Premio
Bono Convertible, efecto que no se repitié en el 2005.

Utilidad (pérdida) inversién empresas relacionadas

Diclembre 2005 Diclembre 2004 Varlacién 05/04

MMS MMS MM$
Uiifidad inversion empresas relacionadas 3.752 4.758 {1.006)
Pérdida inversion empresas relacionadas (997} (24) (973)
Amortizacion menor valor de inversiones {8986) (541) (354)
Total utilidad (pérdida) inversion empresas relacionadas 1.860 4.193 (2.333)

La contribucion de las inversiones en empresas relacicnadas fue inferior $1.006 millones en relacidn al afio 2004, explicado por
un peor resultado registrado en C.G.E. itabo S.A. {ltabo).

En el 2005, Guacolda, empresa en la cual AES Gener tiene un 50% de la propiedad, registré una utilidad de $7.372 millones que
se compara positivamente con la utilidad de $5.649 milfones reconocida al cierre del 2004.

Interés minoritario

El interés minoritario disminuyd debido principalmente al ajuste por el rasultado registrado en la filial Eléctrica Santiago, en la
cual AES Gener tiene una participacion accionaria del 90% y al porcentaje de los minoritarios en New Caribean Investment.

Correccion Monetaria y Diferencias de Cambio

La corteccién monetaria generd una pérdida de $260 millones, comparado con una pérdida de $478millones obtenida en el afio
2004.

1 as diferencias de cambio generaron un efecto negativo de $2.190 millones en el 2005 comparado con una utilidad de $2.803
millones en el 2004. Si bien la calda del valor del délar durante sl 2005 generd un efecto positivo de $22.515 millones sobre los
bonos en délares, esto no compenso el efecio negativo sobre las cuentas de depdsito a plazo, otros activos circufantes (pactos
en ddlares) y la variacion de reserva por BT N° 64 asociada a las inversiones en el exterior.

113



Impuesto a la Renta

El efecto negativo en resultado del impuesto a la renta pasé de $19.160 millones en el 2004 a un efecto negativo de
$16.027 millones en 2005. Los menores impuestos se deben a un menor efecto de los impuestos diferidos del ejercicio.

Utilidad Neta

En el 2005 AES Gener registro una utilidad de $43.038 millones, mientras que el afio 2004 obtuvo una utllidad de
$40.874 millones. Este mejor resultado se debe fundamentalmente a mayores ingresos de clientes regulados y meno-
res impuestos, parcialmente compensados por el aumento en costos operacionales registrados en el periodo y una
mayor pérdida en el resultade no operacional producto de la utilidad extraordinaria que se registré en el 2004 por la
venta de la planta Nacimiento.

e. Rentabilidad
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Diclembre Diciembre

Rentabilidad 2005 2004

/ De los activos (1) (%) 2,93 2,72
N Del patrimonio (1) (%) 5,03 4,80
‘C_Ej Rendimiento activos operacionaies (2) (%) 9,93 9,76
Utilidad/Accidn (3) (pesos) 6,74 6,40

Retorno dividendos {4) (%) 3,35 16,73

(1) La rentabilidad de los activos y del patrimonio estd calculada considerande la utilidad acumulada de cada afio.

{2) Los activos operacionales considerados para este indice es el total de activos fijos.

{3) La utilidad por accién de 2005 y 2004 estd calculada considerando al numero de acciones pagadas a cada fecha.
{(4) Considera los dividendos pagados en los ultimos doce meses dividido por el pracic de mercade de la accion el cierre

La variacién en la rentabilidad de los activos y del patrimonio se explica principalmente por el mejor resultado del
ejercicio, tanto operacional como utilidad final, en tanto la variacién negativa del total de activos se debio principalmente
a una disminucidn en la tasa de cambio que afect6 a los activos fijos valorados en ddlares y también por efecto de la
depreciacion.

analisis

Anilisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econémicos de los
principales activos

En el activo circulante destaca la disminucion de la linea de Otros Actives Circulantes en $16.625 miflones, debido a
menores pactos en délares y UF. Como contraparte se registré un aumento de $20.140 millones en depésitos a plazo y
valores negociables.

En relacién a los activos fijos estos disminuyeron $70.415 millones, principalmente por el efecto de |a variacion del tipo
de cambio sobre los activos de TermoAndes, InterAndes S.A. (InterAndes) y Chivor, compaiiias que contabilizan sus
activos en délares segun el Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile, el cual estipula que las inversio-
nes se controlan en ddlares estadounidenses cuando sus actividades no constituyen una extension de la matriz y
dichas empresas operan en paises no estables.

En relacién a los otros activos, no muestran variaciones tan grandes como las lineas de activos circulantes y fijos. Sélo
cabe desiacar que en otros, de otros activos, se produce una disminucidn de $6.292 millones en gastos diferidos por
colocacién de bonos.

Los activos de la compafifa estan valorizados seguin los principios contables generalmente aceptados en Chile, y las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, reflejadas en la Nota 2 de los Estados Financie-
ros, Basado en condiciones actuales, la administracion de AES Gener estima que el valor econdmico de las filiales
Chivor y de TermoAndes e InterAndes es hoy inferior a su respectivo valor libre. En el caso de Chivor, esto se debe entre
otras cosas, a los cambios regulaterios que han reducido significativamente sus ingresos, asi como también a las
limitaciones en el precio de electricidad y el bajo crecimiento en la demanda de energia eléctrica en Colombia. En sl
caso de TermoAndes e InterAndes, las razones principales son la importante sobrecapacidad en el sistema del norte
chileno y las limitacicnes de despacho impuestas por el CDEC-SING. Sin embargo, en ambos casos, no hay evidencia
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que en forma permanente las operaciones de esas empresas no producirdn ingresos suficientes para cubrir todos sus
costos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos. Bajo esas circunstancias y en virtud de lo establecido en el Boletin
Técnico N° 33, pérralo 25 y en el Boletin Técnico N® 64, parralo 47 no se han hecho ajustes en el valor fibro de los
mencionados activos.

IV. Anélisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados

en que participa, en la competencia que enfrenta y en su participacién relativa.

Mercado:

La actividad de generacion de AES Gener se desarrolla fundamentalmente en torno a dos grandes sistemas eléctricos, el
Sistema Interconectado Central (SIC), que cubre desde el sur de la Il region hasta la X region y el Sistema Interconectado
del Norte Grande {SING), que abarca la | y parte de la Il regidn.

$IC: Durante el afio 2005, el crecimiento de las ventas de energia eléctrica en el SIC fue 3,8% comparado con ef aumento
de 7,9% en igual perfodo del afio 2004. E! consumo promedio mensual en 2005 fue 2,994 GWh comparado con un consu-
mo promedio mensual de 2,886 GWh en el mismo periodo de 2004. El costo marginal promedic en délares durante el afio
2005 fue 47,3 mis/kWh versus 31,8 mills/kWh para el mismo periodo del afio anterior. Este aumento del cosio marginal se
explica principalmente por menor ofenta hidrdulica en los primeros meses del afio previo al inicio del pericdo de lluvias y la
menor disponibilidad de gas en 2005.

SING: El crecimiento de las ventas de energia eléctrica en el SING durante el afio 2005 fue 2,7%. El consumo promedio
durante 2005 fue 962 GWh comparado con un consumo promedio mensual de 937 GWh en el mismo periodo de 2004. El
precio promadio durante ef periodo analizado fue 28,1 milis/kWh, superior al costo marginal promedio del afio 2004 de 26,1
mills/kWh, principalmente por la menor disponibilidad de gas durante el 2005.

Colombia: Chivor es una de las principales operadoras del SIN, durante el afio 2005, la demanda eléctrica en el SIN mostré
un incremento de 3,8% con respecto al afio 2004. Los precios promedio de bolsa en pesos colombianos han aumentado a
niveles de ColS76/kWh durante el afio 2005 comparado con Col$64/kWh durante igual periodo del afio 2004.

Competencia y participacién relativa:

Durante el afio 2005, el aporte de Yas centrales de AES Gener en el SIC, incluido Guacolda alcanzaron 6.701 GWh, aproxi-
madamente 794 GWh menor que la generacidn en el afio 2004, producio de la hidrologia favorable en el segundo semestre
de 2005 y la menor disponibilidad de gas en el sistama lo cual afectd la generacién de la central Nueva Renca. En el afio
2005, las emprasas del grupo AES Gener, incluido Guacolda, aportaron el 18% de la generacion total del SIC, mientras que
en el afio 2004 el aporte fue 21%.

En el SING, la generacién neta del sistema total aumentd 3% y el aporte de las empresas de grupo (Norgener y TermoAndes})
fue 26%, superior al 21% registrado al cierre de 2004, producto de las restricciones de gas que afectaron los ciclos combi-
nados de terceros en Chile resultando en mayor generacién de Norgener y TermoAndes.

En Colombia, duranie s} aiio 2005 la generacién da Chivor representd el 9% del total de la demanda por electricidad en
Colombia, igual que en el afo anterior. La generacion neta fotal de Chivor durante el afio 2005 fue 4.186 GWh.
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Descripcién y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados
por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento del periodo
correspondiente.

El flujo neto totat del 2005 fue negativo en $7.324 millcnes, mientras gue en el aho 2004 fue positivo en $15.460
millones. Esta diferencia de $8.135 millones entre ambos periodos estz relacicnada al proceso de reestructuracion
financiera desarrollado por la compafia durante el 2004, que considerd el pago del préstamo de la sociedad matriz
Inversiones Cachagua, el rescate anticipado voluntario de les bonos converdibles y de parte importante de los bonos
Yankee, la emision de un bono en délares con vencimiento en el afio 2014, un aumento de capital de AES Gener y
el refinanciamiento de las obligaciones de las filiales TermoAndes e InterAndes.

Las actividades de la operacién generaron un flujo positivo de $104.170 millones, $933 millones superior al obtenido
en el 2004 de $103.237 millones, explicado fundamentalmente por un aumentc de $33.752 millones en el flujo por
mayor recaudacion de deudores por vantas debido al aumento en las ventas a clientes regulados y $21.175 millones
de menocres intereses pagados, efectos que fueron en parte compensados por un mayor pago a proveedores, que
mostré una variacion de $57.127 millones entre el 2005 y el 2004.

Las actividades de financiamiento generaron un flujo negative de $58.877 millones durante el 2005, que se compara
con el flujo negativo del afic 2004 de $256.980 millones. Se pueden apreciar grandes diferencias en los montos del
2005 respecto del 2004 en esta seccion, explicados casi en su totalidad por el proceso de reestructuracion financiera
realizado durante el 2004, Es asi como la compaiiia durante el 2004 repartid dividendos por $94.773 millones,
realizé un aumento de capital por $65.928 millones, pagd gran pante de los bonos (excepto los de Eléctrica Santiago
y los que no aceptaron la oferta de recompra) por un monto de $502.552 millones. Por otra parte durante el 2004
logré refinanciar las obligaciones que pagé con la emisién de un bono de US$ 400 millones y con la obtencién de
préstamos bancarios, lo que significo flujos positivos en ese afio por $361.272 millones y $144.242 millones respec-
tivamente.

Por oltimo, las actividades de inversidn implicaron egresos de caja por $37.968 millones en el afio 2005, que se
compara con el flujo positivo de $169.203 millones del afio 2004. Esta diferencia se explica fundamentalmente por
los $188.957 millones producto de la recaudacion de préstamos a empresas relacionadas, por el pago en febrero de
2004 del préstamo de AES Gener con su matriz Inversiones Cachagua.

Anilisis de riesgo de mercado

Riesgos asociados al mercado eléctrico

Condiciones hidroldgicas: las condiciones de sequia pusden tener un efecto negativo importante en nuestros
resultados en el SIC debido al alto nivel de capacidad contratada, requiriendo el despacho de nuestras centrales
menos eficientes y aumentando el costo de las compras en el mercado spot.

Fijacién de tarifas: Gran parte de los ingresos de AES Gener estdn relacionados con el precio de nudo que es fijado
por la autoridad cada seis meses. En Chile los principales componentes de la férmula usada en la fijacion del precio
nudo estan expresados en ddlares. Lo anterior genera una cobertura natural a los efectos de una fluctuacion del
ddlar con relacién al paso chileno.

Precio de lcs combustibles: Al ser AES Gener una empresa con un mix de generacion principalmente térmica, la
variacién del precio de !os combustibles, tales como el carbén, el gas natural y el diesel, pueden hacer variar la
composicion de costos de la compaiiia.

Regulacién eléctrica: En junio de 2005 fueron introducidos los siguientes cambios a la regulacion eléctrica en
Chile: 1) modificacion de la banda de precios libres usada para comparar el precio tedrico con el precio medio libre
desde un 5% hasta 30%; 2) licitacién abierta de suministros regulades por parte de las empresas distribuidoras
posterior a diciembre de 2009; 3) flexibilizacién voluntaria de la demanda; y 4) compensacion por las pérdidas
provocadas a los generadores, por la obligatoriedad de vender a precio de nude a aquellas distribuidoras que no
poseen contrato de suministro.

Abastecimiento de gas natural: Desde marzo de 2004 y hasta la facha, el gobiemno argentino ha emitido ciertas
resoluciones y notas en virtud de las cuales a los productores de gas se les instruye la inyeccion de volimenes
adicionales de gas al mercado argentino. Las decisiones de los productores de gas —basadas en su interpretacion de
estas resoluciones y notas- han afectado negativamente las exportaciones de gas desde Argentina a Chile. En
efecto, dichos productores en ocasiones han acordado restringir y/o suspender las exportaciones de gas a Chile
para poder inyectar vollimenes adicionales de gas al mercado argentino, 1o que infiuye negativamente los margenes
operacionales de la compafiia.
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Tasa de interés y tipo de cambio

La compaiifa tiene politicas de coberturas para los riesgos asoclados a tipos de cambio y tasas de interés. La administra-
¢ién evalia constantemente allemativas para determinar la conveniencia de realizar contratos de cobertura en orden a
minimizar los riesgos antes mencionados.

Al 31 de diciembre de 2005, el 81% de los créditos de largo plazo de AES Gener estaban pactados a tasa fija y el 19%
estaba a tasa variable. La mayoria de los créditos a largo plazo a tasa variable estaban denominados en délares y devengaban
tasas de interés en funcién de la Libor, exceplo por et crédito sindicado en pasos colombiancs de la fitial Chivor que
devenga intereses de acuerdo al indice CPI mas spread. A la fecha de cieire de los estados financieros, la exposicién
proviene basicamente de créditos mantenidos por Chivor, AES Gener y Norgener.

Al 31 de diciembre de 2005 cerca de un 88% de nuestras deudas de largo plazo que devengan intereses estaban expues-
tas a la varlacién de! tipo de cambio entre el délar americano y el peso chileno. Existe un 5% del total denominadas en UF
{Bono de Elécirica Santlago) v un 7% en pesos colombianos (crédito Chivor).

Composicién moneda extranjera de los ingrescs y costos de explotacién a junio de cada afno:

2005 2004

Rubro Moneda % %

ingresos de Délar (USS) 99 08

Explotacién UF y Pasos reajustables - -

Pesos no reajustables 1 2

Costos de Délar (USS) o 91
Explotacidn UF y Pesos reajustables 7
Pesos no reajustables 2
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0. Balance General Individual
Q)" al 31 de diciembre de 2005 y 2004
R 2005 2004
-] ACTIVOS M$ MS
O -
; ACTIVO CIRCULANTE
'.5“‘“ Disponible 1.359.847 1.633.377
- Depésitos a plazo 33.362.736 20.375.928
— Valores negociables (neto) 1.396.613 -
Deudores por vanta (neto) 26.901.275 20.627.239
) UJ, ! Documentos por cobrar (neto) - -
F O Deudoras varios (neto) 974.066 561.771
. "G—) Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5.770.766 8.193.430
i Existencias (neto) 14.353.767 14.978.912
O Impuestos por recuperar 1.424.685 112.555
/J(— . Gastos pagados por anticipado 544.422 615.479
’ S - Impuestos diferidos 921.368 628.986
: Otros activos circulantes 12.053.818 25.974.203
Total activo clrculante 99.083.363 93.701.880
ACTIVC FIJO
Terrenos 1.396.406 1.316.407
Construcciones y obras de infraestructura 373.376.348 359.721.239
Maquinarias y equipos 385.989.279 386.862.178
Oftros activos fijos 2.358.786 2.328.044
Mayor valor por retasacicn téenica del activo fijo 39.499.637 39.600.103
Depreciacién (menos} {413.960.598) (401.710.461)
Total activo fijo neto 388.659.858 388.117.510
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacicnadas 558.702.488 603.420.096
Inversiones en otras sociedades 16.422.323 17.776.067
Menor valor de inversiones 4.569.777 5.110.442
Mayor valor de inversiones (menos) (6.506.969) (6.903.332)
Deudores a largo plazo 6.41¢ 6.232
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 208.440.904 233.965.277
impuestos diferidos a largo plazo - 2.633.744
Intangibles 6.944.893 6.944.803
Amortizacion (menos) (5.012.605) (4.796.060)
Qtros 21.679.408 26.532.842
Total otros activos 806.246.630 884.690.201
TOTAL ACTIVOS 1.292.989.851 1.366.,508.591

120 memoria anual Las notas adjuntas 1 al 16 forman parte integral de estos estados financlergs.
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2005 2004
PASIVOS M$ MS
PASIVO CIRCULANTE
Obligs. con bancos e inst. financieras a corto plaze - 8.747.531
Obligs. con beos. e inst. finan. largo plazo - porcién corto plazo 23.334 3.496.772
Obligs. con el pablico (pagarés) - -
Obligs. con el plblico - porcién corto ptazo (bonos) 33.000.904 5.567.358
Obligs. largo plazo con vencimiento dentro de un afio 34.544 34,747
Dividendos por pagar 56.539 131.883
Cuentas por pagar 15.426.112 14 878 694
Documentos por pagar - -
Acreedores varios - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 31.399.994 38.989.638
Provisiones 3.687.169 4.519.529
Retenciones 2.635.816 1.088.613
Impuesto a la renta - -
Ingresos percibidos por adelantado 222.693 250.923
Impuestos diferidos - -
Otros pasivos circulantes 466.137 -
Total pasivos circulantes 86.953.242 77.705.698
PASIVO LARGO PLAZO
Obligs. con bancos e instituciones financieras 37.215.340 41.058.700
Obligs. con el pablico largo pfazo (bonos) 205.000.000 262.603.422
Documentos por pagar largo plazo 41.212 77.296
Acreedores varios largo plazo - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas large plazo 90.362.167 106.552.908
Provisiones a fargo plazo 10.952.653 24,622.686
Impuestos diferidos a largo plazo 238.322 -
Otros pasivos a largo plazo 2.210.461 2.510.607
Total pasivo a largo plazo 346.020.155 437.425.619
PATRIMONIO
Capital pagado 767.436.004 767.436.004
Sobreprecio en venta de acciones propias 31.363.589 31.363.589
Otras reservas 22.558.288 36.929.972
Reservas futuros dividendos 5.846.637 5.619.594
Utilidades acumuladas 2.732.585 2.811.503
Utilidad {pérdida) del ejercicio 43.038.841 40.874.382
Dividendos provisorios (menos) (12.959.500) (33.656.770)
Total patrimonio §60.016.454 851.378.274
TOTAL PASIVOS 1.292.989.851 1.366.509.591

Las notas adjuntas 1 al 16 forman parte intagral de estos estados financleros. 121



Estado de Resultados Individual
por los afios terminados el 31 de diciembra de 2005 y 2004

L O
@
2005 2004
= M$ MS
O ,
» — RESULTADO DE EXPLOTACION
—
'_5 Ingresos de explotacién 352.663.907 289.352.331
c Costos de explotacién {menos) (282.293.157) (233.165.853)
. MARGEN DE EXPLOTACION 70.370.750 56.186.476
w Gastos de adminisiracion y ventas (menos) {12.072.152) {10.297.187)
e
6 RESULTADO DE EXPLOTACION 58.298.598 45.889.291
- .
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
e — e Ingresos financieros 2.104.082 4.483.919
'. = Utilidad inversién empresas relacionadas 54.651.805 48.606.902
Ty ; Otros ingresos fuera de la explotacion 2.331.060 7.647.635
) ' Pérdida inversidn empresas relacicnadas (menos) (2.284.471) (1.625.921)
O' Amortizacién menor valor de inversiones (menos) (818.306) {541.132)
it Gastos financieros (menos) (26.423.168) (27.107.423)
O Otros egresos fuera de ia explotacién (menos) {9.789.838) (14.600.447)
© Correccion monetaria (2.134.210) (1.502.671)
: ‘E;)‘ Diterencias de cambio (30.541.563) {20.061.779)
(1/) ' RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (12.904.639) (4.700.917)
RESULTADO ANTES DE IMPTO. A LA RENTA E iTEMES EXTR. 45.393.959 41.188.374
Impuesto a la renta {menos) (2.751.482) (710.356)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 42.642.477 40.478.018
Amortizacién mayor valor de inversiones 396.364 396.384
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 43.038.841 40.874.382

122 memoria anual Las notas adjuntas 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.



Estado de Flujo de Efectivo Individual aes gener
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
MS$S MS

Flujo originado por Actividades de la Operacién
Recaudacién de deudores por ventas 418.358.639 347.521.545
Ingresos financieros percibidos 2.124.874 1.964.502
Dividendos y otros repartos percibidos 14,657.099 8.292.911
Otros ingresos percibidos 894.454 2.349.592
Pago a proveedores ¥ personal (Menos) {336.825.707} (269.862.832)
Intereses pagados {menos) (27.120.414) {42.953.903)
Impuesto a la ranta pagado (menos) {2.690.149) {13)
Otros gastos pagados (menos) (3.466.521) (7.450.521)
1.V.A. y otros similares pagados {menos} (8.286.765) {13.413.037)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 57.645.510 26.448.244
Fiujo originado por Actividades de Financiamiento
Colocacién de acciones de pago - 65.928.553
Obtencién de préstamos 7.772 74.152.869
Obligaciones con el publico - 263.103.513
Préstamos documentados de empresas relacionadas - -
Obtencidn de otios préstamos de empresas relacionadas - -
Otras fuentes de financiamiento - -
Pago de dividendos {menos) {20.024.387) (94.119.688)
Repartos de capital (menos) - -
Pago de préstamos (menos) (11.539.911) {15.135.746)
Pago de obligaciones con el pliblico {menos) - (413.962.301)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) - -
Pago de gastos por emision y colocacion de acciones {menos) - -
Pago de gastos por emision y colocacion de obligaciones con ¢l publico {menos) (951.152) (28.149.174)
Otras desembolsos por financiamiento {(menos) (10.012) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (32.517.690) (148.181.974)
Flujo originado per Actividades de Inversién
Ventas de activo {ijo 331.739 25.739.985
Ventas de inversiones permanentes 17.302.893 3.798.505
Ventas de ctras liversiones - 145,874
Recaudacién de préstamos documentades a empresas relacionadas - 188.957.193
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas - 46.159.094
Otros ingresos de inversion - -
Incorporacién de activos fijos (menos) {17.233.078) {1.949.569)
Pago de intereses capitalizados (menos) (50.610) {1.703)
Inversiones permanentes {menos) (620.024) (105.984.409)
Inversiones en instrumentos financleros (menos) - -
Préstamos documentados a empresas relacionadas {(menos) - -
Otros préstamos a empresas relacionadas {menos) (21.001.797) {9.704.940)
Otros desembotsos de inversion (menos) (682.541) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION {21.953.418) 147.160.030
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 3.174.402 25.426.300
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (2.949.003) 1.255.712
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 225.399 26.682.012
SALDO INICIAL DE EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE 47.710.098 21.028.086
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 47.935.497 47.710.098

Las notas adjuntas 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros. 123



Estado de Flujo de Efectivo Individual

por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 2005 2004
LA OPERACION Y EL RESULTADC DEL EJERCICIO M$ MS
Utllidad (pérdida) del ejercicio 43.038.841 40.874.382
Resultado en venta de activos (331.739) (6.273.466)
(Utilidad) pérdida en ventas de activos fijos (331.739) (4.927.467)
Y Utilidad en ventas de inversiones - (1.345.999)

Pérdida en ventas de inversiones - -
(Utilidad) pérdida en ventas de otros actives - -
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Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 3.877.168 756.259
Depreciacidn del ejercicio 16.506.363 18.405.378
Amortizacién de intangibles 216.545 208.766
Castigos y provisiones 2.830.277 3.456.962
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (54.651.805) (48.606.902)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 2.284.471 1.625.921
Amortizacién menor valor de invarsiones 818,306 541.132
Amortizacién mayor valor de inversiones {396.364) (396.264)
Correccién monetaria neta 2.134.210 1.502.671
Diferencia de cambio neta 30.541.593 20.061.779
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo {101.340) (397.327)
/ Oftros cargos a resultado que no reprasentan flujo de efectivo 3.694.912 4.354.243
Varlacién de activos gque afectan ai flujo de efectivo 13.665.313 2.277.768
Deudores por ventas {908.578) 3.906.639
Existencias 465.543 (6.026.935)
Otros activos 14.108.348 4.398.062
Variaclén de pasivos que afectan el flujo de efectivo (2.604.073) (11.186.697)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultade de la explotacidn (2.950.792) 2.255.985
Intereses por pagar (600.713) (13.877.122)
Impuesto a la renta por pagar (1.098.842) 734.188
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacion - -
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar 2.0486.074 (299.748)

Utilidad (pérdida) del Interés minoritario - -

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 57.645.510 26.448.244

124 memoria anual Las notas adjuntas 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.



Notas Simplificadas a los Estados Financieros Individuales aes gener
al 31 de diciembre de 2005 y 2004

«Estas notas explicativas presentan a juicio de la administracién, informacion suficiente, pero menos datallada que la informa-
cidn contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados financieros que fueron remitidos a la Superintendencia
de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposicion del piiblico en general. Dichos antecedentes
podrén también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la Junta de Accionistas».

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

AES Gener S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores N°176 y ast4 sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

b)

<)

Bases de preparacién y ejercicio contable

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en filiales, las
que estdn regisiradas en una sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido
consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Los presenles estados financieros han sido emitidos sdlo para los efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad y, en
consecuencia a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembra de 2005 y 2004.
Se han efectuado algunas reclasificaciones menores para efectos de mejorar la comparacién de ambos estados financieros:
* Impuesto diferido a largo plazo del rubra pasivo a largo plazo a provisiones del mismo rubro, por M$2,318.112,

* Partidas asociadas a servidumbres, licencias computacionales y derechos de aguas desde otros activos fijos a intangibles por
MS666.880.

¢ Los valores negociables se reclasificaron a otros activos circulantes.

Correccién monetaria
Los estados financieros son acluafizados mediante la aplicacion de las normas de correccion monetaria a objeto de reflgjar el
efecto de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en los respectivos ejercicios.

Las actualizaciones han sido determinadas sobre 1a base de la variacion de los indices de precios al consumidor publicados por
el Instituto Nacional de Estadisticas que dieron origen a una variacién de 3,6% para el perfodo comprendido entre ] 30 de
naviembre de 2004 y el 30 de noviembre de 2005 (2,5% para iguat periodo del afta anterior).

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2004 han sido ajustados extracontablemente en un 3,6% a fin de psrmitir la
compasacion con los estados financieros del presente sjercicio.
Bases de conversién

Las operaciones en moneda extranjera y en unidades de fomento son presentadas al tipo de cambio y equivalencias siguientes:
al 31 de diciembre:

2005 2004

SAJnidad $/Unidad

Délar observado (USS) 512,50 557,40
Délar tipo de cambio tributasio aduanero 521,09 587,16
Unidad de Fomento {UF) 17.974,81 17.317,05
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d)

e)

f)

g)

h)

Existencias

Las existencias cormesponden a materias primas y materiales, valorizadas a sus respactivos costes de reposicion. Los
valores asf determinados no exceden sus valores netos de realizacidn de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

Las provisiones de mermas se determinan en base a esludios técnicos y medio ambientales que puedan afectar los
inventarios de carbén. La provision de materiales y repuestos se determina en base a |a rotacion de los mismos.

Otros activos circulantes

En este rubro se incluye principaimente, derachos a cobrar por compromise de venta, los que son presentados al valor
de adquisicién més los reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o al costo, segiin corresponda, mas cofreccion
monetaria.

Con fecha 30 de junic de 1986 se procedié a ajustar los valores del active fijo, segiin lo establecido en Circulares sobre
Retasaciones Técnicas de ia Superintendencia de Valores y Seguros.

La depreciacion es calculada linealmente sobre el valor actualizado de los bienes de acuerdo con los afios de vida util
remanente. La depreciacion del ejercicio se presenta incluida en &l costo de la explotacién, e incluye la depreciacitn
del mayor y menor valor por retasacion técnica del activo.

En relacidn con los materiales de repuesto y otros bienes que se encuentran inactivos, se establece una provision
para ajusiar el valor neto de libros de los mismos a su valor estimado de realizacion.

Los costos de financiamiento directos e indirectos asociados & las obras en ejecucion, se activan en el valor de los
bienes. Los costos de financiamiento indirectos se activan considerando una tasa de interés real promedio de
financiamiento, por no existir un crédito directo asociado a los desembolsos relacionados con el activo fijo. Estos
corresponden a intereses y otros costos afines, medidos en términos reales.

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, al 31 de diclembre de 2004 la Sociedad
ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus activos fijos de acuerdo a io establecide en el Boletin Técnico N° 33 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. Como resultado de esta evaluacién no se han determinado ajustes que afecten
los valores contables de estos activos. Durante el ejercicio 2005, no se han generado hechos que ameriten reevaluar
esta situacion.

Inversién en otras sociedades

La Sociedad valoriza sus inversiones en otras sociedades al costo de adquisicion corregido monetariamente, de
acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1,697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N°
72 emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G., Para fines de la aplicacién de las normas indicadas en dicha
circular, se ha considerade como costo de adquisicidn al 1 de enero de 2004, el correspondiente valor patrimonial
proporcional registrado al 31 de diciembre de 2003, méas el correspondiente saldo del menor valor existente a esa
fecha.

Se incluyen en este rubro, tedas aqueilas inversiones permanentes en que la Sociedad posee menos del 20% de
participacién a nivel consclidado y en las cuales no se ejerce infiuencia significativa.

En virlud de lo anterior, todas aquellas inversiones clasificadas segun lo indicado en el parrafo anterior, fueron
reclasificadas al rubro «Inversion en otras sociedades» a contar del 1 de enero de 2004.

Inversiones en empresas relacionadas

La Sociedad valoriza sus inversicnes en acciones de empresas relacionadas, filiales y coligadas, en las cuales se
tiene influencia significativa, al valor patrimonial proporcional, de acuerdo a lo establecido en {a Circular N° 1.697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y a normas contables de aceptacidn general, incluyendo la aplicacion del
Boletin Técnico N° &4 del Colegio de Contadores de Chile A.G., en lo relativo a la valorizacién de las inversiones en
empresas del exterior. Estas inversiones se controlan en pesos chilenos cuando sus actividades constituyen una
extension de las operaciones de la matriz y en délares estadounidenses cuando sus actividades no constituyen una
extension de la matriz y dichas empresas cperan en paises no estables.

De acuerdo a lo establecido por la circular N° 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y Boletin Técnico N°
72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., se presume influencia significativa, todas aquellas inversiones sobre las
cuales se posea mas de un 20% de participacion, o bien, agquellas sobre las cuales es posible ejercer individualmente
© a través del grupo empresarial, una influencia importante en fas politicas de la emisora.
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Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha evaluado la recuperabllidad del valor de sus inversiones en el exterior, de acuerde
a lo establecido en el Oficlo Circufar N° 150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y el Bolstin técnico N 72
del Colegio de Contadores de Chile A.G. Como resultado de esta evaluacion, no se han dsterminado ajustes que afecten los
valores contables. Durante el ejercicio 2005, no se han generado hechos que amersiten reevaluar esta situacion.

Intangibles

Corresponden a valores de aclivos que la Sociedad ha diferido de acuerdo a la naturaleza y/o caracteristicas de los
mismos. Dichos valores incluyen, principalmente valores aportados en la formacion de la socledad en el afio 1981 por
Chilectra S.A. Estos valores se amortizan en un plazo de 30 afios a contar del 1 de enerc de 1982.

Impuestos a la renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad contabiliza la provisién de impuesto a la renta de primera categoria sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segyin la legislacién vigente.

La Sociedad reconoce los activos y pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias, beneficios
tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y Yributaria de activos y
pasivos, segun lo establecen los Boletines Técnicos N° 60 y complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., considerando la tasa de impuesto a la renta de primera categoria vigente a la fecha de reverso de la diferencia
temporarnia.

Obligaciones con el piblico

Las obligaciones con el publico (bonos) se presentan al cierre de cada ejercicio a su valor nominal mas intereses y diferencias
de cambic devengadas.

El menor valor obtenido, los desembolsos financieros y ofros gastos asociados directamente a la emision de bonos al mo-
mento da su colocacion, se presentan en el tubro Otros activos y se amortizan por el método de linea recta durante el pericdo
de vigencia de los instrumentos.

Las obligaciones con el piblico contraidas por la Sociedad han sido especificamente designadas y contabiizadas como
instrumento de cobertura de inversionas en el exterior.

Indemnizaciones por aitos de servicios

La obligacion por indemnizaciones por aios de servicios pactada con el personal en virtud de los convenios suscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion total sobre la base del método de costo proyectado del beneficio, considerando
para estos efectos una tasa de descuento del 8% nominal anual y esta limitado a 31 afios de servicio.

Plan de pensiones post-jubilatorios

A partir del 1 de enero de 1998, la compaiiia ha reconacido el total de la abligacién relacionada a los planes de pensién post-
jubilatorias de los empleados jubilados y otros beneficios post-jubilatorios de acuerdo a lo estipulado en los contratos colec-
tivos.

Los beneficios post-jubilatorios incluyen el pago de una pensién complementaria adicional a la que provee el sistema legal
chileno de pensiones y jubilaciones, la cual es pagada en forma vitalicia. Adicionalmente, estos beneficios incluyen servicios
complementarios de salud y subsidios de tarifa eléctrica. Estas cbligaciones se contabilizan al valor actual de las obligaciones
futuras utiizando una tasa de descuento de 8% nominal anual. También se considera dentro del célculo, fa expectativa de
vida de los beneficiarios (en el caso de empleados retirados), asl como también la rotacién de personal. En el caso de los
empleados activos, quienes tienen derecho sdlo a los beneficios complementarios de saiud y subsidios de tarifa eléctrica,
astos beneficios se contabilizan considerando como estimacién les gastos incurridos durants el ejercicio. Las obligaciones
relacionadas a los servicios complementarios de salud han sido determinadas considerando la tendencia de los costos
médicos fuluros y los subsidios de tarifa eléctrica, de acuerdo al monto fijo pagado a empleados jubilados y a los empleados
activos que tengan derecho al momento de jubilarse.

Provisién vacaciones

La Sociedad registra la provision de vacaciones del personal sobre base devengada, segun lo estableca el Boletin Técnico N°
47 del Colegio de Contadores de Chile A.G.
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5)

Estado de flujo de efectivo

Este estado ha sido preparado de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicando
€l método directo establecido en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los valores de efectivo y efectivo equivalente incluidos en dicho estado, representan disponibilidades de caja, depositos
a plazo y/o valores negociables, estos Uitimos susceptibles de convertirse en dinero en un plazo no superior a 90 dias
y sin riesgo de pérdida significativa de su valor. Para estos efectos, la Sociedad considera también como efectivo
equivalenie los saldos correspondientes a instrumentos comprados con compromisc de retroventa, menores o iguales
a 90 dias desde la fecha de su colocacion.

Se incluye bajo el rubro “Flujo originado por actividades de la operacién”, aquelles flujos de efectivo relacionados con
el giro de la Sociedad, intereses pagados, ingresos financieros percibidos y todos aquslios que no estan definidos
como de inversién o financiamiento.

Provisién de deudores incobrables

La Sociedad determina su estimacion de deudores incobrables en base a un andlisis individual de sus clientes y de la
probabilidad de cobro de sus cuentas por cobrar.

Mayor y Menor Valor de Inversién

Este rubro incluye la diferencia entre el costo de adquisicion y el Valor Patrimonial Proporcional originado por las
inversiones en empresas relacionadas. La amortizacion de estos valores se reconoce en resultado en un plazo de 20
afos.

l.os saldos de los mayores y menores valores, asl determinados, fueron generados con anterioridad a la entrada en
vigencia de la Circular N° 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 dei Colegio de
Contadores de Chile A.G., los que actualmente disponen que su determinacion serd calculada en base a la diferencia
entre el costo de adquisicidn y el correspondiente valor patrimonial determinado después de considerar el ajuste a
valor justo de los activos y pasivos adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2004, la Seciedad ha evaluado la recuperabilidad de sus mayores y menores valores generados
por las inversiones, de acuerdo a la normativa establecida en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de
Chile A.G. Como resultado de esta evaluacién no se han determinado ajusies que afecten los valores de estas inver-
siones. Durante el sjercicio 2005, nc se han generado hechos gue ameriten reevaluar esta situacion.

Ingresos de la explotacidn

Los ingresos por ventas de energia y potencia se contabilizan de acuerdo a las entregas fisicas de energia y potencia,
2 los precios establecidos en los respectivos contratos o a los precios prevalecientes en el mercado eléctrico.

Los ingresos operacionales incluyen ingresos de energia y potencia suministrada y no facturada, valorados a los
precios definidos en los contratos para cada ejercicio. Estos valores se contabilizan en el rubre deudores por ventas en
el activo circulante. Los costos relacicnados a estos ingresos se contabilizan dentro de los costos operacionales.
Adicionalmente, la compariia reconoce ingresos por ventas de existencias, tales como carbon y gas natural al momen-
to de su entrega, asi como también por servicios de ingenieria, asesorias y otros en la medida que se praste el
servicio.

Gastos diferidos

La Sociedad difiere los gastos asociados a la colocacién de tituios de deuda, amortizandolos en el plazo de vigencia
de estos titules.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad registra bajo este conceptie los gastos asociados a estudios de nuevos proyectos de generacitn eléctrica
y otros de investigacion, los cuales se registran en resultado de cada ejercicio.
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Valores negociables

Cormresponde a cuotas de fondos mutuos, las que se encuentran valorizadas a valor de rescate a ta fecha de clerre de cada
ejercicio.

Software computacional

La Sociedad ha desarrollado intemamente software computacionales y ha adquirido paquetes computacionales. Los cos-
10s incumidos en el desamollo intemo de los software estédn formando parte del resultado det ejercicio en el cual se desem-
bolsaron. Los costos desembolsados en la adquisicién de paquetes computacionales estan activados en el rubro clros
activos fijos y se deprecian en un plazo de 36 meses.

Operaciones de desivados

La Sociedad mantiene contratos de inversion, y para riesgos por fluctuaciones de tasa de cambio y tasa de interés,
considerados como contratos de coberiuras de transacciones esperadas.

Sa registra en otros activos circulantes u otros pasivos circulantes seguin corresponda, los efectos netos de los derechos y
las obligaciones que emanan de cada contrato segtin lo convenido, de acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N° 57
del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Ingresos percibidos por anticipado

La sociedad tiene formando parte de los rubros «ingresos percibidos por anticipado» y =otros pasivos largo plazo», pagos
por servicios cancelados en forma anticipada.

El efecto en resultado de estos pagos, sera reconocide linealmente dentro de los ingresos de la explotacién durante el plazo
de vigencia dsl contrato, esto es por el derecho de Minera Escondida Limitada a conectarse a la Subestacion Nueva
Zaldivar.

Activos en leasing
La sociedad tiene formando parte del activo fijo bienes adquiridos via leasing, fos cuales no son juridicamente de su

propiedad, pero sobre los cuales existe una opcién de compra.  Estos activos son presentados en el rubro Otros Activos
Fijos y han sido valorizados de acuerdo a lo establscido en el Boletin Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Depdsitos a plazo

Los depésitos a plazo son presentados al valor de colocacion més los reajustes e intereses devengados al clerre de cada
ejercicio.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

a)

b)

Cambios contables

La sociedad al 31 de diciembre de 2005, no presenta cambios contables respecto al ejercicio anterior.

Cambios en estimaciones

La sociedad al 01 de enero de 2005 ha medificado la base de calculo de la provisidn por bensficios post jubilatorios
relacionados al cambio de expectativa de vida.

Coma resuliado de esta modificacién, y segin lo establecido por el Boletin Técnico N° 8 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., la compaiifa ha registrado durante el ejercicio 2005, un activo diferido neto por M$1.266.628, el cual serd amortizado
en un plazo remanente de 9 afios.
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NOTA 4 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

Pais de origen Moneda de control Niimero % de Patrimonio
RUT Socledad de la inversion de acciones participacion de socledade:
2005 2004 2005 |
% % MS
Exiranjero Gener Argentina S.A. Argentina Pesos 231.985.298 9500 100,00 163.736.104 185.0E
96.678.770-8 Norgener S.A. Chile Pesos 1.932.764.431 100,00 100,00 229.755.064 235.4z
Extranjero C.G.E. ltabo S.A. R.Dominicana Délares 14.091.707 25,01 25,01 178.950.420 208.9%
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile Pesos 64.779.500 50,00 50,00 113.966.437 108.2¢
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile Pesos 14.367.872 90,00 90,00 66.496.755 69.5€
78.822.370-6 Petrdleos, Asfaltos y Combustibles S.A. Chile Pasos - 0,00 97,90 - 3.64
Extranjero Gener Colombia S.A. Colombia Pesos 5.284.443 9426 94,26 1.888.404  2.1€
Extranjero New Caribbean Investment S.A. R.Dominicana Ddlares 4.998 49,98 49,98 2.570.888 380
96.673.040-4 Energia Verde S.A. Chile Pesos 15.271.249 10000 100,00 21571.224 22,17
96.872.170-4 Servicios de Asistencia Técnica S.A.  Chile Pesos - 000 99,90
77.345.310-1 CDEG-SING Ltda. Chile Pesos - 14,29 14,29 324.904 36
96.814.370-0 Gener Internacional S.A. Chile Pesos 24.975.000 99.90 99,90 24.708 2
Extranjero  Energy Trade & F.C. Islas Caymdn Pesos 161.638 100,00 100.00 2.251.325
Extranjero Inversién Energen S.A. Argentina Délares 11.280 94,00 99,99 186.788

Totales
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Resultado Resultado V.P.P. Resultados Valor contable

del ejercicio devengado no realizados de la Inversién
2005 2004 2005 2004 2065 2004 2005 2004 2005 2004
MS MS MS MS MS MS MS M$ M$ M$
(494.839) (846.935) (300.152) (846.935) 156.549.299 185.052.483 - . 155.549.299 185.052.483
7.827.245 9.667.449 7.827.245 9.667.449 229.755.064 235.426.157 1.425.774 1.484.359 228.329.290 233.941.798
{3.171.669) 7.480.467 (793.076) 1.870.491 44.746.552 52,250,033 - - 44,746.552 52.250.033
7.372.967 5.649.403 3.686.484 2.824.702 56.983.218 54.142.100 1.603.879 1.667.587 55.370.339 52.474.513
853.620 12.974 531 768.258 11.677.078 59.847.080 62.608.996 18.937.279 19.810.684 40.900.801 42.798.312
6.410 - 6.276 - 3.619.686 - - - 3.619.688
58.516 (284.443) 55,159 (268.125) 1.781.013 2.068.978 . - 1.781.013 2.068.978
2.314.769 1.620.325 1.156.921 908.799 1.284.929 1.900.998 - - 1.284.929 1.800.998
{603.155) 1.405.081 {603.155) 1.405.081 21.571.223 22.174.378 {146.082) {153.237) 21.,717.305 22.327.615

- 1.398 - 1.397 - - - - -

(56.853) {76.688) (8.122) (10.955) 45.415 54.537 - - 46.415 54.537
{3.130) {2.558) (3.127) {2.555) 24,683 27810 - . 24.683 27810
40.165.736  19.345.383 40.165.487 19.345.383 2.251.31 - {6.506.969) (6.903.333) 8.758.280 5.903.333

(347 {1.672) 1533 {1.61) 175.562 . - . 175.582 -
' 574016369  610.326.156  15.313.861 15.906.060 558.702.488  600.420.098
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El detalle de este rubro es el siguisnte:

a) Gener Argentina S.A.

Durante el afio 2004, AES Gener S.A. efectué aportes por US$164.335.934, generados dentro del marco de
refinanciamiento de las filiales Termoandes S.A. e Interandes S.A. AES Gener S.A. prepagé integramente las obligacio-
nes negociables emitidas por dichas compafiias.

individuales

b) Compania Carbones del Cesar Ltda. (Colombia)

Confecha 24 de Agosto de 2004, AES Gener S.A. vendié a Carbones Internacionales de Cesar S.A., Belts International
Inc. y Aspen Trails Lida. la participacion que posela sobre Compariia Carbones del Cesar Ltda., en un monto de US$
5.000.000, arrojando como resultado una utilidad neta de impuesto en el ejercicio 2004 de M$ 1.078.358 (histérico).

0S5

c) Informacién sobre inversiones en el exterior

Cler

Los pasivos contraidos por AES Gener 8.A. y que han sido especificamente designados y contabilizados como instru-
mento de cobertura de inversiones en el exterior son:

BONO USA por US$ 200.000.000. con vencimiento el 15 de enero de 2006. Al 31 de diciembre de 2005, el saldo
pendiente de pago es de MUS$54.751.

BONO CONVERTIBLE por US$ 476.638.900, con vencimiento el 1 de marzo de 2005. Al 31 de diciembre de 2005, se
encuentra cancelado en su totalidad.

BONO RULE 144/A, por USS 400.000.000, con vencimiento el 25 de marzo de 2014 que cubre las mismas inversio-
nes cubiertas por el bono convertible. Los fendos recibidos fueren utilizados en el prepage de las deudas vigentes de
la compaiiia.

CREDITO BANCARIO por US$ 93.474.600 con vencimiento el 31 diciembre de 2010, que cubre parte de las inversio-
nes en Gener Argentina S.A.. En el mes de Octubre de 2005, tal obligacién fue modificada a través de un «acuerdo de
crédito enmendado y modificado», en el cual se establece la transferencia de la cobligacion a BANCO CALYON. La
obligacion con BANCO CALYON es hasta por US$130.000.000 con vencimiento 24 de octubre de 2012, el cual tam-
bién cubre parte de las inversiones en Gener Argentina S.A..
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d)n Itados no realizados

Los resultados no realizados corresponden a servicios prestados por AES Gener S.A. a sus filiales y coligadas para la
construccion de sus plantas. También se incluye el resultade cbtenide en la transferencia de activos fijos a sus filiales.
Estos resultados no realizados se amortizan en los afios de vida util promedio de cada planta y el saldo no amortizado,
se presenta deduciendo el valor de la inversion.

e} Sociedades Argentinas
AES Gener S.A. posee en Argentina |as siguientes inversiones directas:

Gener Argentina S.A. (95%) (que consolida con Termoandes S.A. {100%) e Interandes S.A. (100%)) y Energen S.A.
(94%), sobre las cuales se mantiene el 100% de participacion a nivel consolidado. Estas inversiones han sido valo-
radas segun las normas del Boletin Técnico N°® 64 emitidas por el Colegic de Contadores de Chile A.G.

Durante el gjercicio 2005, AES Gener S.A. ha efectuado aportes de capital por US$370.000 a Energen.

Con fecha 12 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 719 acciones de Energen S.A. a Gener Argentina S.A.,
equivalentes al 6% de participacién. El valer de compra establecido por la transferencia fue de US$65.458. El resul-
tado ne realizado generado en la transaccion se presenta en el patrimonic, en ef rubro ofras reservas, de acuerde con
las normas establecidas en el Boletin Técnico N°® 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Con fecha 13 de Mayo de 2005, se efectud la transferencia de 12.210.278 acciones de Gener Argentina S.A. a Norgener
S.A,, equivalentes al 5% de participacion. El valor de compra establecido por la transferencia fue de US$23.296.864.
El resultado no realizado generado en la transaccién se presenta en el patrimonio, en el rubro otras reservas, de
acuerdc con las normas establecidas en el Boletih Técnico N° 72 del Celegio de Contadores de Chile A.G.

f) Proceso de enajenacién de inversiones

En sesion N° 437 de fecha 28 de febrero de 2001, el Directorio dio su autorizacién para la enajenacién de aquellas
sociedades que no formaran parte del negecio eléctrice en Chile, entre ellas Empresa Generadora de Electricidad
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Itabo S.A., AES Chivor & Cia. S.C.A.E.S.P, Gasoducto Gasandes S.A. y Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Sin embargo,
ninguna de las sociedades antes mencionadas se encuentra en proceso de venta.

Utilidades remesables de inversiones en el exterior

Existen utfidades pendientes de remesar de la coligada New Caribbean Investment S.A. al 31 de diciembre de 2005 por un
monto de M$1.267.158.

Valuacién de Inversiones

En virtud del oficio circular N*150 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 de diclembre de 2004 se
efectud un estudio de Ias inversiones en e cual se determind que los flujos esperados que generaran estas inversiones son
suficientes para recuperar los valores registrados contablemente. Durante el ejercicio 2005, no se han generado hechos
que ameriten reevaluar esta situacion.

La inversién que mantiene AES Gener 5.A. en CDEC-SING Ltda., se valoriza como Inversién en Empresas Relacionadas,
en virtud que su participacion a nivel consolidado alcanza el 28,57%.

En junta extraordinasia de accionistas de Energla Verde S.A., celebrada con fecha 24 de agesto de 2004, se acordd la
divisién de Energfa Verde S.A. en dos sociedades independientes, la continuadora legal que conservé su personalidad
jurldica y una nueva «EVSA - Nacimiento S.A.»_ Lo anterior, generd una disminucién del capital social de Energia Verde de
MS24.361.273 a M$18.975.165. Asimismo, la nueva sociedad se constituyd con un capital inicial de M$5.386.107.

Posteriormente con fecha Septiembre de 2004, EVSA - Nacimiento S.A. se fusiond con AES Gener S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2005, Energy Trade and Finance Corporation traspasé a AES Gener S.A. 5.342.690 acclones
de Petrdleos, Asfaltos y Combustibles S.A. Con lo anterior, AES Gener S.A. reunié el 100% de las acclones emitidas y
pagadas de Petrdleos, Asfallos y Combustible S.A. Como consecuencia de lo anterior, en el mismo acto se resuelve disol-
ver la sociedad Petréleos, Asfaltos y Combustibles S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2005, AES Gener S.A. adquiere 1 accidn de Serviclos de Asistencia Técnica S.A., con ello,
raunié el 100% de las acciones emitidas y pagadas de esta sociedad. Como consecuencia de lo anterior, en el mismo acto
se resuelve disolver la sociedad Servicios de Asistencia Técnica S.A.

m) Con fecha de 30 de Diciembre de 2005, 1as sociedades Petrdleos, Asfaltos y Combustibles S.A. y Servicios de Asistencia

n)

fi)

Téenica, fueron absorbidas por parte de AES Gener S.A.

Durante el ejercicio 2005, AES Gener S.A. recibié pagos de dividendos por un total de M$14.657.089. Los pagos fueron
recibidos de parie de sus filiales Norgener S.A., Sociedad Eléctrica Santiago S.A., New Caribbean Investment S.A., Gener
Colombia S_A. y de su coligada Guacolda S.A.

No existen nuevas inversiones al 31 de diciembre de 2005.

NOTA 5 - MENOR Y MAYOR VALOR DE {NVERSIONES

Este rubro incheye la diferencia entre ef costo de adquisicién y el Valor Patrimonial Proporcional originado por las inversio-
nes en empresas relaclonadas. La amortizacidn de estos valores se reconoce en resultado en un plazo de 20 anos.

Los saldos de los mayores y menores valores, asi determinados, fueron generades con anterioridad a la entrada en vigen-
cia de la Circular N° 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contado-
res do Chile A.G., los que actualmente disponen que su determinacion seré calculada en base a fa diferencia entre el costo
de adquisicion y el correspondiente valor patrimonial determinado después de considerar el ajuste a valor justo de los
activos y pasivos adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2004, ka Sociedad ha evaluado la recuperabilidad de sus mayores y menores valores generados por
las inversiones, de acusrdo a la normativa establecida en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.
Como resuitado de esta evaluacién no se han determinado ajustes que afecten los valores de estas inversiones. Durante ef
ejercicio 2005, no se han generado hechos que ameriten reevaluar esta situaclién.
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El detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra en cuadro adjunto:

n
o
@©

-’

©

a) Menor valor

- 2005 2004
-—_— RUT Sociedad Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
O en el periodo  Menor Valor en el periodo  Menor Valor
c MS$ M$ M$ M$
_ 96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 60.435 483.480 60.435 543.916
wnY 96.717.620-6  Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 480.697 4.086.297 480.697 4.566.526
v O 78.822.370-6  Petrdleos, Asfaltos y Combustibles 5.A. 277174 - - -
N
v ® Total menor valor 818.306 4.569.777 541.132 5.110.442
O
4’[: ) b) Mayor valor
ol
e 2005 2004
= RUT Socledad Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
“— en el periodo  Mayor Valor en el periodo  Mayor Valor
M$ MS MS M$
g 96.717.620-6  Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 396.364 6.506.969 396.364 6.903.332
‘ Total mayor valor 396.364 6.506.969 396.364 6.903.332
©
©
. -+ fall
N
@ NOTA 6 - OTROS (ACTIVOS)
P o Este rubro esta compuesto por los siguientes conceptos :
2005 2004
MS ms
Descuentos en colocacién de bonos (a) 1.131 28.653
Gastos diferidos por colocacion de bonos (b} 18.115.316 23.521.436
Materiales (g) 197.331 206.613
Active diferido Pensiones Complementarias (c) 792.253 891.285
Servicio transferencia energia Quinta Regién (f) 683.339 1.000.948
Activo diferido Indemnizacién afios de servicios
y pensiones post- jubilatorias (d) 500.880 572.435
Activo diferido modificacion expectativa de vida (e) 1.139.965 -
Otros 248.194 311.472
Total 21.679.409 26.532.842

a) Descuentos en colecacion de bonos corresponden a diferencias producidas en el momento de la emision, entre su valor par
y su valor de colocacion, y se amortizan con cargo a los resultados en el periodo de vigencia de los instrumentos.

b) Los gastos diferidos por colocacién de bonos corresponden a desembolsos directos por gastos de emision, gastos legales,
seguros de coberturas de tasas de interés, los cuales se difieren para ser amortizados en el plazo de vencimiento de estos
instrumentos. Al 31 de diciembre de 2005 se incluyen M$ 17.360.466 correspondientes a desembolsos asociados a bonos
colocados en el extranjero en Marzo de 2004, por un monto de US$400 millones (Nota 8).

El cargo a resultados por concepto de amortizaciones de descuentos y gastos diferidos en las colocaciones de deuda
asciende a M$ 3.626.254 en el 2005 y M$5.515.523 en el 2004, importes que se presentan en el rubro Otros egresos fuera
de explotacién (Nota 13).
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¢) Elmonto incluido en el active diferido asociado al plan de pensiones complementarias por M$ 792253 al 31 de diciem-
bre de 2005, serd amortizado en el plazo remanente de 9 afnos. La amortizacién por este concepto es de M$ 99.032 y
MS 239.007 por los afios 2005 y 2004 respectivamenie, imporles que se preseman incluidos en el rubro otros egresos
fuera de la explotacion (MNota 13).

d} Elmonto asociado al activo diferido por indemnizacion por afios de servicio y pensiones post jubilatorias (Nota2my 2
1), serd amortizado en un plazo remanente de 8 afos. La amortizacion de los afios 2005 y 2004 por este concepto es de
MS 71.554 y M$S71.554, respectivamente, importes que se presentan incluidos en el rubro otros egresos fuera de la
explotacion (Nota 13).

e} Elmonio asociado al activo diferido por el cambio en las expectativas de vida, efectuado ¢l 01 de enero de 2005, serd
amortizado en un plazo remanente de 9 afios. La amortizacidn del afic 2005 por este conceplo es de M3 126.663,
importe que se presenta incluido en el rubro otros egresos fuera de la explotacion {Nota 13).

f} Servicio de transferencia de energia V Region (Chilquinta S.A.), corresponde al pago anticipado por el sarvicio de
transferencia de energia desde el SIC a V Regién amortizable an un periodo de 10 afios, a contar del 1 de mayo de
2000.

g) tos materiafes de repuestos se presentan netos de una provisién de obsolescencia por M$ 797.664 y M$958.050 al 31
de diciembre de 2005 y 2004 respecfivamante, las que forman parte de una provision de M$ 2.616.901 y M$ 3.155.634,
generada por retiro de materiales de baja rotacién y repuesto.

N.OTA 7 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad no provisiond impuesto a la renta por pagar, debido a que al término de
ambos ejercicios, se determind una base imponible negativa de! impuesto de primera categoria. Al 31 de diciembre de 2005
y 2004, el gasto por impuesto comriente corresponds a M518.901 y M$14.470, respactivaments, por concepto de gastos
rechazados segtn arifeuto 21 Ley de Impuesto a fa Renta.

De acuerdo al registro del Fonde de Utilidades Tributables de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad
presenté pérdidas tributarias acumuladas de MS133.085.975 y M$145.386.416, respectivamente.

A diciembre de 2005 y 2004, la Socledad no presenta ufilidades tributarias acumuladas ni créditos.

Los saldos de los impusstos de activos y pasivos expuestos en el cuadro adjunto, son presentados an el balance como
activos y/o pasivos netos.

Al 31 de dicismbre de 2005 y 2004, Ia sociedad ha registrado una provisidn por contingencia tributaria por M$880.608 y
MS2.318.112, respectivamente, asociada a dividendos percibidos de filiales. Dicha provision se encuentra formando parte
del rubro «provisiones largo plazos.
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o 2005 2004
S Impuesto diferldo actlvo Impuesto diferido pasivo Impuesto diferido active  Impuesto diferido pa
Conceplos Corto plazo Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo Corto plazo Largo plazo  Cortoplazo Large
O NS Ms Ms ™ s Ms Ms
. 2 DIFERENCIAS TEMPORARIAS
K@) Provision cuentas incobrables 10.272 499.863 - - 11.276 517.859 -
(- Ingrasos anticipados 37.858 375.778 - - 42.657 426.803 -
= Provisién de vacaciones 99.356 - - - 85.417 - -
o Amortizacién de intangibles - - - - - - -
O’ Activos en leasing . - - 21.044 . - - 1
v Gastos da fabricacion - - - - - - -
‘D Depregiacién Activo Fijo . . - 56.850.861 . . - 5824
s Indemnizacién afios de servicio - - - 127.987 - - - 12
Q Otros Evantos - - - - - -
fa— Provigidn merma Carbén 49.176 - - - 37.142 - -
T Carbaones del Cesar - - - . 12.869 - -
- Obligaciones leasing neto 5.873 7.006 - - 5907 13141 -
- Provision Bono al Personal 202.486 - - - 160.669 - -
. Provisién matertales de repueste 309.270 135.603 - - 373.589 162.869 -
] Provisién retiro maguinarias y equipos 9.321 - - - 10.075 -
O Pérdida tributaria - 22624616 . - - 24715680 .
O Intangibles - - - 328.488 - B - 24
qv} Provisiones 197,756 - . - 544,556 - -
+— . Inversiones Empresas Relagionadas en Venta - - 65.807 - 663.194 -
2 B Utiliad/Pérdida no realizada inversiones - 2.594.660 - - - 2.773.537 -
CD Contratos Forwards - - - 1.950 - - $55.171
' Gastos diferidos (bonos, desctos, coloc.) - - - 3.079.603 - - - 3.89
Activo diferido bonos B - - - - - -
Crédito fuente extranjera - 435.197 - - - - -
OTROS
Cuentas complementarias-neto de amortizacidn - - - 33.573.695 . . - 36.09!
Provisién de veluacion - - - - - - -
Totales 921,368 26.672.723 - 26.911.045 1,264.157  20.273.093 655.171  26.53
El gasto por impuesto a ia renta se detalla de |a siguiente manera:
Item 2004 2
M$
Gasto tributario corriente (provision de impuesto) (18.801) (14.4
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) -
Efecto por aclivos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (1.633.756 ) {3.315.2
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 1.305.220 6.250
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (1.267.747 ) {1.313.3
Efecto en activos o pasivas por impuesto diferido por cambios en la provisidn de valuacion {880.608) (2.318.
Otros cargos o abonos en la cuenta (255.690)
Totales {2.751.482 ) (710.3
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NOTA 8 - OBUGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO

La primera emisién de bonos en el extranjero, por un monto de USS200 millones, colocada con fecha 23 de enero de 1996, se utilizé para
financiar el programa de inversiones de capital. Con fecha 01 de marzo de 2004, se prepagaron MUSS 145,249,

La Sociedad efectud en 1998 la primera emisién de bonos converiibles en acciones, por un monto de 500 millones de délares, de los cualas
fueron colocados USS 499.943.600, equivalentes al 99,99% de la emision total. Los fondos recibidos per la colocacion de estos bonos fueron
utilizados para el refinanciamiento de obligaciones de crédito, las cuales se utilizaron como cobertura para las mismas inversiones que las
obligaciones bancarias prepagadas. Da esta emision se convirtieron US$23.304.700 en acciones. Con fecha 24 de marzo de 2004, se
prepagaron MUSS156.830, el 02 de abrit de 2004 se prepagaron MUSS55.700 y con fecha 31 de mayo de 2004 se prepag6 el saldo vigente
de MUS$264.108. Ademds fueron prepagados los premios de no convertibilidad correspondiente al 5,0785% sobre el valor nominal de la
deuda establecida al inicio de la emisidn.

Con fecha 22 de marzo de 2004, la sociedad emitid bonos en el extranjero por un monto de US$400 millones. Los fondos recibidos fueron
utilizados en prepagar parte de la actual deuda vigente de la compania. Cabe mencionar que para su colocacion se contraté una cobertura
de tasa, arrojando un pago de MUS$22.128 (M$12.334,147 histdricos), valor que es amortizado en diez afios.

El descuento obtenide en la cofocacién y los gastos incurridos en la emisién de estos bonos, se presenta en el rubro Otros Activos de largo
plazo (Nota 6).

Los intareses devengados al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ascienden a M$4.941.017 y M$5,567.358, respectivamente, y se presentan
bajo el rubro Obligaciones con el publico, en el pasivo circulante.

Nimero de Serles Monto Unidad de Tesade Plazo Porindicidad Colacacién en

Inscripeion o nominal regjuste  interss  final Page de Pago de Valor Par Chlleoenel
identificacion colocado del bono % Intereses  amortizaciones 2005 2004 extranjero

del instrumenio vigente M$ MS .
Bonos largo plazo porcién corto plazo -
Bonos Yankae Unica  54.751.000 uss 6,50 15-Ene-06 semesial  dnicaalfinal  28.900.904 947,627 Extranjero

Bonos Rufe 144AReg S Unica  400.000.000 uss 750 25-Mar14 semestral  iinica al final 4.100.000 4.619.731 Extranjero

Total porcién corto plazo 33.000.904 5.567.358

Rimero de Sarfes Honto Unidad de Tasade Plazo Perlodicidad Colocacidn en

inscripeion o nominal rezjuste  [ntarés  final Pago de Pago ds Valor Par Chils o an el
identificacion colocado del bono % intereses  amortizaciones 2005 2004 extrenjero

de! Instrumento vigente ] L]

Bonos largo plazo

Bonos Yankee Unica  54.751.000 Uss 6,50 15-Ene06  semestral tinica al final . 31.616.862 Extranjero

Bonos Aete 144AReg S Uniica  400.000.000 uss 7,50 25-Mar14  semestral  dnicaalfinal  205.000.000 230.986.560 Extranjero

Total largo plazo 205.000.000  262.803.422
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NOTA 9 - PATRIMONIO

dudles

I 2008
.'5“" Capital Sobreprecio Otfras Reserva futuros  Resultados Dividende  Resultac
- Rubros pagado venta acclohes reservas dividendos acumulados provisorio del efercic
j— ms M$ 1] M5 M$ M$ L
. g ‘ Saldo inicial 740.768.344 30.273.735  35.646.691 5.424.319 2.713.806 (32.487.230)  39.454.0.
— Distribucién resultados ejercicio anterior - - - - 30454037 32.487.230 (39.454.03
B G_') Dividendo definitive jercicio anterior - - - 218730  (39.454.037)
jJ(L'—? . Aumento de capital con emisién de accienes de pago - - -
' (‘6 N Capitalizacién reservas ylo utilidades - - - - - -
v . Déficit acumulado perlodo de desarrollo - - . - -
e . Ajuste acumulado por conversién - - (14.371.683) - -
U)_, . Ajuste ejercicios anteriores - - - - -
P g Revalerizacién capital propio 26.667.660 1.089.854 1.283.260 203.588 18.789
e Resuado del eferccio . - . . . - 430388
e "5 Dividendos provisorios . - . . - {12.950.500)
D) Saldos Finales 767.436.004 31.363.589  22.558.268 5.846.637 2.732.585 (12.959.500) 43.038.8
4

Saldos Actualizados
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2004
Capital Sobreprecio venta Otras  Reserva futuros Resultados Dividendo Resultado
pagado acciones reservas dividendos acumulados provisorlo del ejercicio
WS MS 1S Ms MS ms MS
660.615.361 29.535.351 53.509.290 5292.019 5.973.400 - 53.678.463
- - - - 53.678.463 . (53.678.463)
- - - - (56.727.528) -
62.268.146 - - - - -
(19-200.331)
17.884.837 738.384 1.337.732 132.300 (210.529) {120.962) -
- - - 39.454.037
- {32.366.268) -
740.768.344 30.273.735 35.646.691 5.424.319 2.713.808 {32.487.230) 30.454.037
767.436.004 31,363,589 36.929.972 5.619.554 2811503 {33.656.770) 40.874.382
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a) Capital pagado
N° acclones N° acclones N° acciones N° acclones con
serie suscritas pagadas derecho a voto
UNICA 6.386.837.020 6.386.837.020 6.386.837.020
Capital (monto - M$) Capital Capltal
serle suscrito pagacdio
UNICA 767.436.004 767.436.004
a) En Junta General Extracrdinaria de Accionistas, celebrada el 10 de marzo de 2004, se acordd aumentar el capital
en M§74.245.000, mediante la emisién de 818.126.722 acciones de page, implicando que cada accionista, por cada
accion que posea, tendré derecho a suscribir 0,1442204083557 acciones de la nueva emision, para asi mantener el
mismo porcentaje de participacién accionaria.
El periodo de oferta preferents comenzd el 20 de mayo de 2004 y estuvo vigente hasta el 19 de junio de 2004, periodo
en el cual se suscribieron y pagaron un total de 714.084.243 acciones por un equivalente de M$62.268.146.
b) Pago de dividendos

Dividendo Dividendo Dividendo

Fecha de pago por accién histérico actuallzado
S M$ MS

2005
Abril de 2005 1,06 6.748.076 7.004.503
Diciembre de 2005 2,03 12.959.500 12.959.500

En junta General Ordinaria de Accionistas N°24, celebrada el dia 7 de abril de 2005, se acord6 distribuir el 99.45% de
las utilidades del ejercicio 2004, ascendente a M$39.235.306 debiendo imputarse a ésta ia cantidad de M$32.487.230
ya distribuidos a titulo de dividendo provisorie, por lo que se distribuyd un dividendo definitivo adicional de $1.05656
por accién con carge a las utilidades del sjercicic 2004, equivalente en pescs a M$6.748.076. El pago se materializo
a partir del 29 de abril de 2005.

El saldo de M$218.730 se destiné a la cuenta de reservas para futuros dividendos de la compania.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°500, celebrada con fecha 2 de diciembre de 2005, se acordé distribuir con cargo
a las utilidades del ejercicio de 2005, un monto equivalente en pesos a US$25.000.000 (M$12.959.500) mediante
reparto de dividendo provisorio de US$0.00391 por accion, en su equivalencia en pesos. El pago se materializé a
partir del 26 de diciembre de 2005,
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Dividendo Dividendo Dividendo
Fecha de pago por acién histérico actualizado
$ MS M$

2004
Diciembre de 2004 3,17 20.270.033 20.999.754
Agosto de 2004 1,89 12.096.235 12.531.699
Fabrero de 2004 10,00 56.727.528 58.769.719

<)

La distribucién de dividendos definitivos por el ejercicio 2003, aprobada por Junta General Ordinaria de Acclonistas celebra-
da el 19 de febrero de 2004, y ratificada en Junta extraordinaria de accionistas celebrada el dfa 06 de abril de 2004 contem-
pi6 distribuir en el mes de febrerc, el 100% de las utilidades del ejercicio, esto es, un dividendo por accion de $9,46250.
Asimismo, se definié cancelar adicionalimente $0,5375 por accion, con cargo a otras reservas de utilidades, de 1al forma de
llegar a un dividendo definitivo de S10 por accién.

En Sesién Ordinaria de Directorio N°484, celebrada con fecha 22 de Agosto de 2004, se acord6 distribuir con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004, un monio equivalente en pesos a US$19.500.000 (M$12.096.235) mediante reparto de un
dividendo provisorio de USS0,0035 por accin, en su equivalencia en pesos. El pago se materializé a partir del 16 de
Septiembre de 2004,

En Sesitn Ordinaria de Directorio N°488, celsbrada con fecha 06 de diciembre de 2004, se acordé distribuir con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004, un montc equivafente an pesos a USS 35.127.603,61 (M$20.270.033) madiante reparto de
dividendo provisorio de US$0.0055 por accién, en su equivalencia en pesos. E) pago se materializd a partir del 28 de
diciembre de 2004.

Politica de dividendos

La politica de dividendos para el 2005, informada en Junta General Ordinaria de Accionistas N°24 celsbrada con fecha 7 de
abril de 2005 se acordé distribuir a lo menos, el 50% de las utilidades que se generen durante el afio 2005. Asimismo, se
expresd la intencion por parte del Directorio de repartir un dividendo provisorio durante el ejercicio.
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d) Ajuste acumulado por conversién

dividuales

2005 2004
MS M$
Ejercicio Acumulado Ejercicio  Acumulado
- Correccién menetaria - 552.763 - 735.949
P DIFERENCIAS POR CONVERSION
— Compafiia de Carbones del Cesar Ltda. - - (294.242) -
) ' Energy Trade & Finance Corporation (22.003.878) (15.751.908)  (13.017.999) 8.477.041
O
t Gener Argentina S.A. (19.434,221) (35.219.550)  (19.266.547) (16.353.801)
e Gasecducto Gasandes (Argentina) 5.A. - 318.341 - 330.838
T 9
:Q Compafila General de Electricidad itabo S.A. (5.740.278) (9.999.601) (4.631.073)  (4.412.859)
g o Otras inversiones {1.419.788) (1.467.442) (90.867) {49.370)
A - ‘ Instrumentos de cobertura para inversiones en el exterior  34.226.482 42.658.971 17.409.184 8.736.059
- Total movimiento del afio (14.371.683) - {19.801.544) -
oD Total acumulado al cierre de cada ejerciclo - (18.907.426) - (4.535.743)
O
O
4]
4+ .
) . e} Otras reservas
O
P 2005 2004
‘ M$ M$
Ajuste acumulado por conversién (18.907.426) (4.535.743)
Reserva retasacion técnica activo fijo 45.249.475 45.249.475
Variaciones patrimoniales de filiales (3.783.761) (3.783.760)
Total 22.558.288 36.928.972
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aes gener

NOTA 10 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) GARANTIAS OTORGADAS

AES Gener S.A. (en adelante “AES Gener™) tiene los siguientes compromisos, garantias y obligacionas contin-
gentes:

a) Compromisos con Instituciones Financieras y Otras

Tanto los convenios de crédito suscritos por AES Gener con diversas instituciones financieras como los contratos
de emision que regulan los bonos, imponen ciertas obligaciones financieras durante e periodo de vigencia de los
mismos, obligaciones que son usuales para este tipo de oparaciones. AES Gener cumple con todes ios compro-
misos de deuda y restricciones financleras de acuerdo con los términos y condiciones de cada uno de dichos
convenios y contratos. Al 31 de diciembre de 2005, todas las restricclonas y obligaciones relacionadas con com-
promisos con instituciones financieras y bonos se han cumplido.

Bonos Estadaunidenses emitidos y vigentes (vencimiento 2006) { Yankee 8onds):

Al 1 de marzo de 2004, AES Gener recompré bonos por la suma de MS74.440.113 (MUS$145.248) como resulta-
do del rescate efectuado por la Compaiiia, el cual expir el 27 de febrero de 2004.

La principat obligacion financiera contenida en et contrato de emision de los Yankee Bonds era la siguiente:

= SiAES Gener o alguna de sus iliales, con excepcion de AES Chivor y Cia. §.C.A. E.S.P. (en adelante “Chivor™),
se encuentra en situacién de incumplimiento con respecto af pago de alguna cantidad de capital que exceda
la suma de M$7.687.500 (MUSS$15.000), los tenedores de los bonos pueden solicitar el pago inmediato de
dicha obligacién.

El 17 de enero de 2006 se pagb el saldo del Yankee Bond, monto ascendente a MUSS$ 54.751.

Bonos Estadounidenses emitidos y vigentes (vencimiento 2014):

Como parte de la emision de los Bonos Senior al 7,5% con vencimiento en 2014, AES Gener acordd que:

+ AES Gener y ninguna de sus “Filiales Restringidas™, segin se definen en el contrato de emisién, pueden
emitir, asumis o garantizar endeudamientos con garantia sobre bienes o activos de la Compaiila, ni realizar
pagos restringidos {incluyendo dividendos), a menos que garantias proporcionales y /o equivalentes sean
otorgadas a los tenedores de los bonos.

Obligaciones con Bancos & Instituciones Financieras:

EI 27 de febrero de 2004, AES Gener suscribié un convenio de crédito (el “Convenio de Crédito™) por M$47.905.938
{MUS$593.475) con el objeto de efectuar una oferta para la compra de los bonos emitidos en el afio 1958 por sus
filiales TermoAndes S.A. {en adelante “TermoAndes”) € InterAndes S.A. (en adelante “InterAndes”). Inmediata-
mente después de que la compra quedé perfeccionada, AES Gener aportd los bonos en especie a su filial Gener
Argentina 5.A., quien a su vez los aporté a cada una de las filiales TermoAndes e InterAndes respectivamente,
provocando con ello la cancelacion de los referidos bonos. Este crédito se encontraba garantizado, entre otras
garantias, por: f) una prenda sobre Ia totalidad de las acciones de TermoAndes e InterAndes; ii) una hipoteca
sobre la central generadora Salta de TermoAndes y i) una prenda sobre la Ilnea de transmision que conecta la
subestaclon Andes ubicada en la provincia de Antofagasta y el Paso Sico ubicado en la frontera de Chile con
Argentina. El 24 de octubre de 2005, AES Gener refinancié el Convenio de Crédito por un monto de hasta
MUS$130.000 (MS66.625.000), de los cuales MUS$72.615 (M$37.215.188) fueron destinados al pago del saldo
del Convenio de Crédito y el resto fue destinado a la cancelacion del saldo de los Yankee Bonds el 17 de enero de
2006. Todas las garantias fueron canceladas, a excepeion de la hipoteca sobre la central generadora Salla de
TermoAndes, que se encuenira en proceso de ser cancelada y registrada. El saldo pendiente del crédito refinanciado
al 31 de diciembre de 2005 ascendfa a la suma de M$37.215.188 (MUS$72.615). El crédito refinanciado incluye
las mismas restricciones que los Bonos Senior en relacién a garantias y pagos restringidos {Incluyendo dividen-
dos). )

143



b) Garantias a Terceros

(i) AES Gener es garante del pago oportuno del 15% del capital e intereses adeudados en conformidad con el
préstamo otorgado a la sociedad relacionada Gasoducto GasAndes Argentina S.A. (en adelante “GasAndes
Argentina”) por un sindicato de bancos liderado por Bilbac Vizcaya Argentina (Espafia} S.A. En el mes de
diciembre de 2003, AES Gener ctorgt esta garantia de cumplimiento para garantizar el pago de una parte de
las obligaciones de GasAndes Argentina, AES Gener podria estar obligada a cumplir en conformidad con esta
garantia si GasAndes Argentina deja de efectuar los pagos de capital exigidos en conformidad con su conve-
nio de crédito. El monto originalmente garantizado por AES Gener era M$2.460.000 (MUS$4.800) y al 31 de
diciembre de 2005, el monto potencial méximo de pagos futuros qgue AES Gener podria estar obligade a
efectuar en conformidad con |a garantia es de M$615.000 (MUS$1.200). La garantia expira en el mes de
marzo de 2006, junto al vencimiento del contrato de crédito.

duales

VI

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafila no ha registrado un pasivo asociado a esta obligacién. Segiin los
términos de la garantia no existen disposiciones que permitirian a AES Gener recuperar de tercercs, cuales-
quiera cantidades que pudiera pagar en conformidad con la garantia, asi como tampoco existen activos
mantenidos en garantia que AES Gener pudiera liquidar a fin de recuperar cantidades que hubiere pagado en
conformidad con la garantia.

Adicionalmente, AES Gener se comprometié para con los financistas de Gasoducto GasAndes S.A. (en ade-
lante “GasAndes”) a no vender, prendar ¢ disponer de su participacién accionaria en dicha sociedad, sin
contar con e consentimiento de los bancos acreedores durante la vigencia del contrato de crédito suscrito por
esta sociedad relacionada, cuyo monto original fue de MS69.700.000 (MUS$136.000). El saldo de esta obli-
gacién al 31 de diciembre de 2005 es de M$65.452.400 (MUS$127.712) y vence en el aho 2011, No existen
disposiciones que permitan a la Compaiiia recuperar de parte de terceros, cantidades que fusran pagadas en
conformidad con esta garantia.

(i) AES Gener ha suscrito un convenio de compra de gas natural con el Consorcio Sierra Chata, operado por
Petrolera Santa Fe S.R.L., e! cual contiene una clausula “Take or Pay” (consumo minimo) con un compromiso
mensual igual a un promedic del 75% del volumen contratado. También prevé un periodo de 36 meses para
tomar posesién del gas remanente pagade pero no consumide. Al 31 de diciembre de 2005 no existe gas
pagado pero no censumido. El pago anual minimo en conformidad con el contrato es de M$17.792.975
{(MUS$34.718) y el contrato expira en el mes de diciembre del afio 2013. Las mismas disposiciones contrac-
tuales se aplican al gas vendido por AES Gener a su filial Sociedad Eléctrica Santiago S.A. (en adelante
“ESSA").

(i) AES Gener mantiene contratos de transporte de gas vigentes con GasAndes Argentina y GasAndes los
cuales contemplan una garantia basica de cumplimiento de sus obligaciones en la forma de una boleta ban-
caria por un monto igual a un afio de servicio de transporte firme de gas natural. Se han emitido boletas de
garantia a favor de GasAndes Argentina y GasAndes por M$415.638 (MUSS811) y M$200.388 (MUS$391),
respectivamente. Ambas garantias vencen el 31 de marzo de 2006.
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c) Garantias a Filiales

(i) Como pante del proceso de refinanciamienic de Chivor completado el 30 de noviembre de 2004, AES Gener
suministré varias cartas de créditc emitidas por el Scotiabanck Sudamericano Chile por MU$8.287
(M84.247.088) con vencimiento en diciembre de 2005, a favor de Law Debenture Trust Company of New York,
en su calidad de agente fiduciario en beneficio de los tenedores de bonos. El 30 de diciembre de 2005, Chivor
reemplazo dichas cartas de crédito por una nueva por el mismo monto emitida por Calyon, New York Branch,
liberando de este modo a AES Gener de dicha obligacién.

(i) El convenio de transporte de gas suscrito entre la filial TermoAndes y Transportadora de Gas del Norte S.A.
(en adelante “TGN") no exige en la actualidad ninguna garantia de parte de AES Gener. Ninguna garantia en
conformidad con el contrato es necesaria si TermoAndes o sus accionistas mantienen una Clasificacion de
Grado de Inversion, definida en el contrato como BBB- (en Argentina) o superior. En el evento que TermoAndes
o alguno de sus accionistas no mantengan una Clasificacidn de Grado de Inversidn, deberd proporcionarse
una garantia bancaria por una cantidad igual al pago de un afio del servicic. La actual clasificacion de
TermoAndes emitida por Fitch Ratings es A {en Argentina) perspectiva estable, y en consecuencia, AES
Gener no debe proporcionar dicha garantia.

{iii) EI8 de junio de 2005, AES Gener otorgd una fianza a favor de Siemens a fin de garantizar las obligaciones de
pago remanentes, en virtud del suministro de repuestos entre TermoAndes y Siemens de noviembre de 2003.
El monto de la obligacién garantizada asciende a aproximadamente a M$1.852.753 (MUS$3.615).

(iv) El 22 de agosto de 2005 AES Gener otorgd una fianza a favor de Siemens a fin de garantizar las obligaciones
de pago remanentes, en virtud del suministro de repuestos entre TermoAndes y Siemenes de mayo de 2005.
El monto de la obligacion garantizada asciende a aproximadamente M$440.062 (MUS$858).
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2} UTIGIOS Y DIVERGENCIAS

a) Divergencias en el CDEC-SIC

Endesa, Pehuenche S.A. y Pangue S.A. interpusieron ante el Juzgado Civil Nro. 9 de Santiago una demanda en contra del
Fisco de Chile de nufidad de derecho pablico de la Resolucién Ministerial 35 del Ministerio de Economia Fomento y Recons-
truccion de fecha 15 de junio de 2004, que ordend al CDEC-SIC aplicar la melodologia de célculo establecida en la Resolucién
Ministerial 17 de fecha 14 de abril de 2004 (en adelante "RM 177), pero redefiniendo las horas de mayor probabilidad de
pérdida de carga. A su vez, la RM 17 ordené modificar la metodologia de célculo de potencia firme para plantas hidroeléctricas
con embalse, lo cual produciria un aumento en [a capacidad firme de dichas plantas y una consiguiente disminucién de las
demds plantas del sistema. El Fisco de Chile respondié la demanda el 21 marzo de 2005, AES Gener y ESSA solicitaron al
tribunal que los admitlera en la causa como tercero coadyuvants, peticion que fue acogida. Se rindi6 la prueba de las partes y
vencié el término probalorio. AES Gener y ESSA presentaron observaciones a la prueba y solicitaron se citara a las partes a
olr sentencia.

b} Procedimientos Judiciales

b.1 Junta de Vigilancia del Rio Maipo con AES Gener

AES Gener fue demandada por la Junta de Vigilancia del Rfo Maipo ante el Segundo Juzgado Civil de Santiago
(Causa Rol N° 1062-01) por una pretendida deuda gue al 31 de dicismbre de 2005 ascendla a M340.490 (MUS$79).
Este juicio estd relacionado con el pago de las cuotas que eran pretendidamente adeudadas a dicha Junta por los
afios 1999y 2000. AES Gener s¢ ha opuesto a la demanda debido a que no hace uso de ninguno de los servicics
o instalaciones de la Junta. La demandante ha embargado aproximadamente M$39.650 (MUS$77) de efectivo de
AES Genaer. El 26 de enero de 2004, el tribunal emitié una sentencia en contra de la Compaiifa. AES Gener apslé
la sentencia el 10 de marzo de 2004, recurso que se encuentra pandiente de resolucion ante la Corte de Apelacio-
ries de Santtago. Por otra parte. el 29 de julio de 2004 AES Gener S.A presentd una demanda ante el tercer juzgado
Civil de Santiago solicitando que se declare la nulidad de su incorporacion a la Junta de Vigilancia del Rio Maipo. El
& de octubre de 2005 las partes fueron citadas a ofr sentencia. Asirismo la Junta ha enviado cartas de cobranza
extrajudicial por las cuotas correspondientes a los afios 2001 a diciembre de 2005 por la suma de M$421.880
(MUS$S823). AES Gener ha efectuado una provisién por esta obligacitn contingente por la cantidad de M$398.424
(MUSS777).

b.2 Justo Gallardo con AES Gener

AES Gener ha sido demandada por el page de una indemnizacién de perjuicios por un vecino de la Central Renca,
quien alega haber sufrido ciertos dafios y perjuicios debido a la operacitn de la Central. El sefior Justo Gallarde ha
solicitado ef pago de M$120.000 (MUSS234), a través de una causa que tramita ante el Juzgado Civil de Santiago
N° 28 (Causa Rol N* 4070-99). La demanda fue desechada por el Juzgado de Primera Instancia. El demandante
dedujo recurso de apelacién ante la Corte de Apelaciones de Santiago, en contra de dicha sentencia, recurso que
a la fecha no ha sido reswrelto.

AES Gener estima que !a apslacién sera rechazada dado que la accion no tiene fundamento. No existe conexitn
entre los hechos alegados y los daiios causados. No existe responsabilidad por parte de AES Ganer con respecio
a los hachos o los daios, y los derechos alegados se han hecho no exigibles debido a Ja prescripcion.

AES Gener no ha efectuado una provision por esta obligacién contingente.

b.3 Hidroeléctrica Guardia Vieja — Hidroeléctrica Aconcagua con AES Gener

En el mes de diciembre de 1999, AES Gener inicié un procedimiento arbitral contra Hidroeléctrica Guardia Vieja S.A.
e Hidroeléctrica Aconcagua S.A. (en adelante *HGV — HASA™) reclamando incumplimiento en la sjecucién de obliga-
ciones contractuales relacionadas con un contrato de compraventa de energfa eléctrica y potencia. El arbitro aceptd
los reclamos de AES Gener y ordend a las demandadas a dar cumplimiento a los términes y condiclones del contrato.
El 14 de diciembre de 2001, el &rbitro emitid una resolucién que, de conformidad con el reclamo de AES Gener, ordend
la moditicacién del “Contrato de Compraventa de Energla y Potencia Eléctrica y Otros”™ entre AES Gener y HGV —
HASA, de fecha 2 de noviembre de 1993. Dicha resolucién, ordend la reliquidacién de las facturas emitidas desde el
mes de abril de 1998 y hasta la facha de cumplimiento efectivo de la sentencia. AES Gener demanda por un monto de
MS5.444.617 (MUSS10.624). Al 31 de diciembre de 2005, el monto correspondiente, incluyendo intereses y modifica-
ciones al contrato, era de M$9.522.390 (MUS518.580). HGV-HASA interpuso un recurso de casacion ante la Corle de
Apelaciones de Santiago contra el fallo arbitral, el cual se encusntra pendiente.
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b.4 Imposicién de multas Superintendencia de Electricidad y Combustibles (en adelante “SEC") como
consecuencia de la fallas del 23 de septiembre de 2002 y 13 de enero de 2003 (Instancia Judicial).

El 6 de diciembre de 2002 la SEC presentd cargos contra AES Gener, ESSA y Empresa Eléctrica Guacolda
S.A. (en adelante “Guacolda") por pretendidas fallas en la coordinacién eléctrica como miembros del
CDEC-SIC, relacionada con la falla ocurrida el 23 de septiembre de 2002 en al SIC. El 24 de enero de
2003, AES Gener presentd sus descargos y rechazé la validez del reclamo en una presentacién efectua-
da ante la SEC.

El 20 de agosto de 2003, la SEC mult$ a Ia totalidad de ios miembros del CDEC-5IC como consecuencia
de la falla, alegandec responsabilidad fundada en su calidad de miembros del CDEC-SIC. A AES Gener se
le impuso una multa de 1.500 UTA (equivalente a aproximadamente M$568.278 (MUS$1.109)). La filial
ESSA fue multada con 1.000 UTA (equivalente a aproximadamente M$378.852 (MUS$740), y la coligada
Guacolda fue también multada con 1.000 UTA (equivalente a aproximadamente M$378.852 (MUS$740)).

)

Las Compaiias presentaron recursos de reposicion ante la SEC el 29 de agosto de 2003, los cuales
fueron rechazados el 21 de junio de 2004, El 26 de junio de 2004, |la Compafia y Eléctrica Santiago S.A.,
y el 2 de julio da 2004, Guacolda, presentaron recursos de reclamacion per ilegalidad ante 'a Corte de
Apelaciones de Santiago, consignande en la cuenta del tribunal el 25% de la multa, de acuerdo a la
normativa aplicable.

Por otra parte, el 21 de febrero de 2003, la SEC formuld cargos contra AES Gener y los otros miembros
del CDEC-8IC, en relacién a la falla ocurrida en el SIC el 13 de enero de 2003. La Compaiiia respondié
oportunamente rechazando los cargos. El 27 de abril de 2004, la SEC multd a la totalidad de los miem-
bros del CDEC-SIC como consecuencia de la antes mencionada falla alegando su responsabilidad como
consecuencia de su calidad de miembro del CDEC-SIC. AES Gener, ESSA y Guacolda fueron cada una
multadas con 560 UTA (equivalentes a aproximadamente M$212.157 {(MUS$414)) cada una.

El 7 de mayo de 2004, las Compaftias presentaron recursos de reposicion ante la SEC, los que fueron
rechazados el 3 de noviembre de 2005; sin embargo, las multa a ESSA y Guacolda fueron reducidas a
350 UTA (equivalente a aproximadamente MS132.598 (MUS$259)). Las Compaiiias presentarcn recur-
sos de reclamacion por ilegalidad ante 'a Corte de Apelaciones de Santiago, consignando en la cuenta del
tribunal el 25% de la multa, e acuerdo a la normativa aplicable.

AES Gener y ESSA en conjunto, establecieron una provisién por estas obligaciones contingentes por la
cantidad de M$1.033.320 {MUS$2.016) y Guacolda estableci¢ una provision por |a cantidad de M$512.002
(MUS$999). Las Compafiias estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.
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b.5 Imposicién de multas SEC como consecuencia de la falla del 7 de noviembre de 2003 {Instancia
Administrativa).

El 12 de abril de 2004, la SEC formuld cargos contra AES Gener, ESSA, Guacolda y la totalidad de las
otras empresas miembros del CDEC-SIC, como consecuencia de la falla que ocurrié en el SIC el 7 de
noviembre de 2003, alegando responsabilidad basada en sus respectivas condicicnes de miembros del
CDEC-SIC. AES Gener, ESSA v Guacolda presentaron descargos con fecha 3 de mayo de 2004,

E1 30 de junio de 2005 la SEC multd a 1a totalidad de los miembros del CDEC-SIC como consecuencia de
la falla, por no coordinarse para preservar la seguridad de servicio en el sistema eléctrico, alegando
responsabilidad fundada dnicamente en su calidad de miembras del CDEC-SIC. A AES Gener se le
impuso una multa de 560 UTA (equivalente a aproximadamente M$212.157 (MUS$414). Tanto la filial
ESSA como la coligada Guacolda fueron multadas con 350 UTA (equivalente a aproximadamente
M$132.598 (MUS$259) cada una. El 11 de julio de 2005 AES Gener y Eléctrica Santiago S.A., y el 8 de
julio de 2005 Guacolda, presentaron recursos de reposicion ante la SEC.

Las Compariias estiman que los cargos formulados por la SEC son improcedentes.

b.6 Formulacion de cargos por supuesta infraccién de proporcionar a la SEC informacién errénea

El 21 de septiembre de 2004, la SEC formuié cargos contra varios generadores, entre ellos, AES Genery
sus filiales ESSA y Energia Verde S.A.(en adelante “Energia Verde”), por una supuesta infraccion de
proporcionar a la SEC informacion errénea con relacion a precios de contratos no regulados que son
utilizados en la determinacién de precios de nudo regulados durante cada periodo semestral. El 13 de
octubre de 2004, AES Gener, ESSA y Energia Verde presentaron sus descargos en los cuales rechaza-
ron la justificacién de los cargos. AES Gener estima que, los cargos formulados por la SEC son improce-
dentes y ne tienen fundamento.
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b.7

b.8

aes gener

Coastal Itabo Ltd. (en adelante “Coastal”) con AES Gener

El 18 de febrero de 2004, AES Gener presenté una demanda ante el Federal District Court for the Southern District
of New York a fin de que se ordens judicialmente los estuerzos Iniclados por Coastal para contratar un “perito
independiente”, supuestamente de conformidad con el Pacto de Accionistas, para llevar a cabo la valuacion del
interés de AES Gener en Itabo. Coastal sostiene que AES Gener ha cometido un incumplimiento material bajo e
Pacto de Accionistas, y por consiguients, la Compafia estaria obligada a vender a Coastal, si le fuera requerido por
este ditimo, su interés en Kabo al 75% de su valor, establecido en forma independiente. Coastal reclama la ocu-
mencia de una violacién por parte de AES Gener a supueslas leyes de defensa de la libre competencia de Republi-
ca Dominicana. La Compaiiia sostiene que no ha habido ningin incumplimiento de su parte. El 11 de marzo de
2004, la Corte ordenc la evaluacion llevada a cabo por el "perito” y ordend a las paries a arbitraje. El 11 de marzo
de 2004, AES Gener comenzé un arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional (en adelante “CCI"). El 15 de
abrit de 2004 Coastal presentd una contra-demanda alegando que AES Gener no ha cumplido con el Pacto de
Accionistas en lo relativo al procedimiento de resolucién de controversias. El 4 de enero de 2006 Coastal desistié
de todas sus alegaciones en contra de AES Gener relafivas al Pacio de Accionistas, por lo que las controversias
que dieron origen al presente arbitraje dejaron de existir a partir de dicha fecha.

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (en adelante "CDEEE™) con Empresa Generadora de
Electricidad Itabo 5.A. (en adelante “Itabo”} y su Presidente

El 21 de julic de 2004, COEEE, entidad estatal propietaria del 50% de ltabo, inicié dos demandas, una de caracter
comercial y olra civil, ante un tribunal de la Republica Dominicana en la ciudad de Santo Domingo contra ltabo y su
Presidente. En ambos casos, la CDEEE solicita una rendicién de cuentas tanto por parte de lizbo como de su
Presidente, especificamente con relacion a la totalidad de las operacionss entrs ltabo y sus paries relacionadas.
En la deranda civil, la CDEEE solicita que el tribunal ordene a Habo entregar sus libros y registros de contabilidad a
CODEEE por el periodo de septiembre 1999 y julio de 2004, como también solicita que Habo pague una mukta de
aproximadamente M$2.050 (MUS$S4). La CDEEE adicionalmente solicita que si ltabo se niega a proporcionar una
rendicidn de cuentas en la forma solicitada, ef tribunal ordene el embargo de los bienes muebles e inmuebles de lkabo
y su Presidente.

En relacitn a la demanda comercial, of 29 de noviembre de 2004, el tribunal rechazd la demanda incoada por
CDEEE por carecer de fundamentos y base legal. CDEEE apel6 la decisién y por ende, se apoders la Segunda
Safa de la Corte de Apelacién de Santo Domingo. En audiencia celebrada el 12 de mayo de 2005 Itabo solicité a la
Corte de Apelacién que se declare incompetente para decldir la materia, en virtud de la cl4usula arbitral presente en
los documentos contractuales suscritos entre CDEEE e Itabo en el Proceso de Capitalizacién. La Corte intimé a
Itabo a concluir al fondo y lo condené en dedecto por no concluir, se reservé su derecho sobre el fondo. El 25 de
mayo de 2005, ltabo como medida incidental apelé ante la Corte Suprema de Justicia [a condenacién en defecto
sobre no conclusién al fondo. El 14 de octubre de 2005 la Corte de Apelacion de Santo Domingo acogié la soficitud
de ltabo sobre la incompetencia y remitis el conocimiento de la demanda ante la !CC.

Asimismo el 26 de mayo de 2005 presenté una medida cautelar ante la United States District Court- Southern
District New York, en busca de proteccién judicial para evitar que CDEEE continuara con sus procedimientos
judiciales locales. La peticion fue denegada ef 18 de julio de 2005. ltabo apeld dicha decision sl 6 de septiembre de
2005.

Con respacto a la demanda civil, una audlencia fue celebrada el 30 de marzo de 2005. En dicha audiencia ltabo
soficité la incompetencia jurisdiccional del fribunal y sostuvo que el caso deberia decidirse a través de un procedimien-
to arbitral. CDEEE se cpuso a este requerimiento. El 11 de octubre de 2005 la Corle declard la incompetencia por
razén de la materia, acoglendo las pretenslones de ltabo y daclinando el conocimiento de la referida demanda, la cual
deberd tratarse en sede arbitral.

Los contratos en los cuales la CDEEE basa su posicion en estos juicios contienen clausulas arbitrales que exigen
que Iz totalidad de los reclamos sean presentados ante la CCly se rijan por las leyes de Nueva York. En tal sentido,
¢l 9 de lebrero de 2005 liabo presenid una demanda de arbitraje ante la CCl en contra de CDEEE y del Fondo
Patrimonial de las Empresas Reformadas/ Fondo Patrimonial para el Desamoiio (en adelante “FONPER"). Las
principales pretensiones de la demanda son que se declare que: CDEEE y FONPER han incurride en incumpli-
miento de las disposiciones contractuales contenidas en los contratos basicos que vinculan a las partes, relativas a
la solucién de controverslas y a la no injerencia en la gestidn y administracién de ltabo; y que las demandadas se
abstengan de Iniclar y/o continuar cualquier accidn judicial y/o extrajudicial en contra de ltabo, fuera dsl mecanismo
de solucidn de controversias previsto en los contratos basicos. E1 21 de abril de 2005, FONPER respondié y reconvino
la demanda. Por su parte, CDEEE contesté la demanda con fecha 23 de abril de 2005. ltabo contesté la reconven-
cién el 12 de mayo de 2005. El Tribunal Arbliral ha sido constituido. El 25 de agosto ltabo presentd una ampliacién
de la demanda. El arbitraje se encuentra en desarrollo.
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b.9 Arbitraje AES Gener y ESSA con productores de gas natural de Argentina, miembros del Consorcio Sierra
Chata

El 13 de juiio de 2004, AES Gener y ESSA (en adelante las “Compafilas”) presentaron una demanda
arbitral ante la CCl contra productores de gas natural de Argentina miembros del Consorcio Sierra Chata,
formado por Petrolera Santa Fe S.R.L. {Actualmente Petrobrds Energia S.A.), Mobil Exploration &
Davalopment Argentina Inc., Atalaya Energy S.R.L., Canadian Hunter Argentina S.R.L. y Total Austral S.A.
{en adelante los “Preductores™). Esta accion fue presentada ante la CCl en conformidad con los términos
del contrato de suministro de gas. El objetivo principal de la demanda es solicitar al tribunal arbitral que
ordene a los Productores dar cumplimiento & sus obligaciones de entregar el suministro total de gas
contratado y/o pagar el costo del combustible alternativo y proporcionar una indemnizacion por los perjui-
cios incurridos por las demandantes. A la fecha de 1a presentacion de la demanda, las Compafias esti-
maron que los dafos contractuales en cuestion totalizan MUS$7,300. Las Compan(as solicitan una in-
demnizacion por los dafos directos como consecuencia del incumplimiento del contrato, asi como tam-
bién una indemnizacién por los dafios futuros en la forma prevista en la legislacion argentina. El 8 de
octubre de 2004, ios Productores contestaren la demanda arbitral, sosteniendo que los decretos del go-
bierno argentino que establecen las restricciones al gas natural deben ser considerados eventos de fuer-
za mayor bajo el contrato. El Acta de Mision y el Calendario de Procedimiento fueron emitidos el 3 de
noviembre de 2005. El arbitraje se encuentra en desarrollo.
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b.10 Compaiiias de Seguro con AES Gener y ESSA

El 25 de noviembre de 2004, AES Gener y ESSA fueron notificadas de una demanda en contra de ellas
presentada por tres companias de seguros: Liberty Comparia de Seguros, Compaiiia de Seguros Gene-
rales Cruz del Sur S.A. y Compafiia de Seguros Penta Security S.A. (en adelante las "Compaiias de
Segurc”) por dafios causados por pérdidas de produccién debido a la falla de una linea de transmision
perteneciente a Codelce-Andina en el mes de junio de 2000 que previno la recepcion de energia de
ESSA. Con el objeto de asistir a Codelco Andina, ESSA entregd la energia eléctrica en un punto de
suministro alternativo, a través de lineas de transmisién de propiedad de AES Gener. En diciembre de
2000, las restricciones existentes en el sistema de AES Gener en uso para este suministro alternativo
aumentaron y el suministro de energla eléctrica a Codslco Andina ss vio reducido. Luego de un arbitraje
entre las Compafias de Seguros y Codelco Andina, las Compafilas de Seguro fueron condenadas a
pagar MUS$6.086 (M$3.119.075) a favor de Codelco. Las Compaiiias de Seguro reclaman en virtud de
la subrogacion de los dsrechos de los asegurados por un monto de MUS$6.616 (MS$S3.390.700), que
incluye los dafios pagados por ellas a Codelco, incluyende gastos, honorarios e intereses. El 21 de di-
ciembre de 2004, ESSA y AES Gener, en forma separada. presentaron un incidente de previo y especial
prenunciamiento para suspender el juicio principal, y en subsidio excepcicnes dilatorias, entre ellas la
incompetencia del tribunal. Dichos incidentes fueron rechazados, AES Gener y ESSA apelaron dichas
resoluciones. La excepcién de incompetencia fue acogida por el tribunal el 8 de julio de 2005, Las Com-
panias de seguro apelaron dicha decisién y presentaron un recurso de queja el 14 de julio de 2005. El
recurso de queja fue declarado inadmisible. AES Gener estima que la demanda es improcedente.

b.11 AES Gener y Norgener (en adelante "Norgener®) con Electroandina S.A.

El 18 de mayo de 2005 AES Gener y Norgener presentaron una demanda ante el Tribunal de Defensa de
la Libre Competencia en contra de Electroandina S.A. reclamando que Electreandina S.A. ilegalmente
abusé de su monopolio en el puerto de Tocopilla. Electroandina S.A. terming el acuerdo de descarga de
carbén que as un elementc esencial para el negocio de generacion de electricidad de Norgener y solicitd
condiciones abusivas para su renovacién. Con fecha 25 de octubre de 2005, las partes han llegado a un
acuerdo sobre los términos basicos para poner fin al litigio y suscribir un nugve contrate de descarga de
carbon significativo de largo plazo entre Electroandina S.A. y Norgener.
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3) COMPROMISOS FINANCIEROS

a) AES Gener, como emisor de los Bonos Senior ai 7,5% por M$205.000.000 (MUSS400.000) con vencimiento en el mes de
marzo de 2014, debe cumplir con ciertas limitaciones con respecto a endeudamiento y pagos restringidos (incluyendo
dividendos). Como tal, AES Gener y sus fifiales, no pueden incurrir en endeudamiento adicional y realizar pagos restrin-
gidos de deuda a menos que las siguientes restricciones financieras, calculadas sobre la base de los estados financieros
consolidados de la Compaiiia, se hayan cumplido:

i) Relacion de cobertura de gastos por intereses superior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y

ii) Deuda total no debe exceder 4,5 veces EBITDA {medida en base a doce meses).
Al 31 de diciembre de 2005, AES Gener estd en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecidos en el
convenio de Bonos Senior al 7,5%.

b} Como parte del préstamo sindicado por la cantidad méxima de M$66.625.000 (MUS$130.000) otorgado en conformidad
con el convenio de crédito modificado y enmendado el 24 de octubre de 2005 con vencimiento el 24 de octubre de 2012,
AES Gener debe cumplir con las siguientes restricciones financieras a fin de limitar su endeudamiento y pagos restringi-
dos (incluyendo dividendos):

i} Relacion de cobertura de gastos por interesas superior a 2,4 veces (medida en base a doce meses); y
i} Deuda del Grupo no debe exceder 4,5 veces EBITDA {medida en base a doce meses).
i) Relacién de Deuda Tetal y patrimonio no debe exceder 1.2,

Al 31 de diciembre de 2005, AES Gener estd en cumplimiento con la totalidad de los compromisos establecidos en este
convenio de crédito.

4} OTRAS OBLIGACIONES CONTINGENTES
a.1 Suministro de Gas

La Resolucion 265/2004 de la Secretaria de Energia y Disposicion 27/2004 de la Subsecretarla de Combustibles de la
Republica de Argentina, que més tarde fue resmplazada por Resolucién 659/2004 de la Secretaria de Energia, ios proveado-
res de gas de la Centrat Nueva Renca redujeron el suministro de gas a la Central Nueva Renca y declararon fuerza mayor bajo
el contrato. Las reducciones de gas oscilaron entre el 30% al 70% durante algunos dias del primer semestre de! afio 2004.
ESSA rechazé la declaracién de fuerza mayor argumentando que las causales invocadas no resultan ajenas al accionar de los
Productores y que allos cuentan con medios altemnativos a fin de inyectar el gas adicional requerido al mercado local y cumplir
con el contrato de suministro.

El 13 de julic de 2004, AES Gener, conjuntamente con ESSA, presentaron una soficitud de arbitraje ante la CCI contra los
miembros del Consorcio Sierra Chata conforme lo informado pracedentemente, en el punto 2) b 9.

A partir del 7 de febrero de 2005, de acuerdo & la normativa vigente en Argentina, las Compaifias han implementado mecanis-
mos de sustitucion de energia mediante los cuales los Productores han inyectado energia adicional al mercado interno argen-
tino, principalmente desde AES Alicurd S.A. y Central Puerto S.A., permitiéndoles incrementar el despacho de gas a fa
Central Nueva Renca. ESSA ha pagado por el costo adicional de estas operaciones y ha incluido dicho conceplo dentro de los
reclamos preseniados en el procedimiento arbitral al que se hace referencla en el parrafo anterior.

Con lo anterior, en 2005 las restricciones de gas aplicadas por los Productores han ascendido a 56% de las necesidades,
valor que las Compaiiias han podido reducir a 30% a través de las mencionadas operaciones de sustitucién de enargla.

a.2 Otros

Como resultado de restricciones impuestas por o1 Centro de Despacho Econdmico de Carga de! Sistema Interconectado del
Norte Grande (CDEGC-SING), por motivos de seguridad de suminisiro, la planta de ciclo combinado de TermoAndes ha visto
limitado su despacho a una fraccidn de su capacidad de generacion. La eventual relajacidn de estas restricciones a futuro
permitira un mayor despacho, pero éste podré estar limitado por la sobreoferta de energia en el Norte Grande. Como resulia-
do de lo anterior, TermoAndes, InterAndes y las instalaciones de transmisitn en el norte de Chile pertenecientes a AES Gener
y que esidn relacionadas con la importacion de energia desde Argentina, se han visto afectadas negativamente.

149



150

Garantias directas (enM$)

Acreedor de la garantia Deudor Tipo de garantia Activos
comprometidos
Nombre Relacién Tipo Valor contable
M$
Deutsche Bank AES GENER S.A. - Prenda Acciones/Activos Fijos -
Gasoducto Gasandes S.A. AES GENER S.A. Coligada Boleta - -
Siemens TERMOQANDES Filial Fianza - -
Fisco de Chile AES GENER S A, - Letra - -
Director de Vialidad AES GENER S.A. - Letra - -
Banco Chile AES GENER S.A. - Pagare - -
Fisco de Chile AES GENER S.A. - Letra - -
Banco Citibank AES GENER S.A. - STAND-BY - -
Garantlas indirectas (enMS$)
Acreedor de la garantia Deudor Tlpo de garantia Activos
comprometidos
Nombre Relacidén Tipo Valor contable
. L]
Banco Bilbao Vizcaya (Espafia) GASANDES Caligada Garantia -
Obligaciones con el publico AES Chivor & Cia. $.C.A. ES.P. Filial Garantia Acciones 116.631.989
Sindicatc de Bancos AES Chivor & Cla. S.CA.E.S.P Filial Garantia Acciones 116.631.989
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Saldos pendientes de pago Liberacion de garantias
a la fecha de clerre de
los estados financieros
2005 2004 2006 Activos 2007 Acfivos 2008 Activos
M$ M$ MS MS MS MS MS MS
- 44 555.473 - - - - - -
615.783 . 615.783 - - . - .
2.202.816 - 2.292.816 - - - - -
22311 - 22.311 - - - - -
70.000 - 70.000 - - - - -
- 2.268.373 - - - - - -
- 46.097 - - - - - -
- 5.389.361 - - - - - -
Saldos pendientes de pago Liberacién de garantias
a la fecha de ciemre de
los estados financieros
2005 2004 2006 Activos 2007 Activos 2008 Activos
MS M$ MS MS MS M$ MS M$
615.000 1.472.539 615.000 - - - - -
87.125.000 98.169.288 - - . - - -
34.637.426 - 5.766.411 19.416.801 5.766.411 19.416.801 5.766.411 19.416.801
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Nota 11 - CAUCIONES CBTENIDAS DE TERCEROS

Saldos pendientes de pago a la fecha
de clerre de los estados financieros

s individuales

2005 2004
Otorgador de la garantia MS M$S
Boleta de garantia contrato de operacién
cancha de carbdn por US$200.000 - 115.493
Boleta de garantia asignacion fondos de
administracién por unidad de negocios 7.000 7.262
Boleta de garantia respalda seriedad en el repuesto adquirido - 9.444
e Boleta de garantia suministro Energia Chilquinta 5.637.500 -
- @ Boleta de garantia por proyecto Interce.Sadi sic - 18.503
O Boleta de garantia de PAROT Y CLA. LTDA. Por servicios de asec - 5.905
A Boleta de garantia transportes Meneses y Diaz 18.000 8.806
e © Boletas garantfas Andes IT servicio mesa ayuda,
_ data center, admnistracién red, operacién telecomunicaciones,
- —_ mantencién de los sistemas y microondas alfalial-bocatomas 21.072 25.815
G
Boleta Garantia trabajos mantencion C. Ventanas Ing. Y Gonstrucion Arsa Lida. - 3.653
U‘) ;
®) Boleta de garantia de General Electric por la instalacién de la
R Turbina a Gas Los Vientos 3.997.500 -
(@
T Boleta de garantia de Vicente Alti y Cia. Ltda. por el fiel cumplimiento
— del contrato correspondiente a pintura estructuras calderas U-1y U-2. 10.785 -
U Boleta de garantia de Eulen Seguridad S.A.por el fiel cumplimiento del contrate. 21.534 -
®

Boleta de garantia ALTIMEC LTDA - 7.459
ABB garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CO701 Turbina de respaldo 312.748 -
Skanska Chile S.A. Garantiza fiel cumplimiento del contrato TD-CO502

Suministro, construccion y montaje de la turbina de respaldo. 2.203.109 -
Otras Boletas de garant(a menores 18.511 11.307
Total 12.247.759 213.637
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NOTA 12 - INGRESOS DE LA EXPLOTACION

Este rubro corresponde mayoritariamente a ventas de energla eléctrica y potencia realizadas en e! mercado interno, y su
detalle es el siguiante:

2005 2004
MS M$

Cllentes
Ventas a Chilecira S.A. 126.816.107 100.051.329
Ventas a Chilquinta S.A. 72.028.432 53.089.881
Ventas a CDEC _ 38.654.912 30.722.004
Venlas a otros clientes (1) 38.191.770 41.828.615
Venta de Combustibles, Asesorias y otros { 2) 76.972.686 63.660.502
Total 352.663.907 289.352.331

(1) Las ventas de energia, potencia y peajes otros clientes, corresponden a 1as efectuadas a Empresa Eléctrica Puyehue
S.A., Sociedad Eléctrica Santiago S.A., Energia Verde S.A., Cemento Polpaico, Minera Escondida Ltda. y otros.

El suministro de energia y potencia a clientes se rige sobre la base de contratos vigentes para el periodo v los precios
de venta comesponden alos fijados en resoluciones y decretos tarifarios del Ministerio de Economla, Fomentoy
Reconstruccidn.

El rubro incluye energia, potencia, peajes y otros, suministrados y no facturados, por un total de M$22.327.951 en
2005 y M$18.137.138 en 2004. Estos velores se encuentran incluidos en el rubro Deudores por Ventas al 31 de
diclembre de 2005 y 2004, respectivamente.

{2} Con fecha 1 de juio de 2004, Minera Escondida Limitada pagd a AES Gener S.A. un total de US$15 millones, de los
cuales: a) USS$ 10 millones comresponden a la remuneracién por el uso de las instalaciones de transmisidn de propiedad
de esta Compaiila durante el perfodo comprendido entre el afio 193¢ hasta el 30 de junio de 2004 y b) US$ 5 millones
por e derecho de Minera Escondida Limitada a conectarse a la Subestacién Nueva Zaldivar desde el 1 de julio de 2004
hasta 31 de dicismbre del 2015. El pago de US$ 10 millones, por tratarse de servicios ya prestados, fueron reconoci-
dos en el ejercicio 2004 con su consecuente abono a resultados, en cuanto al tratamientc contable de los ingresos de
la letra b) precedente, serdn reconocidos linealmente desde ¢l aflo 2004 hasta el afio 2015, correspondiente al nuevo
plazo de vigencia de los contratos.
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NOTA 13 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El rubro Otros ingresos fuera de la explotacion incluys los siguientes conceptos:

'@
-]
2
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©

2005 2004
M$ MS
Ventas de Activos Fijos y Desechos 331.855 4.948.195
. E Venta empresa relacionada (Carbones del Cesar) - 1.345.999
1% X Indemnizacién seguro perjuicios por paralizacién. 165.752 -
O Dividende Gasoducto Gasandes Argentina 849.753 611.721
S Utilidad Contratos Forward - 446.331
CL) Regulariza provisién Juicio Cordex. 946.960 -
'Q Arriendo antena y sitio a entel 4.321 4.468
r'_ ' Fee Gasandes Argentina 5738 38.802
Otros 26.681 252.119
Total otros Ingresos fuera de la explotacion 2.331.060 7.647.635
El rubro Otros egresos fuera de la explotacion incluye los siguientes conceptos:
2005 2004
M$ M$
Amortizacién de valores intangibles 216.545 208.766
Amortizacion de descuento y gastos diferidos de colocacién de deudas 3.626.254 5.515.523
Impuestos sobre remesas de intereses 881.659 990.034
Premic bono convertible - 2.330.250
Pensiones complementarias y beneficios post-jubiiatorios 1.412.408 983.184
Pérdida en forwards 2.656.089 2.5667.945
Gastos de estudios 542,066 382.341
Provision {y ajuste) de retirc de materiales, activos y retiros varios 215.487 (88.677}
Provisiones junta de vigilancia Rio Maipo 108.868 95.804
Provision juicio CORDEX - 1.328.173
Oftros egresos fuera de la explotacion 130.462 277.104
Total Otros egresos fuera de la explotacién 9.789.838 14.600.447
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NOTA 14 - COSTOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle de estos conceptos y su relacién porcentual es el siguiente:

2005 2004
MS % MS %

Costo variable
Compra de energla 96.185.296 33 85.603.972 35
Compra de potencia 46.436.997 16 30.452.197 13
Costo Uso Sistema de Transmision 15.106.502 5 12.329.818 5
Consumo de combustible 27.214.666 9 23.313.052 10
Costo venta combustible 69.286.211 24 57.337.974 24
Otros Costos negocio eléctrico 4.509.887 2 339.660 0

258.739.559 89 209.376.673 87
Costo fijo
Produccién de energia { Remuneraciones,
gastos de mantencién y operacion ) 7.047.235 2 5.383.802
Depraciaciones 16.506.363 6 18.405.378 8
Totalas 23.553.598 8 23.789.180 10
Costo de la explotacién 282.293.157 97 233.165.853 97
Gastos de administracion y ventas 12.072.152 3 10.297.187 3
Totales 204.365.309 100 243.463.040 100
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Tante las compras de energia como de potencia efectuadas a empresas generadoras, se han regido por las
disposiciones vigentes en el Centro de Despacho Econdmico de Carga del Sistema Interconectado Central (CDEC
- 8IC).

La composicion porcentual y el detalle del rubro gastos de administracién y ventas es el siguiente:

2005 2004

M$ % MS %
Remuneraciones y beneficios sociales 4.243.911 35 3.959.367 38
Servicios de terceros 3.883.261 32 2.446.686 24
Seguros 1.169.125 10 1.334.989 13
Sistema y telecomunicaciones 595.249 5 501.392 5
Patentes, impuestas y contribuciones 442 964 4 451.603 4
Otros 1.737.642 14 1.603.150 16
Totales 12.072.152 100 10.297.187 100

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos con las empresas relacionadas en general, corresponden a transacciones propias del giro de la Sociedad
realizadas de acuerdo con las normas legales en condiciones de equidad en cuanto a plazo se refiere y a precios de
mercado.

La cuenta por cobrar de largo plazo de Energy Trade and Finance Corp. corrasponde a traspasos de fondos en
ddlares efectuados por AES Gener S.A. los cuales no generan intereses, y fueron destinados a pagar la deuda
asumida por la inversidn en su filial AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

El saldo por cobrar a Gasoducto Gasandes S.A. corresponden a anticipos en ddlares Iibres de intereses, los que
estén siendo devueltos segun sus disponibilidades de fondos. El saldo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es de
M$1.134.651 y M$1.278.483, respectivamente.

Las cuenias por pagar a large plazo a Norgener corresponden a cuenta corriente mercantil, que se reajustan segin
la variacion de la U.F.

Como se indica en nota 4 Inversidén empresa relacionada, con fecha 30 de diciembre de 2005, tanto Petrdleos,
Asfaltos y Combustibles S.A. como Servicios de Asistencia Técnica S.A. fuercn absorbidas por parte de AES Gener
SA
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Documentos y cuentas por cobrar
Corto plazo Largo plazo

RUT Socledad 2005 2004 2005 2004

M$ Ms mM$ M$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 7.407 34.786 - -
96.678.770-8 Norgener S.A. 232.766 613.228 - -
96.673.040-4 Energla Verde S.A. 307.768 192.319 - -
Extranjero Gener Argentina S.A. (Argentina) 28.422 - - -
Extranjero Energy Trade & Finance Corp (Islas Cayman) - - 207.306.263 232.686.794
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A - - 1.134.651 1.278.483
96.717.620-6 Sociedad Elécirica Santiago S.A. 5.118.627 3.605.728 - -
96.872.170-4 Servicio de Asistencia Técnica S.A. - 3.666.439 - -
Extranjero C.G.E. ltabo S.A. (Republica Dominicana) 67.150 70.191 - -
Extranjero Energen S.A. 8.626 10.739 - -
Totales 5.770.766 8.193.430 208.440.904 233.965.277

Documentos y cuentas por pagar
Corto plazo Largo plazo

RUT Socledad 2005 2004 2005 2004

Ms MS “M$ MS
96.678.770-8 Norgener S.A. 116 - 90.337.479  106.525.089
96.673.040-4 Energia Verde SA. 190.472 259.311 - -
Extranjero Termoandes S.A. (Argentina) 2.932.731 4.988.167 - -
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 6.568.319 4.274.337 - -
78.822.370-6 PACSA S.A. - 4.264.736 - -
96.872.170-4 Servicio de Asistencia Técnica S.A. - 3.546.352 - -
Extranjero Energy Trade & Finance Corp (Islas Cayman) 864.115 - - -
78.759.060-8 Inversiones Termoenergia de Chile Lida. 12.372.964 12.884.032 - -
96.814.370-0 Gener Internacional S.A. - . 24.688 27.819
96.761.150-6 Genergia S.A_ 7.560.099 7.862.765 - -
Extranjero Gener Blue Water LTD. 87.045 98.079 - -
Extranjero AES Corp 824.133 811.859 - -
Totales 31.399.994 38.989.638 90.362.167  106.552.908
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_-9 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 96.635.700-2 Coligada
> 96.635.700-2 Coligada
- 96.635.700-2 Coligada
-O 96.635.700-2 Coligada
E 96.635.700-2 Coligada
. 96.635.700-2 Coligada
P Norgener S.A. 96.678.770-8 Filial
QO 96.678.770-8 Filial
SR 96.678.770-8 Filial
N :CE 96.678.770-8 Filial
O 96.678.770-8 Filial
fes 96.678.770-8 Filial
G 96.678.770-8 Filial
o a Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 96.717.620-6 Filial
R 96.717.620-6 Filial
— 96.717.620-6 Filial
o3 ’ 96.717.620-6 Filial
O 96.717.620-6 Filial
[ 96.717.620-6 Filial
L)_ 96.717.620-6 Filial
fE 96.717.620-6 Filial
OHF Inversiones Cachagua Ltda. 77.504.420-9 Accionista
DO ' 77.504.420-9 Accionista
; 77.504,420-9 Accionista
77.504.420-9 Accionista
CDEC - SIC Ltda 77.286.570-8 Coligada
CDEC - SING Lida. 77.345.3101 Coligada
Termoandes S.A. Extranjero Filial Indirecta
Extranjero Filial Indirecta
Gasoducto Gasandes {Argentina) S.A. Extranjero Coligada
Axel Christensen de la Cerda 7.478.702-9 Director
René Cortazar 5.894.548-K Director
Daniel Yarur 6.022.573-7 Director
Energia Verde S.A. 96.673.040-4 Filial
96.673.040-4 Filial
96.673.040-4 Filial
Energy Trade & Finance Corporation Extranjero Filia
Extranjero Filial
Extranjero Filial
Energen S.A. Extranjero Filial
Cia. Transmisora del Norte Chico S.A. 99.588.230-2 Filiai Coligada
99.588.230-2 Filial Coligada

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

No se registraron Hechos Posteriores al cierre de los estados financieros.
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Descripcion de la transaccion 2005 2004
Efecto en resultados Efecto en resultados
Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MS MS MS M$S
Compra de Energia, potencia y uso sist. transmision 455.462 (455.462) 522.887 (522.887)
Compra Carbon - - 732.900 (732.900)
Costo uso equipos de descarga 94.940 (94.940) - -
Venta de Carbbn - 666.969 3.169.224 2.578.879
Ingreso Servicios Varios 45.199 45.199 88.393 88.393
Dividendo Recibido B838.822 - 807.240 -
Servicios varios recibidos 324,335 (324.335) 498.970 (270.627)
Venta de combustibles y manejo de carbon 17.738.308 17.738.309 11.914.729 11.914.729
Intereses financieros pagados 2.727 2.727 - -
Ingreso de Energia y Potencia 10.283.182 10.283.182 8.238.308 8.238.308
Costo peaje 103.265 103.265 - -
Contrato de Cta. Cle. Mercantil 12.485.966 (3.608.990) 29.203.983 (2.344.374)
Transferencia de acctones de Gener Argentina 13.812.938 - - -
Compra Venta de Energfa y Potencia 59.549.772 (59.549.772) 47.173.009 (47.173.009)
Suministro y Transporte de Gas 42.263.245 42.263.245 31.288.870 31.288.870
Uso sistemas de transmision 1.523.718 1.623.718 2.196.168 2.196.168
Otros 5.378 5.378 372.231 ara.zi
Amiendo de terreno - - 33.280 33.280
Traspaso Bienes Activos fijos y otros - . 16.671.164 -
Contrato de Cta. Cte. Mercantil 66.623 66.623 - -
Intereses financieros 1.728 1.728 - -
Movimiento Cta. Cte. Mercantil - - 183.453.585 -
Intereses devengados Cta.Cte.Mercantil - - 2.543.128 2.543.128
Correccion Monetaria Cta.Cte. - - 758.17¢ {758.170)
Diferencia de Cambio Cla.Cte - - 890.959 890.959
Servicics de coordinacion 174.079 (174.079) 144.387 {144.387)
Servicics de coordinacion 152.252 (152.252) 144,964 (144.964)
Compra de Energia y potencia 30.906.210 (30.906.210) 32.022.559 (32.022.559)
Interesas Bonos - - 232.129 232.129
Intereses y Comisiones 15.487 15.487 49.986 49.986
Honorarios Comité 50 Bis. 15.784 {19.784) - -
Honorarios Comité 50 Bis. 33.591 (33.591) 33.842 (33.842)
Honorarios Comité 50 Bis. 11.044 (11.044) 33.843 (33.843)
Servicios varios 148.260 148.260 62.251 62.251
Compra Venta de Energia y Potencia 2.084.647 2.084.647 1.916.778 1.916.778
Contrato de Cta. Cte. Mercantil - - 5.446.862 (108.803)
Correccién Monetaria Cuentas por cobrar 8.108.518 8.108.518 6.207.734 6.207.734
Diferencia de Cambio Cuentas por Cobrar 26.318.978 {26.318.978) 21.466.786 (21.466.786)
Variacién Cuentas por Cobrar 915561 - 3.729.085 -
Servicio de comercializacién de gas 1.365.738 (1.365.738) - -
Compra de energia y Potencia 260.738 {260.738) . -
Servicio de transmisién 40.748 {40.748) - -
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
AES Gener S.A.

Hemos auditado los balances generales de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de AES Gener S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opini6n sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos. No hemos
auditado les estados financieros de los afios 2005 y 2004 de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda
S.A. y filial. El valor patrimonial propercional de la inversién directa de la Sociedad en esta empresa al
31 de diciembre de 2005 asciende a M$55.379.340 (M$52.474.513 al 31 de diciembre de 2004) y la
participacion en sus resultados representa una utilidad en empresas relacionadas ascendente a
M$3.750.193 en 2005 (M$2.887.463 en 2004). Dichos estados financieros fueron auditados por otros
auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra opinién aqui presentada en la medida
que se relaciona con las cifras correspondientes a estas sociedades en los ejercicios que correspondan,
estd basado (inicamente en tales informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerde con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos.
Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes ¢
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos gue nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinidn.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera
individual de AES Gener S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de procedera la
consolidacion de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 14. En consecuencia, para su
adecuada interpretacién, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de AES Gener S.A. y filiales, los que son requeridos
por fos principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Una firma miembro de
Daloitte Touche Tohmatsu



En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados
estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios
descritos en la Nota 2.

Las notas a los estados financieros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros de AES Gener S.A. que han sido remitidos a la Superintendencia de
Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con esta misma fecha, y que
incluyen informaci6n adicional requerida por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible
para una adecuada interpretacion de los mismos.

Dbyeitle

Enero 27, 2006




Anadlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Aesultados de AES Gener S.A. al 31 de diciembre de 2005

La siguiente seccidn tiene por objeto analizar los Estados Financieros Individuales de AES Gener S.A. (“AES Gener”)
del afio 2005 y explicar las principales variaciones ocurridas respecto del afio 2004, A continuacion, se presenta un
resumen de la informacion contenida en dichos estados. Todas las cifras estdn expresadas en moneda equivalente,
pesos del 31 de diciembre de 2005, de manera que las comparaciones se refieren a variaciones reales entre esta

‘

'O - fecha y el 31 de diciembre de 2004.
C Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y criterios contables que
. — se explican en las respactivas Notas a los Estados Financieros.
O
= O l. Resumen
©
. Al 31 de diciembre de 2005 la compafila obtuvo unz utilidad de § 43.039 millones, en tanto al 31 de diciembre de 2004
la utilidad fue de $40.874 millones. Esta variacion se debié principalmente a un masjor resultado operacional explicado
Q & 8u vez por mayores ingresos, compensado en parte por una mayor pérdida no operacional producto del efectc de
N . diferencias de cambio y por mayores impuestos.
T
N Il. Andlisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas
wn
= a. Liquidez
Diciembre Diciembre
Liquidez 2005 2004
Activo circulante / Pasivo circulante (veces) 1,14 1.21
Razén acida (veces) 0,42 0,28
(Activo circulante - Existencias) / Pasivo ciculante (veces) 0,97 1,01

La razén entre activo circulante y pasivo circulante disminuyd respecto a diciembre 2004 debido al aumento de $9.247
millones del pasivo circulante, principalmente por e! traspaso al corte plazo del saldo del bono Yankee con vencimiento
en enero de 2006. E! activo circulante, en fanto, mostré un aumento de $5.381 millones, principalmente por el aumente
de $13.006 millones en depésitos a plazo y $6.274 millones de aumento en deudores por venta, efectos que fueron
compensados por la disminucidn de $13.920 millones en otros activos circulantes.

Por otra parte, la razén dcida, que considera la divisién entre (i) las cuentas disponible, depésitos a plazo y valores
negociables y (i) pasivo circulante, mejoré debido al aumento en inversién en depdsitos a plazo a diciembre de 2005
debido a que a diciembre de 2004 las inversiones en activos financieros estaba concentrada en documentos con pacto
de retrocompra, clasificados en al item otros activos circulantes.

b. Endeudamiento

Diciembre Diciembre
Endeudamiento 2005 2004
Pasivo total / Patrimonio (veces) 0,50 0,61
Pasivo circulante / Pasivo total {veces) 0.20 0,15
Pasivo largo plazo / Pasivo total (veces) 0,80 0.85
Pasivo exigible {millones de pesos) 432973 515.131
Cobertura gastos financieros {vecas) 2,72 2,52

El indice de pasivo total sobre patrimonio disminuyd de 0,61 veces a 0,50 veces a diciembre de 2005, debido a la
reduccion del pasivo largo plazo en $91.405 millones, en tanio el patrimonic aumenté $8.638 millones. El pasivo
disminuyd por el efecto combinado de un mener valor del délar y por la extincién de algunas cbligaciones que fueron
pagadas en el pericdo.
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El pasivo circulante aument6 $9.247 millones por el aumento en obligaciones con el piiblico de $27.433 millones asociados
al traspaso al corto plazo del vencimiento del saldo del bono Yankee en enero de 2006, efecto parciaimente compensado
por menores créditos con bancos de corto plazo por $ 8.747 millones y por menores cuentas por pagar a empresas
relacionadas.

El pasivo de largo plazo disminuyd $91.405 millones debido principalmente a la disminucion de: (i) $57.603 millones en
obligaciones con el piiblico (bonos) por el efecto combinado del traspaso al corto plazo de! saldo del bono Yankee 2006 ¥ la
disminucidn del tipo de cambio al convertir la deuda en délares a pesos, (i) $16.190 millones en cuentas por pagar a
empresa relacionadas, fundamemalmente a Norgener y (jii) $13.670 millones de menores provisiones, debido a que en el
2004 se registraron provisiones por $15.973 millones por pérdidas de inversion en filiales.

La cobertura de gastos financieros, definida como resultado antes de impuesto — gastos financiaros / gastos financieros,
aumento respecto a la obtenida at cierre de los estados financieros a diciembre de 2004 debido al aumento de $ 4.205
millones en s! resultado antes de impuastos, que a su vez se explica por el mejor resultado oparacional.

¢. Actividad

Diciembre Diclembre
Patrimoniales 2005 2004
Patrimonio (millones de pasos) 860.016 851.378
Activo fijo neto {millones de pesos) 388.660 388.118
Total activos (millones de pesos) 1.292.990 1.366.510
El patrimonio muestra un aumento de $8.638 mitlones lo que se explica en parte por un menor reparto de dividendos con
cargo a utilidades durante el afio 2005 en relacién al afio 2004,
El activo fijo neto aument6 en $542 millones, lo que implica una variacion de 0.1%
El total de activos disminuyé producto de menor monto en inversién en empresas relacionadas, principaimente por un
menor valor contable de Gener Argentina, y por menores cuentas por cobrar a relacionadas, especialmente a Norgener.

d. Resultado

Diciembre Diciembre
Resultados 2005 2004
Ingreso de explotacion {millones de pesos) 352.664 289.352
Costo de explotacién (millones de pesos) {282.293) (233.166)
Resultado operacional {millones de pesos) 58.299 45.888
Gastos financieros {millones de pasos) {26.423) (27.107)
Resultado no operacional {millones de pesos) {12.905) {4.701)
R.ALLD.ALE.{1) {millones de pesos) 76.888 63.204
E.B.L.T.D.A. operacional {2) (millones de pesos) 75.022 64.503
Utilidad {pérdida) del ejercicio {millones de pesos) 43.038 40.874

{1) Cormresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado antes de impuasto a la renta e itemes extraordinarios,
menos diferencias de cambio, menos correccion monetaria y menos amortizacién menor valor de inversiones.

(2) Caomresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado de explotacidn méds depreclacién del ejercicio y mds
izacién de i o
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Ingresos de Explotacién

dual Q

A diciembre 2005, los ingresos operacionalas ascendieron a $352.664 millones, cifra 22% superior a la registrada
durante el afio anterior de $289,352 millones, explicado por el aumento de $49.999 millones en los ingresos eléctricos
y $13.312 millones por mayores ingresos en otras lineas de negocios.

1V

En cuanto a la composicion de los ingresos, el 78% provino del sector eléctrico (ventas al SIC y al SING) y el porcentaje
restante fue generado basicamente por ventas de gas natural {12%), carbdn (9%) y asesorias técnicas y otros (1%).

d

Los ingresos provenientes del sector eléctrico, que incluyen ingresos por energia, potencia y otros servicios menores,
aumentaron 22%, equivalentes a $49.999 millones, alcanzando $275.691 millones al 31 de diciembre de 2005. Los
ingresos por venta de energla aumentaron $44.047 millones, de $155.607 millones a $199.654 millones, en 1anto os
ingresos por ventas de potencia aumentaron $9.619 millones, de $63.699 millones a $73.318 millones. Los otros
ingresos eléctricos disminuyeron $3.667 millones, de $6.386 millones a $2.719 millones, principalmente relacionado
con el pago extraordinario recibide por AES Gener de Minera Escondida Limitada en julio 2004 por e uso de instalaciones
de transmision.

In

-‘Jo

SiC

Los ingresos en el SIC aumentaron $47.047 millones, de $176.803 millones al cierre de diciembre de 2004 a $223.877
millones al cierre de diciembre de 2005, explicado principalmente por mayores ventas a () clisntes regulados por
$47.908 millones, explicado por un mayor pracio ($27.661 millones) y mayor velumen ($20.247 millones), (i) las filiales
Energia Verde S.A. (Energia Verde) y Eléctrica Santiago S.A. (Eléctrica Santiago) por $1.396 millones y otros clientes
por $2.870 millones, gue fusron compensados por menocres ventas a (i) CDEC-SIC por $3.316 millones y (i) Empresa
Eléctrica Puyshue por $1.783 millones.

En términos fisicos las ventas de energfa aumentaron 392 GWh, principalmente debido a mayores ventas a clientes
regulados (619 GWh), compensados por menores ventas a CDEC-SIC (98 GWh) y otros clientes libres (129 GWh). Por
su parte, las ventas de potencia aumentaron 730 MW, por mayores ventas a clientes regulados (782 MW) y otros
clientes libres (211 MW), compensados por menores ventas a Empresa Eléctrica Puyehue (263 GWh) por término de
contrato en mayo de 2005.

‘> :(:
O
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SING

En el SING, los ingresos de AES Gener aumentaron $2.925 miliones, de $48.889 miliones a diciembre de 2004 a
$51.814 millones a diciembre de 2005, por (i) mayores ventas al CDEC de $9.052 millones y mayores ventas a Norgener
S.A. (Norgener) de $2.197 millones, principalmente por el efecto positivo de reliquidacién de potencia en el afic 2005.
Este aumento fue compensado por una reduccidn en peaje de $6.560 millones ascciado al pago extraordinario recibido
por AES Gener de Minera Escondida Limitada en julio 2004 y menores ventas a clientes libres de $1.764 millones.

En términos fisicos las ventas de energia aumentaron 239 GWh, como consecuencia de mayores ventas al CDEC-
SING por 285 GWh, compensado por menores ventas a Minera Zaldivar y Minera Lomas Bayas por 47 GWh. En
términos fisicos las ventas de potencia aumentaron 20 MW por mayores venias al CDEC-SING (48 MW) y Mineras
Lomas Bayas (20 MW) y Norgener (9 MW), compensado por menores ventas a Minera Zaldivar (57 MW).

En términos fisicos globales, las ventas de energla en el afio 2005, fueron 8.788 GWh, cifra 8% superior al afio 2004 y
las ventas de potencia fueron 14.636 MW en comparacion a los 13.886 MW vendides durante el mismo periodo del afio
2004.

La composicién de ventas de energia es la siguiente:

GWh Diciembre 2005 Diciembre 2004 Varlaclon
Clientes regulados 6.067 5.538 530
Clientes libres del SIC y SING 1.201 1.376 (175}
Ventas R.M. 88 183 94 89
CDEC (SIC-SING) 1.336 1.149 187
Total 8.788 8.157 631
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Otras lineas de negocios

Los ingresos asociados a otras lineas de negocios aumentaron $13,312 millones. Lo anterior se debe al aumento de ingresos
de $10.828 millones por ventas de gas, $1.813 millones por ventas de carbdn, y $671 millones por asesorias y otros
ingrasos.

Aunque las ventas fisicas de gas fueron menores en 2005, los ingreses aumentaron debido al aumento en el precio del
combustible en los contratos de gas que fueron implementados durante el afio. El aumento en los ingresos por ventas de
carbdn se explica por las mayores ventas a Norgener de 56.688 millones (276 mil TM), debido al mayor despacho de esta
fillal en el afio 2005 comparado con el mismo perfodo del afio 2004 que fueron compensados por menores ventas a
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (Guacolda) de $3.150 millones (104 TM) y menores ventas a clientes industriales de
$1.724 miliones (84 mil TM).

Costos de explotacidn
La proporcién de los costos fijos y variables dentro del total de costos de explotacién se muestra en la siguiente tabla:

Enero — Diciembre de cada afio (MM$)

2005 2004
Costos operacionates fijos 23,554 8% 23.789 10%
Costos operacionales variables 258.740 92% 209.377" 90%
Costos operacionales totales 282.283 100% 233.166 100%

Los costos de explotacién aumentaron $49.127 millones (21%), fundamentaimente por mayores coslos asociades a: {i)
compra de potencia (515.984 millones), (i} costo de venta de combustibles (311.948 millones), (iif) compra de energia
(510.581 miliones), (iv) consumo de combustible {$3.902 millones) asoclados al mayor precio promedio de los combustibles,
{v) costo uso sisterna transmisién (§2.777 miflones), (v} costos de produccitn de energia ($1.663 millones) y (vii) asesorlas
y otros costos (S4.170 millones). Estos aumentos en los costos fuaron compensados por menor depreciacién ($1.899
millones).

Los costos asociados a la compra de energia, potencia, consumo de combustible, uso sistema de transmisién y costos fijos
representaron el 74% del total de costos operacionales, el saldo se distribuye en cosios de venta de combuslibles 24% y
otros 2%.

Mercado eléctrico

El balance de energia neta de AES Gener se puede resumir de la sigulente forma (expresados en GWh):

Diciembre 2005 Diclembre 2004 Variaclén 05/04

MMS MMS MM$
Generacion hidrédulica 1.486 1.426 60 .
Generacién térmica 1.193 1512 (319)
Producci6n total 2,679 2.938 (259)
Compyras SIC 4.178 3.601 578
Compras SING 2.007 1.769 239
Pérdidas (77 (151) 74
Ventas totales 8.788 8.157 831
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Las compras de energia aumentaron $10.581 millones como consecuencia de mayores compras en el SIC por $19.738
millones y compensado por menores compras en el SING de $9.157 millones asociado a la modificacién del contrato
con TermoAndes S.A. (TermoAndss) en mayo 2005. En el SIC, la variacién se explica por una parte por el aumento de
la cantidad comprada de 578 GWh, pasando de 3.601 GWh a diciembre de 2004 a 4.178 GWh a diciembre de 2005,
y también per el aumento de 13% del precio promedio de compra producto de mayocres costos marginales registrado
en el primer semestre de 2005. Las compras de energia en el SING (2.008 GWh) a diciembre de 2005 aumentaron 239
GWh respecto a diciembre de 2004 (1.769 GWh) y corresponden a las compras de AES Gener a TermoAndes, parte
de las cuales fueron destinadas al suministro de contratos de la comparia en dicho sistema (672 GWh) cen las
mineras Zaldfvar y Lomas Bayas y el excedente fue vendido en el mercado spot (1.336 GWh).

Los costos asociados a compras de potencia aumentaron $15.985 millones. En el SIC, las compras de potencia
subieron $11.029 millones por el efecto de mayores compras fisicas en el SIC durante 2005 por $4.283 miilones y el
efecto de $9.418 millones ascciado al reverso de provisiones asociadas a mayores costos de potencia en 2004,
compensado por reliquidaciones de potencia que redujeron sl costo de compra de potencia en el SIC de $2.672
millones en los primeros nueve meses de 2005. Adicionalmente, en el SING las compras de potencia aumentaron
$4.956 millones principaimente asociado mayor precio.

En términos fisicos, las compras de potencia en el SIC aumentaron 847 MW, de 6.116 MW a diciembre de 2004 a
6.963 MW a dicienbre de 2005. En el SING las compras de potencia disminuyeron 20 MW, de 3.381 MW a diciembre
de 2004 a 3.410 MW a diciembre de 2005.

El costo de consumo de combustible aumenté $3.902 millones debido principalmente al aumento de 35% en €l precio
de carbdn. Cabe sefalar que el consume fisico disminuyé 78 toneladas métricas.

aZon

-

Se aprecia un aumento de $11.948 millones en el costo de venia de combustibles asociado a mayores costos de venta
de gas natural ($10.883 millones) y venta de carbén ($1.065 millones).

w

Gastos de administracién y ventas

A diciembre de 2005 los gastos de administracion y ventas ascendieron a $12.072 millones, cifra 17% superior a la
registrada en mismo periodo del afio 2004 ($10.297 millones). La diferencia de $1.775 millones se explica principalmente
por mayores costos de servicios legales de terceros de $1.437 millones y mayores remuneraciones y beneficios
sociales de $285 millones.

Resultado de explotacién

El resultade de la explotacidn a diciembre de 2005 fue $58.299 millones, superior al resuitado a diciembre de 2004 de
$45.889 millones. Este aumentio en ¢l resultado operacional es consecuencia del mayor margen de explotacién de
$14.184 millones asociado principalmente a mayores ventas a clientes regulados y mayocres ventas en el CDEC-
SING, efectos que compensaron los mayores costes compra de energia y potencia y consumo y venta de combustible
en relacién al afio 2004.

Resultado fuera de la explotacién

Ingresos fuera de a explotacion

Diclembre 2005 Diclembre 2004 Variaclon 05/04

MMS MMS MM$

Ingresos financieros 2.104 4.484 {2.380)
Otros ingresos fuera de la explotacion 2.331 7.648 (5.317)
Total Ingresos fuera de la explotacion 4.435 12.132 {7.696)

El total de ingresos fuera de la explotacion registra una variacion negativa de $7.696 miliones. Por una parte se
registraron menoras ingresos financieros ya que durante los dos primeros meses del 2004 se devengaron los intereses
de la cuenta mercantii con la matriz Inversiones Cachagua, efecto que no se repitid en el 2005. Con respecto a fos
otros ingresos fuera de explotacion, durante el tercer trimestre del 2004 se registrd una utilidad de $4.945 millones per
la venta de activo fijo, marcando [a diferencia con el afio 2005.
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Gastos fuera de la explotacién

Diciembre 2005 Diciembre 2004 Variacién 05/04

MMS MMS MM$
Gastos financieros 26.423 27.107 (684}
Otros egresos fuera de la explotacién 9.790 14.600 (4.811)
Total egresos fuera de la explotacidn 36.213 41.708 {5.495)

El total de egresos fuera de la explotacin disminuy6 $5.485 millones, principalmente por una reduccién de $4.811 millones
en otros egresos fuera de explotacion, fa cual estuve principalimente asociada a una disminucién de $1.889 millones en
amortizacibén y gastos de colocacion de deudas, $2.330 millones en provisién asociada al premio por bono convertible y
$1.328 miflones de provision del julcio Cordex durante el 2004.

Por otro lado los gastos financieros disminuyeron por la reduccién del endeudamiento de la compafifa asociada a la
reestructuracion financiera de 2004.

Utitidad {pérdida) inversidn empresas relacionadas

Diciembre 2005 Diclembre 2004 Variacién 05/04

MMS MM$ MMS
Utilidad inversién empresas relacionadas 54.652 4B.607 6.045
Pérdida inversion empresas relacionadas (2.284) (1.626) {659)
Amertizacién menor valor de inversiones {818) (541) 277)
Total utilidad (pérdida) inversién empresas relacionadas 51.549 46.440 © 5109

En cuanto al resultado de empresas relacionadas, hubo una variacién positiva de $6.045 millones, fundamentalmente
porque la contribucién a resultados a diciembre de 2005 de la filial Energy Trade & Finance Corporation (Energy Trade)
aumenté 520.820 millones comparado con la contribucidn del afio anterior. A diciembre de 2005, Energy Trade, empresa
que consolida las operaciones de ia fillat Chivor S.A. E_S.P. {Chivor) en Colombia, obtuvo una utilidad de $40.185 millones,
comparada con una utilidad de $19.345 millones 2l cierre de diciembre 2004.

El buen resuitado de Chivor fue parciaimente compensado par la menor contribucion de las fillal Eléctrica Santiago, que
bajé a $768 millones en el 2005, en comparacién a $11.677 millones en el 2004, generando una variacion negativa de
§10.908 millones. Esta variacin se explica por una disminucion de $10.670 millones en el resultado operacional, asociados
a mayores costos del negocio eléctricos debido a mayor consumo de combustible por $20.275 miliones. Estos mayores
costos fueron compensados parcialments por un aumento en los ingresos, principaimente dabido a un aumento an la venta
de energla asociada a un mayor precio nudo.

Gener Argentina, empresa que consolida las operaciones de TermoAndss e InterAndes en Argentina, registr una pérdida
de $484 millones, comparado con la pérdida de $847 millones a diciembre del afio 2004. En términos operacionales el
resultado empeord producto de mayores costos de combustibles por $4.824 millones, sin embargo la utilidad de la filial
mejord producto de una importante mejora en la parte no operacional, explicado por la reduccién de $9.080 mitiones en
gastos financieros debido al rescate total de las obligaciones negociables de sus fillales TermoAndes e InterAndes que
tenian a junio del 2004.

Guacolda, empresa de la cual AES Gener es duefa de un 50% de la propiedad, registré una utilidad de $7.372 millones a
diciembre 2005, la que se compara con $5.649 millones en el 2004. Esta variacion se debe a un mejor resultado operacional,
que paso de $12.690 millones en el 2004 a $14.881 millones, explicado basicamente por un mayor precio nudo.

C.G.E. kabo S.A., empresa de la cual AES Gener es duefia de un 25% de la propiedad, registrd una pérdida de $3.171
millones en 2005, la que se compara a la ulilidad de $7.480 millones en 2004.
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Correccién Monetaria y Diferencias de Cambio

El efecto de la correccién monetaria fue negativo en $2.134 millones en 2005, comparada con la pérdida de
$1.502 millones de 2004. En el 2005 se registro por parte de los activos efectos pesitivos importantes en inversion
en empresas relacionadas {$28.383 millones) y activo fijo ($13.477 millones). Por ofra parte los pasivos generaron
efectos negativos, destacando el efecto en el patrimonio ($29.263 millones) y pasivos no monetarios ($14.207

dividual

millenes).
Las diferencias de cambio generaron una pérdida de $30.541 miflones en 2005, mayor respecto a la pérdida de
c $20.061 millones del 2004. Esto se debio principalmente al efecto de la variacién del tipo de cambio sobre cuentas
— por cobrar a empresas relacionadas que estan en dolares.
O
[@D)] Impuesto a la Renta
- CU La linea de impuestos muestra un efecto negativo de $2.751 millones en los resultados del 2005, comparados
R con el efecto negativo de $71C millones del 2004, principalmente por una disminucidn en el beneficio por pérdidas
®) tributarias debido al resultado operacional y los dividendos recibidos de filiales durante los primeros meses del
2005.
N
L@
o
. Utilidad Neta
<P En el afio 2005, AES Gener registré una utilidad de $ 43.038 millones, mientras que en el 2004 obtuvo una
(_ s utilidad de $40.874 millones, fo cual significd una variacion positiva de $2.184 millones. Esta variacién se explica
] j) fundamentalmente por un mejor resultado operacional producto de mayores ingresos por un mayor precic nudo.
(U
- e. Rentabilidad
T -~ Diciembre Diclembre
Rentabilidad 2005 2004
De los activos (%) 3,2 3,0
Del patrimonio (%) 50 4.8
Rendimiento activos operacionales (%) 15,0 11.8
Utilidad/Accién (pesos) 6,7 6.4
Retorno dividendos (%) 3.4 16,7

La variacion en la rentabilidad de los activos y de! patrimonio se explica principalmente por al mejor resultado
operacional, en tanto la variacion del total de activos fue una disminucion de $73.519 millones, principalmente
debido a la reduccidn de la participacion de la empresa en Gener Argentina de 100% a 95% vy la reduccién en
la cuenta por cobrar de largo plazo de Energy Trade por la apreciacion del peso.
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Anélisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econémicos de los
principales activos

Al 31 de diciembre de 2005, el total de activos es $1.292.989 millones, inferior en $73.519 millones al total de activos
al cierre del afio 2004 de $1.366.509 millones. Esta raduccidn se produjo fundamentalmente por las variaciones negativas
de 544.717 millones en inversién en empresas relacionadas (asociadas al traspaso a Norgener del 5% de Gener
Argentina) y $25.524 millones en cuentas por cobrar a empresas relacicnadas (fundamentalmente la cuenta con Energy
Trade).

En el activo circulante la principal variacién respecto al 2004 fue la disminucién de $13.920 millones de la cuenta de
Otros Activos Circulantes, explicado por menores montos en pactos de retrocompra. Este efecto fue compensado por
un aumento de los depésitos a plazo de $13.006 millones, muy similar en monto a la disminucién de los pactes. Ambas
lineas pueden considerarse como caja de la compaiila, aunque por criterios contables se muestran en distintas lineas.

El rubro de activo fijo neto aumenté a pesar del efecto depreciacién producto del aporte de $13.655 miliones en obras
en construccion.

El total de Otros activos disminuy6 $79.443 millones, principalmente por la reduccién en: {i Inversiones en empresas
relacionadas de $44.717 millones, asociada principalmente a la reduccién del valor contable de la inversidn en Gener
Argentina, (if} Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas de $25.524 millones por menores obligaciones
de Ia filial Energy Trade.

Los activos de la compaiiia estdn valorizados segun los principios contables generalmente aceptados en Chile, y las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, reflejadas en la Nota 2 de los Estados Financieros.
Basado en condiciones actuales, la administracion de AES Gener estima que el valor econdmico de las filiales Chivor
y de TermoAndes e InterAndes es hoy inferior a su respectivo valor libro. En el caso de Chivor, esto se debe entre otras
cosas, a los cambios regulatorios que han reducido significativamente sus ingresos, asf como también a las limitaciones
en el precio de electricidad y el bajo crecimiento en la demanda de energia eléctrica en Colombia. En el caso de
TermoAndes e InterAndes, las razones principales son la importante sobrecapacidad en el sistema del norte chileno y
las limitaciones de despacho impuestas por el CDEC -SING. Sin embargo, sn ambos casos, no hay svidencia que en
forma permanents las operaciones de esas empresas no producirén ingresos suficientes para cubrir todos sus costos,
incluyendo la depreciacion de los activos fijos. Bajo esas circunstancias y en virtud de lo establecido en el Boletin
Técnico N° 33, parmrafo 25 y en el Boletin Técnico N° 64, parrafo 47 no se han hecho ajustes en el valor libro de los
mencionados activos.

Andlisis de las variaciones méis importantes ocurridas durante el periodo, en [os
mercados en que participa, en la competencia que enfrenta y en su participacién
relativa.

Mercado:

La actividad de generacién de AES Gener se desarrolla fundamentalmente en torno a dos grandes sisteras eléctricos, el
Sistema Interconectado Central (SIC), que cubre desde el sur da Ia [l region hasta la X regidn y el Sistema Interconectado
del Norte Grande (SING), que abarca la | y parte de la If regidn.

SIC: Durants el afio 2005, el crecimiento de la ventas de energla eléctrica en el SIC fue 3,8% comparado con el aumento
de 7,9% en igual perfodo del afio 2004. El consumo promedio mensual en 2005 fue 2,984 GWh comparado con un
consumo promedio mensual de 2,886 GWh en el mismo periodo de 2004, El costo marginal promedio en délares durante
el afno 2005 fue 47,3 mills/kWh versus 31,8 mills/kWh para el mismo perlodo del afio anterior. Este aumento del costo
marginal se explica principalmente por menor oferta hidréulica en los primeros meses del afio previo al inicio del periodo
de lluvias y la menor disponibitidad de gas en 2005.

SING: El crecimiento de las ventas de energla sléctrica en el SING durante el afio 2005 fue 2,7%. El consumo promedio
durante 2005 fue 962 GWh comparade con un consumo promedio mensual de 937 GWh en el mismo perfodo de 2004. El
precio promedio durante el periodo analizado 28,1 mills/kWh, suparior al costo marginal promedio del afic 2004 de 26,1
mills/kWh, principalmente por la mencor disponibilidad de gas durante el 2005.
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Competencia y participacién relativa:

.

SIC: Durante el afio 2005, la generacidn hidroeléctrica de AES Gener en el SIC fue 55% de su generacion total,
mientras que el aporie térmico representd 45%. Duranie el periodo, las centrales hidriulicas de la compafia
aportaron 4,0% de la generacién neta total en el SIC y las centrales térmicas el 3,2% de la generacién neta total.
La generaci6n neta al 31 de diciembre de 2005 en el SIC fue 37.410 GWh comparada con 35.684 GWhen el
afo 2004,

SING: Durante 2005, la central de ciclo combinado Salta, perteneciente a TermoAndes, pero representada en
Chile por AES Gener aporté el 17,5% de la generacién neta total en el SING, en tante en igual periodo del afio
pasado aperié el 15,8%. La generacion neta acumulada en el afio 2005 en el SING fue 12.063 GWh comparada
con 11.745 GWh en el mismo pericdo del 2004.

o individ

V. Descripcién y andlisis de los principales componentes de los flujos netos
originados por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento
del periodo correspondiente.

=

razona

El flujo neto total del 2005 fue un ingreso de $3.174 miliones, en tanto en el afo 2004 representd un flujo positivo
de $25.426 millones.

En el 2005 las actividades de la operacién aportaron $57.645 millones, comparade con $26.448 millones del
2004. La recaudacion de deudores por venta fue de $418.358 millones, muy supericr a los $347.521 millones
del mismo concepto durante el 2004. Este mayor ingreso fue compensade por un mayor egresc en pagos a
proveedores y personal por $336.826 millones, el que fue de $269.862 millones en el 2004.

Las actividades de financiamiento en el 2005 significaron un flujo negative de $32.517 millones, explicado
principalmente por el pago de dividendos y préstamos. En el 2004 el resultado fue un monto negativo por
$148.181 millones, donde la cuenta mds importante de egreso fue el pago de obligaciones con sl publico por
$413.962 millones producto del rescala de bonos, en parte compensado por cbligaciones por el publico por
$263.103 miliones producto de la emisién del bono con vencimiento en el 2014, Ctro movimiento importante se
registré como reparto de dividendo por $94.112 millones, el que en parte se aportd dentro del mismo periodo
como aumento de capital por un monto de $65.928 millones.

w
v
@
-
[y} -

Las actividades de inversién generaron un flujo negativo de $21.953 millones, destacando los $17.302 millones
en venta de inversiones parmanentes por la venta del 5% de Gener Argentina a Norgener, y los préstamos a
empresas relacionadas que significaron un flujo negativo por $21.001 millones. En el 2004 el flujo de las
actividades de inversién fue de $147.160 millones positivo, explicado principalmente por $188.957 millones
de recaudacién de préstamos documentados a empresas retacionadas correspondientes al préstame de la
cuenta mercantil con la matriz Inversiones Cachagua.

VI. Andlisis de riego de mercado

La compaiiia tiene pellticas de coberturas para los riesgos asociados a tipo de cambio y tasas de interés. La
administracidn evallia constantemente alternativas para determinar la conveniencia de realizar contratos de
cobertura en orden a minimizar |cs riesgos antes mencionados.

Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2005 el 85% de los créditos de largo piazo de AES Gener estan pactados a tasa fija y el
restante estdn expuestos a la variacién de la 1asa Libor.
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Tipo de Cambic

Al 31 de diciembre de 2005, el 100% de las deudas de largo plazo que devengan intereses con terceros, estaban expuestas
a la variacion del tipo de cambio entre el délar americano vy el peso chileno.

Cabe sefialar que los ingresos de AES Gener se mueven en funcién del ddlar. En Chile los principales componentes de la
férmula usada en 1a fijacion del precio nudo estan expresados en ddlares. Lo anterior genera una cobertura natural a los
efectos de una fluctuacién del dilar con relacién al peso chileno.

Otros riesgos asociados al mercado eléctrico:

Condiciones hidroldgicas: las condiclones de sequia pueden tener un efecto negativo importante en el SIC debido al
nivel de capacidad contratada, requiriendo el despacho de nuestras centrales menos eficiantes y aumentando el costo de
las compras en el mercado spot.

Fijacion de taritas: Gran parte de los ingresos de AES Gener estdn relacionados con el precio de nudo que es fijado por
la autoridad cada sels meses. En Chile los principales componentes de la férmula usada en la fijacién del precio nudo
estdn expresados en délares. Lo anterior genera una cobertura natural a los efectos de una fluctuacion del délar con
relacitn al peso chileno.

Precio de los combustibles: Al ser AES Gener una emprasa con un ix de generacién principalmente térmica, la
variacion def precio de los combustibles, tales como el carbdn, el gas naturaly el diesel, pueden hacer variar la composicién
de costos de la compariia.

Abastecimiento de gas natural: Desde marzo de 2004 y hasta la fecha, 8l gobiemo argentinc ha emitido ciertas
resoluciones y notas en virtud de las cuales a los productores da gas se les instruye la inyeccién de voltimenes adicionales
de gas al mercado argentino. Las decisiones de los productores de gas —basadas en su interpretacién de estas resoluciones
y notas- han afectado negativamente las experiaciones de gas dasde Argentina a Chile. En efecto, dichos productores en
ocasiones han acordado restringir y/o suspender las exportaciones de gas a Chile, para poder inyectar voiimenes
adicionales de gas al mercado argentino, lo que influye negativamente en los mérgenes operacionales de la compafiia.

Cambios a regulacién eléctrica: En junio de 2005 fueron introducidos los siguientes cambios a 1a regulacion eléctrica: 1)
modificacién de la banda de precics libres, usada para comparar el precio teético con el precio medio libre desde un 6%
hasta 30%; 2) licitacién abierta de suministros regulados por parte de las empresas distribuidoras, posterior a diciembre
de 2009; 3} flexibilizacién voluntaria de la demanda; y 4} compensacion por las pérdidas provocadas a los generadores,
por la obligatoriedad de vender a precio de nudo a aquellas distribuidoras que no posaeen contrato de suministro.

Composicién de los ingresos y costos de explotacién por moneda extranjera a diciembre de cada aflo:

2005 2004

Rubro Moneda % %
Ingresos de Délar (USS$) (1) 90,1 89,7
Explotacion UF y pesos reajusiables 5.8 7.9
pesos no reajustables 4,1 2,5

Costos de Délar (US$) 99,1 99,1
Explotacion UF y pesos reajustables - -
pesos no reajustébles 0.9 0,9

(1) Se presentan ingresos originados por contratos de venta a precic nudo, los cuales son indexados cada seis meses al tipo de cambio délar.
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Empresas Filiales Nacionales

Balance General
al 31 de diciembre

Norgener S.A. Energia Verde S.A.
2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Active circulante 8.445.325 6.711.147 5.224.479 4,980.387
Active fijo 169,161.899 175.197.647 18.677.736 19.564.028
Otros activos 98.831.450 106.998.130 29.895 31.107
Total activo 276.438.674 288.906.924 23.932.110 24.575.522
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo circulante 9.330.734 9.932.379 987.320 1.239.465
Pasivo {argo plazo 37.352.876 43.548.389 1.373.566 1.161.678
Total pasivo 46.683.610 53.480.768 2.360.886 2.401.143
INTERES MINORITARIO - - - -
Capital y reservas 221.927.819 225.758.707 22.174.379 20.769.298
Utilidad (pérdida) del ejercicio 7.827.245 9.667.449 (603.155) 1.405.081
Total patrimonio 229.755.064 235.426.156 21.571.224 22.174.379
Total pasivo y patrimonio 276.438.674 288.906.924 23.932.110 24.575.522
Estado de Resultados
por los ejercicios terminado al 31 de diciembre de:
Norgener S.A. Energia Verde S.A.
2005 2004 2005 2004
MS MS M$ MS
Resultados operacionales
Ingresos de explotacién 57.898.918 54.378.162 14.909.595 15.427.597
Costos de explotacion (49.238.556) (42.326.509) {14.694.539) (12.641.775)
Margen de explotacién 8.660.362 12.051.653 215.056 2.785.822
Gastos de administracidn y ventas (1.346.012) {1.121.688) (843.675) {1.015.633)
Resultado operaclonal 7.314.350 10.929.965 (628.619) 1.770.189
Resultados no operacionales
ingresos fuera de fa explotacion 338.641 21.249 116.729 331.141
Egresos fuera de la explotacién {1.133.652) (2.184.561) (45.624) (894.860)
Correccitn monetaria 3.721.630 3.759.347 (39.508) (175.868)
Resultado no operacionat 2.926.619 1.596.035 31.597 (739.587)
Resuitado antes de impuesto 10.240.969 12.526.000 (597.022) 1.030.602
Interés minoritario - - - -
Impuestos (2.413.724) (2.858.551) {6.133) 374.479
Amortizacion mayor valor de inversiones - - - -
Utilidad (pérdida) del ejerciclo 7.827.245 9.667.449 (603.155) 1.405.081
Flujo de Efectivo
por los ejercicios terminado al 31 de diciembre de:
Norgener S.A. Energia Verde S.A.
2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$
Flujo originado por actividades de operacién 10.598.189 30.876.937 164.664 5.863.168
Flujo originado por actividades de financiamiento {10.199.208) (9.541.580) - (16.201.809)
Flujo originado por actividades de inversion (381.033) (21.342.807) (52.924) 5.766.816
Flujo neto total positive (negativo) del afio 17.948 (7.450) 111.740 (4.571.825)
Efecto inflacién sobre el efectivo (10.924) (635) (49.368) 97.108
Variaci6n neta del efectivo 7.024 (8.085) 62.372 (4.474.7117}
Saldo inicial del efectivo 10.848 18.933 2.897.842 7.372.559
Saldo final del ejercicio 17.872 10.848 2.960.214 2.897.842
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Soc. Eléetrica Santlago S.A. Gener Internacional S.A.
2005 2004 2005 2004
MS MS MS M$
22.164.324 24.814.220 20 20 \
99.965.482 106.014.300 - -
3.044.602 4.779.762 24.689 27.818
125.194.408 135.608.282 24.709 27.839
15.109.957 14.493.271 - -
43.587.697 51.549.460 - -
58.697.654 66.042.731 - - .
65.643.134 56.591.020 27.839 30,397
853.620 12.974.531 (3.130) {2.558)
66.496.754 69.565.551 24.709 27.839
125.194.408 135,608,282 24.709 27.839
Soc. Eléctrica Santiago S.A. Gener Intemacional S.A.
2005 2004 2005 2004
MS MS MS MS
82.904.862 78.551.768 - -
{77.646.219) {63.011.994) - -
5.258.643 15.539.774 - -
(1.593.149) (1.203.894) - -
3.665.494 14.335.880 - -
797.915 714.001 - -
{6.049.672) (4.812.695) m 0]
3.447.422 2.574.922 (3.129) (2.557)
(1.804.335) (1.523.772) (3.130) (2.558)
1.861.159 12.812.108 {3.130) (2.558)
{1.007.539) 162.423 - -
853.620 12.974.531 (8.130) (2.558)
Soc. Eléctrica Santiago S.A. Gener Internaclional S.A.
2005 2004 2005 2004
M$ MS MS MS
6.514.918 13.691.761 . -
(10.446.179) {6.533.120) - -
(195.746) (17.759.752) - -
{4.127.007) {10.601.111) . -
187.559 (491.595) {n -
{3.939.448) (11.092.706) {1) -
14.760.684 25.853.390 20 20
10.821.236 14.760.684 19 20
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Empresas Filiales Extranjeras

Balance General
al 31 de diciembra

Energy Trade and Finance Co. Gener Colombia S.A.
2005 2004 2005 2004
MS M$ M$ M$
ACTIVOS
Activo circulante 53.867.381 41.476.133 635.184 72.008
~ Activo fijo 292.882.958 337.312.377 - -
Ctros activos 4.512.214 6.158.576 1.484.586 2.373.561
Total activo 351.262.553 384.947.086 2.119.770 2.445.569
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo circulante 16.631.158 15.412.135 53.491 60.194
Pasivo largo plazo 332.340.182 385.403.957 176.875 190.481
Total pasivo 348.971.341 400.816.092 230.366 250.675
INTERES MINORITARIO 39.886 41.391 - -
Capital v reservas (37.914.410) (35.255.778) 1.830.889 2.479.337
Utilidad (pérdida) del ejercicio 40.165.736 19.345.381 58.515 (284.443)
Total patrimonio 2.251.326 (15.910.397) 1.889.404 2.194.854
Total pasivo y patrimonio 351.262.553 384.947.086 2,119,770 2.445.569
Estado de resultados
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de:
Energy Trade and Finance Co. Gener Colombia S.A.
2005 2004 2005 2004
MS M$ MS MS$
Resultados operacionales
Ingresos de explotacién 93.447.487 75.988.676 - -
Costos de explotacién (49.504.217) (42.028.336) - -
Margen de explotacion 43,943,270 33.960.340 - -
(Gastos de administracién y ventas (4.196.555) (3.052.476) (17.440) (22.260)
Resultado operaclional 39.746.715 30.907.864 (17.440) (22.260)
Resultados no operacionales
Ingresos fusra ds la explotacién 1.038.964 2.115.615 184.705 359.837
Egresos fuera de la axplotacion {15.239.950) (15.059.031) (16.255) (343.793)
Correccién monetaria 24.075.445 19.666.026 (38.878) (219.554)
Resullado no operacional 9.874.459 6.722.610 120.572 (203.510)
Resultado antes de impuesto 49.621.174 37.630.474 112,132 (225.770)
Interés minoritario (3.088) 284 - -
Impuestos (9.452.350) (18.285.377) (53.617) (58.673}
Amortizacidn mayor valor de inversiones - - - -
Utilidad {pérdida) del ejercicio 40.165.736 19.345.381 58.515 (284.443)
Flujo de efectivo
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de:
Energy Trade and Finance Co. Gener Colombia S.A.
2005 2004 2005 2004
M$ M$ MS MS
Flujo originado por actividades de operacién 29.293.744 31.392.890 476.161 (21.120)
Flujo originado por actividades de financiamiente (12.163.158) (18.889.588) (388.005) 13.217
Flujo originado por actividades de inversién (11.108.601) (3.766.461) 44 24.652
Flujo neto total positivo (negativo) del afio 6.021.985 8.736.841 87.200 16.749
Efecto inflacién sobre el efectivo (595.185) (4.760.773) (26.566) 554
Variacidn neta del efectivo 5.426.800 3.976.068 60.634 17.303
Saldo inicial del efectivo 4.371.699 395.631 21.076 3.773
Saldo final del ejercicio 9.798.499 4.371.699 81.710 21.076
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Gener Argeniina S.A. New Caribbean Investment S.A. Energen S.A.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MS M5 MS M$ M$ MS
8.816.742 9.889.135 2601.149 3.407.496 1.342.042 1178
146.291.637 160.793.870 - - - -
22.744.831 23.149.283 - - 14.423 3.130
177.853.210 193.832.288 2.601.149 3.407.486 1.356.465 4,308
12.939.697 7.542.374 34.964 31.821 1.169.875 9.088
1.177.405 1.237.430 - - - -
14.117.102 8.779.804 34.964 31.821 1.169.675 9.088
164.230.943 185.899.419 256.118 1.760.078 187.135 (3.296)
(494.835) (846.935) 2.310.067 1.615.597 (345) (1.484)
163.736.108 185.052.484 2,566.185 3.375.675 186.790 (4.780)
177.853.210 193.832.288 2.601.148 3.407.496 1.356.465 4.308

Gener Argentina S.A. New Caribbean Investment S.A. Energen S.A.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MS MS$ MS MS$ MS M$
30.073.800 29.610.377 2.731.382 2.752.312 3.516.751 -
(26.228.830) (22.666.762) - . (3.380.595) -
3.844.920 6.943.615 2.731.382 2.752.312 136,156 -
(748.784) (764.382) {43.389) (62.799) (74.951) (1.563)
3.096.136 6.179.233 2.687.993 2.689.513 61.205 {1.563)
2.668.981 143622 3.265 8.337 - -
{5.395.303) {9.343.829) {5.629) (1.518) (23.443) -
(379.574) (585.058) {519.711) (621.475) (38.107} 79
{3.105.886) (9.785.265) (522.075) {614.656) (61.550) 79
(9.760) (3.606.032) 2.165.918 2.074.857 (345) {1.484)
{485.075) 2.758.007 144149 {459.260) - -
{494.835) (846.935) 2.310.067 1.615.587 (345) {1.484)

Gener Argentina S.A. New Caribbean Investment S.A. Energen S.A.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
M$ MS MS MS MS$ MS
10.870.878 2.424.523 3.121.440 50.650 {1.010.360) {1.896)
10.250 (1.551.516) (3.119.888) - 1.310.096 2.819
{9.715.791) (4.405.203) - - - -
1.165.337 (3.532.196) 1.552 50.650 299.736 T 923
(223.350) {727.355) - . {25.045) {63)
941.987 (4.259.551) 1.552 50.650 274.691 860
1.651.367 5.910.918 51.237 587 1.178 318
2.593.354 1.661.367 52.789 51,237 275.869 1.178
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AES COLOMBIA S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:
Sociedad Anénima Extranjera
Direccién;

Calle 98 N° 22-84, oficina 502,
Santa Fe de Bogota, Colombia

Teléfono: (57 1) 623 6637
Fax: (57 1) 623 6837

Objeto social

Explotacién de instalaciones de
generacion, transmision y distribu-
clon de energla eléctrica; explo-
racién,explotacion, distribucion y
comercializacién de todo tipo de
combustibles; prestacion de servi-
cios de ingenieria; prestacion de
servicios portuarios y explotacion
de muelles y bodegas en general;
inversién en todo tipo de bienes,
incluyendo titulos, valores y la par-
ticipacién en el capital de otras
sociedades.

Capital y acciones

Capital pagado: M$1.778.952
Acciones suscritas: 5.606.050
Acciones pagadas: 5.606.050
Participacion: 94,26%
Inversiénftotal de activos: 0,14%

Directores

Jaime Hoyos
Carlos Eduardo Merchant
Federico Echavarria ®

Gerente General

Federico Echavarria ®

memoria anual

AES CHIVOR & CIA SCAE.S.P.

Naturaleza jurldica

Tipo de entidad:
Sociedad Andnima Extranjera
Direccién:

Calle 98 N° 22-64,
oficina 518, Santa Fe de Bogota,
Colombia

Teléfono: (57 1) 623 6660
Fax: (57 1) 623 6381

Objeto social

Generacidn y comercializacién de

energia eléctrica,

Capital y acciones

Capltal pagado: M3$116.631.990

Acclones suscritas: 222.818.836

Acciones pagadas: 222.818.836
Participacion: 99,98%

Inversién/total de activos: 14,30%

Directores

Federico Echavarria ©
Luis Carlos Valenzuela
Alberto Celderdn
Felipe Ceron #
Richard Santoroski
David Sundstrom
Andrés Gluski

Ignacio Iribarren

Juan Carlos Olmedo ®
Fernando Gonzdlez

Gerente General

Federico Echavarria @

Personal "

Técnicos y administrativos: 44
Prefesionales: 23
Ejecutivos: 6

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Anénima Cerrada
RUT: 96.635.700-2
Direccion:

Miraflores 222, piso 16,
Santiago de Chile

Teléfono: (56 2) 362 4031
Fax: (66 2) 362 1675

Objeto social

Explotacion, generacion, transmi-
sién, compra, distribucion y venta
de energia eléctrica; prestacion de
servicios portuarios y de muelle;
servicios de ingenieria y otros.

Capital y acciones

Capital pagado: M$96.071.687
Acciones suscritas: 129.559.000
Acciones pagadas: 129.559.000
Participacion: 50,00%
Inversiénfitotal de activos: 4,41%

Presidente

José Florencio Guzmén

Directores

José Florencio Guzmaén
Sven von Appen

Jorge Bunster

Felipe Cergn @

René Cortazar Sanz %
Eduardo Navarro Beltran
Juan Garlos Olmado “
Juan Ricardoe Inostroza ©
Wolf von Appen

Gerente General

Sergio del Campo



EMPRESA GENERADORA DE
ELECTRICIDAD ITABO S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Exiranjera
Direccidn: Av. Rémulo Betancourt
N® 1108, Sector Santa Julia,
Repiiblica Dominicana
Teléfono: (1 808) 532 0078

Fax: (1 809) 535 8315

Objeto social

Generacion y venta de energia
eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: MS182.222.221
Acclones suscritas: 56.355.557
Acciones pagadas: 56.355.557
Participacion: 25,01%
Inversiénitotal de activos: 3,46%

Presidente

Manue! Pérez Dubuc

Directores

Manuel Pérez Dubuc
Jorge Alvarez

Tirso Selman
Femando Gonzélez
Silvia Alvarado

Gerente General

Mark Tracey

ENERGEN S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Anénima Extranjera
Direccién:

Olga Cossettini 771, 1° B,
Capital Federal GP1107,
Republica Argentina
Telétono: (54 387) 491 9646
Fax: {54 387) 491 9657

Objeto social

Compray venta mayorista de ener-
gia eléctrica producida por terce-
ros; importacion, exportacién, con-
signacién, intermediacién y comer-
cializacion de energla eléctrica;
cualquier tipo de gestidn y/o acti-
vidad relacionada con la genera-
cidn, transporte y distribucién de
enargla eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M5198.065
Acclones suscritas: 1.099.855
Acclones pagadas: 1.099.855
Participacién: 100,00%
Inversidnftotal de activos: 0,01%

Presidente

Javier Giorgiot?

Directores
Edgardo Campelo
Osvaldo Ledezma "9
Javier Giorgio?
Gerente General

Osvaldo Ledezma 1'%

aes gener

ENERGIA VERDE S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Cerrada

RUT: 96.673.040-4

Direccién: O'Higgins 940, Oficina
901, piso 9, Concepcidn, Chile
Teléfono: (56 41) 253 228

Fax: (56 41) 253 227

Objeto soclal

Generacidn y venta de energia
eléctrica y vapor de proceso para
industrias; desarrollo de nusvos
proysectos de generacidn con re-
cursos energéticos no tradiciona-
les y amigables con el medio am-
biente.

Capital y acciones

Capital pagado: M$20.053.821
Acclones suscritas: 15.271.250
Acciones pagadas: 15.271.250
Participacidn: 99,99%
Inversién/total de activos: 1,67%

Presidente

Juan Carlos Olmedo ©

Directores

Héctor Rojas ®
Francisco J. Castro ®
Juan Carlos Olmedo ®

Gerente General

Jaime Zuazagoitfa

Personal ©?

Técnicos y administrativos: 34
Profesionales: 23
Ejecutivos: 4

181




On (f’g.e n €

O

©
, @
=
O
—

182

ENERGY TRADE AND
FINANCE CORPORATION

Naturaleza juridica

Tipo de entldad:

Sociedad Extranjera
Direccién: P.O. Box 309 Ugland
House, South Church Street,
Grand Cayman,

Islas Caymaén

Teléfono: (1 809) 949 8066
Fax: (1 809) 949 8080

Objeto social

Inversion de todo tipo de bienes
corporales e incorporales; compra-
venta, comercializacién y elabora-
cion de todo tipo de bienes, mate-
riales e inmateriales.

Capital y acciones

Capital pagado: M$92,331
Acclones suscritas: 161.640
Acciones pagadas: 161.640
Participacién: 100,00%.
Inversiénitotal de activos: 0,17%

Presidente

Francisco J. Castro @

Directores

Nicclds Cubillos
Francisco J. Castro @
Vanessa Thiers

memoria anual

GASODUCTO GASANDES S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Cerrada

RUT: 96.721.360-8

Direccién: Av. Isidora Goyenechea
3600, pisc 3, Las Condes,
Santiago de Chile

Teléfono: (56 2) 334 3660

Fax: (56 2) 362 4441

Objeto social

Transporte de gas natural.

Capital y acciones

Capital pagado: M$35.497.845
Acclones suscritas: 172.800
Acciones pagadas: 172.800
Participacion: 13,00%
Inversiénftotal de activos: 0,44%

Presidente

Jérome Ferrier

Directores

Jérome Ferrier
Francois Faures

Matia Inés Canalis
Horacio Turri

Eduardo Ojea Quintana
Nicolds Poulteney
Diego Garzon

Matias Pérez

Héctor Rojas @

GASODUCTO GASANDES
ARGENTINA S.A,

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccién:

Moreno 877, pisc 11, Capital
Federal, Republica Argentina
Teléfono: (54 11) 4316 5600
Fax: (54 11) 4316 5601

Objeto social

Transporte de gas natural.

Capital y acciones

Capital pagado: M$14.140.979
Acciones suscritas: 83.467.000
Acciones pagadas: 83.467.000
Participacion: 13,00%
Inversionftotal de activos: 0,83%

Presidente

Jérome Ferrier

Directores

Jérome Ferrier
Francois Faures

Maria Ines Canalis
Eduarde Ojea Quintana
Heracio Turri

Nicolas Poulteney
Diego Garzén

Matias Pérez

Héctor Rojas @



GENER ARGENTINA S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccién: Olga Cossettini 771
1¢ B, Capital Federal,
Repiiblica Argentina

Teléfano: (54 11) 4000 2300
Fax: (54 11) 40002313

Objeto social

Realizacién de operaciones finan-
cieras y de inversion por cuenta
propia o de terceros con excepcitn
de aquelias pravistas en las feyes
y reglamentaciones de entidades
financieras, incluyendo el otorga-
mienic y la toma de préstamog,
apontes de capital, emision y com-
praventa de acciones y toda clase
de valores mobiliarios y papeles de
crédito, tomar o mantener partici-
pacién en forma directa o a través
de otras sociedades controladas o
vinculadas en: Ia o las licitaciones
de paquetes acclonarios de socie-
dades que posean como activo
centrales hidrdulicas o térmicas,
atin no privatizadas por el Gobier-
no Argentino y el desarrollo de
otros proyectos del sector eléctri-
¢0 argentino.

Capital y acciones

Capital pagado: MS 268.415.342
Acciones suscritas: 865.749.383
Acciones pagadas: 865.749.383
Participacién: 100,00%

Inversiénftotal de activos: 12,04%

Presidente

Javier Giorgio

Directores
Javier Giorgio 7
Edgardo Campelo
Osvaldo Ledezma 9
Gerente General

Osvaldo Ledezma ¥

GENER BLUE WATER LIMITED

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Limitada Extranjera
Direccién: PO, Box 309 Ugland
House, South Church Straet,
Grand Cayman, Islas Caymén
Teléfono: (1 809) 949 8066
Fax: {1 809) 943 8080

Objeto social

Obijeto social sin restricciones,
pudiendo levar a cabo todo tipo da
negocios, inversiones, efc.

Capital

Capital pagado: M512.879.831
Particlpacidon: 100,00%
Inversionfotal de actlvos: 0,96%

Presidente

Francisco J. Castro

Directores

Daniel Aninat
Nicolds Cubillos @
Francisco J. Castro®

aes gener

GENER INTERNACIONAL S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Cerrada
RUT: 96.814.370-0

Direccién: Mariano Sdnchez
Fontecilla 310, piso 3,

Las Condes, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 686 8900
Fax: (56 2) 686 8990

Objeto social

Inversion de todo tipo de bienes
corporales e incorporales; presta-
cién de asesorias profesionales;
participacion en otras sociedades
y participacion en privatizacionas,
licitaciones, adjudicaciones y pro-
puesias.

Capital y acciones

Capital pagado: M$30.178
Acclones suscritas: 25.000.000
Acciones pagadas: 25.000.000
Participacién: 99,90%
Inversidniotal de activos: 0,00%

Presidente

Vanessa Thiers

Directores

Vanessa Thiers
Tomés Jopia
Cristidn Antinez

Gerente General

Francisco J. Castro @
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GENERGIA POWER LTD.

Naturaleza jurfdica

Tipo de entidad:

Sociedad Limitada Extranjera
Direcclén: PO. Box 309 Ugland
House, South Church Strest,
Grand Cayman,islas Cayman
Telétono: (1 809) 949 8066
Fax: (1 809) 949 8080

Objeto social

Inversiones en Sudamérica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$11.964.273
Acclones suscritas: 14.873.107
Acciones pagadas: 14.873.107
Participacién: 100,00%
Inversidn/total de activos: 0,65%

Presidente

Francisco J. Castro @

Directores

Nicolas Cubillos
Daniel Aninat
Francisco J. Castro ¥

memoria anual

GENERGIA S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Cerrada
RUT: 96.761.150-6

Direcci6n: Mariano Sdnchez
Fontecilla 310, piso 3,

Las Condes, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 686 8900
Fax: (56 2) 686 8990

Objeto social

Inversiones, servicios
de asesoria de ingenieria.

Capital y acciones

Capital pagado: M$11.964.272
Acclones suscritas: 2.488.637
Acciones pagadas: 2.488.637
Participacién: 99,99%
Inversién/ftotal de activos: 0,65%

Presidente

Vanessa Thiers

Directores
Vanessa Thiers
Tomas Jopia
David Orellana

Gerente General

David Orellana

INTERANDES S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Extranjera
Direccidn: Olga Cossettini 771,
1° B,Capital Federal CP1107,
Repdblica Argentina

Teléfono: (54 387) 4919646
Fax: (54 387) 4919657

Objeto social

Transmisidn de energia eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$286.636.908
Acclones suscritas: 135.365.896
Acclones pagadas: 135.365.996
Participacién: 100,00%
Inversiénftotal de activos: 2,10%

Presidente

Javier Giorgio ™

Directores
Javier Giorgio ©
Eduardo Dutrey
Osvaldo Ledezma "o

Gerente General

Osvaldo Ledezma



INVERSIONES TERMOENERGIA
DE CHILE LIMITADA

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad de
Responsabilidad Limitada

RUT: 78.755.060-8

Direccién: Mariano Sdnchez
Fontecilla 310, piso 3, Las Condes,
Santiago de Chile

Telétono: (56 2) 686 8900

Fax: (56 2) 686 8990

Objeto social

Participacion en proyecios energé-
ticos de todo tipo; generar, trans-
portar, comercializar y comprar y
vender elactricidad y gas y toda
clase de energia por cuenta pro-
pia o ajena.

Capital y acciones

Capital pagado: M$12.879.831
Particlpacién: 99,99%
Inversiénitotal de activos: 1,00%

NEW CARIBBEAN INVESTMENT 5.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociedad Anénima Exiranjera
Direccién: Av. Rémulo Betancourt
N° 1108, Sector Santa Julia,
Repiblica Dominicana

Teléfono: (1 809) 532 0078

Fax: {1 809) 533 8512

Objeto social

Inversién en todo tipo de bienes,
incluyendo titulos, valores y la par-
ticipacion en el capital de otras so-
ciedades; {ransferencla tecnoldgi-
ca y adminisiracidn de empresas
de generacién eléctrica.

Capital y acciones

Capltal pagado: MS32. 334
Acciones suscritas: 10.000
Acclones pagadas: 10.000
Participacién: 50,01%
Inversiénitotal de activos: 0,10%

Presidente

Manue] Pérez Dubuc

Directores

Manvel Pérez Dubuc
Jorge Alvarez
Femando Gonzélez
Silvia Alvarado
Angel Guastaferro

NORGENER S.A.

Naturaleza jurfdica

Tipo de entidad:

Sociedad Andnima Cerrada
RUT: 96.678.770-8
Direccibn: Jorge Hirmas 2960
Renca, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 680 4710
Fax: (56 2) 680 4895

Objeto social

Generacion, transmision y venta de
energia eléctrica.

Capital y acciones

Capital pagado: M$139.392.872
Acclones suscritas: 1.932.764.432
Acclones pagadas: 1.932.764.432
Particlpaclén: 99,99%
Inversiénitotal de activos: 17,79%

Presidente

Juan Carios Olmedo ¥

Directores
Juan Carlos Olmedo

Francisco J. Castro @
Enio Belmonte ®
Director Ejecutivo

Juan Carlos Olmedo

Personal

Técnicos y administrativos: 29
Profesionales: 31

185



SOCIEDAD ELECTRICA
SANTIAGO S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:

Sociadad Andnima Cerrada
RUT: 96.717.620-6
Direccion: Jorge Hirmas 2964,
Renca, Santiago de Chile
Telétono: {56 2} 680 4760
Fax: (56 2) 680 4743

Objeto social

Explotacion, generacién, transmi-
sitn, compra, distribucion y venta
de energia eléctrica o de cualquier
otra naturaleza; comercializacién
de combustibles; prestacién de ser-
vicios de ingenieria.

Capital y acciones

Capital pagado: M$39.271.617
Acclones suscritas: 15.964.302
Acclones pagadas: 15.964.302
Particlpacion: 90,00%
Inversion/total de activos: 4,63%

Presidente

Francisco Castro ®

Directores

Pedro Pablo Errazuriz Dominguez
Gabriel del Real

Francisco J. Castro @

Juan C. Olmedo #

Enio Belmonte ®

Vanessa Thiers

Armando Lolas

Osvaldo Martinez

Gerente General

Héctor Rojas ®

Personal

Técnicos y Administrativos: 5
Profesionales: 7
Ejecutivos: 4
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TERMOANDES S.A.

Naturaleza juridica

Tipo de entidad:
Sociedad Andnima Extranjera

Direceién: Olga Cossettini 771 1° B,
Capital Federal CP1107, Repuiblica
Argentina

Teléfono: (54 38) 7491 9646
Fax: (54 38) 7491 9657

Objeto social

Generacion, importacién, exporta-
cidén y comercializacién de energia
eléctrica.

Capital y acciones

Capltal pagado: M$153.610.951
Acciones suscritas: 791.869.516
Acclones pagadas: 791.869.516
Participacion: 100,00%
Inversién/total de activos: 10,57%

Presidente

Javier Giorgic

Directores
Javier Giorgio ™
Eduardo Dutrey ¢
Osvaldo Ledezma @
Gerente General

Osvaldo Ledezma ¢

Personal ")

Técnicos y administrativos: 24
Profesionales: 13
Ejecutivos: 5

Las relaciones comerciales de AES
Gener S.A. con sus empresas rela-
cionadas se encuentran reguladas
por contratos vigentes, cuyos efec-
tos se muestran en los Estados Fi-
nancieros.

Los ejecutivos de AES Gener S.A.
no perciben remuneracién por sus
funciones come directores de em-
presas relacionadas.

Los ejecutivas de New Caribbean In-
vestment son también ejecutivos de
Itabo y no reciben remuneracion adi-
cional por sus funciones en aquella.

"' Personal de empresas relacicna-
das que consolidan sus resultados
con los de AES Gener y que cuen-
1an con personal contratado.

{1
@]

Director de AES Gener S.A.
Gerente General de
AES Gener S.A.

Gerente de Administracién y
Finanzas de AES Gener S.A.

Gerente Comercial de
AES Gener S.A.

Gerente de Produccion de
AES Gener S.A.

Gerente de Regulacion y
Desarrollo de AES Gener S.A.

Fiscal de AES Gener S.A.
Gerente General de AES Chivor
& Cia. SCAE.S.P

Gerente General de

Eléctrica Santiago S.A.

19 Gerente General de
TermoAndes S.A.
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CENTRAL ALFALFAL

Direccién: Ruta G-345 km 23,
San José de Maipo,

Regitn Metropolitana, Chile
Teléfono: (56 2) 686 8121
Fax: (56 2) 686 3131

CENTRAL CHIVOR

Direccién: Central hidroeléctrica
Chivor, Santa Marla, Boyacd,
Colombia

Teléfono: (57 1) 623 6660

Fax: (57 8) 752 0185

CENTRAL CONSTITUCION
Direccién: Camino a Chanco km
1,5, Constitucion, Ghile
Teléfono: (56 71) 673 588
Fax: (56 71) 673 598

CENTRAL GUACOLDA

Direccibn: Isla Guacolda s/n,
Huasco, Chile

Teléfono: (56 51) 531 577
Fax: (56 51) 531 666

CENTRAL LAGUNA VERDE {CARBON)

Direccién: Camino Principal s/n,
Laguna Verde, Valparaiso, Chile
Teléfono: (56 32) 348 055

Fax: {56 2) 686 8131

CENTRAL LAGUNA VERDE {TURBOGAS)

Dirsecidn: Camino Principal s/n,
Laguna Verde, Valparalso, Chile
Teléfono: (56 32) 348 055

Fax: (56 2) 686 8131

CENTRAL LAJA

Direcclén: Camino a Laja km 1,5,
Cabrero, Chile

Teléfono: (656 43) 431 363

Fax: (56 43) 342 385

CENTRAL MAITENES

Direccidn: Ruta G-345 km 14,
San José de Maipo,

Regi6n Metropolitana, Chile
Teléfono: (55 2) 686 4876
Fax: (56 2) 686 3131

CENTRAL NORGENER

Direccién: Balmaceda s/n,
Tocopilla, Chile

Teléfono: (56 55) 811 179
Fax: (56 552) 811 446

CENTRAL NUEVA RENCA

Direccidn: Jorge Hirmas 2064,
Renca, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 680 4760
Fax: (56 2) 680 4844

CENTRAL QUELTEHUES

Direccién: Ruta G-465, km 3,
San José de Maipo,

Regidn Metropolitana, Chile
Teléfona: {56 2) 686 8747
Fax: (56 2) 686 8746

CENTRAL RENCA

Direcclién: Jorge Hirmas 2964,
Renca, Santiago de Chile
Teléfono: (56 2) 680 4760
Fax: {56 2) 680 4844
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CENTRAL SAN FRANCISCO DE
MOSTAZAL (TURBOGAS)

Direceién: Longitudinal Sur km 63,
San Franclsco de Mostazal, Chile
Teléfono: (56 72) 492 591

Fax: (56 72) 492 460

CENTRAL SAN FRANCISCO DE
MOSTAZAL (VAPOR)

Direcclén: Longitudinal Sur km 63,
San Francisco de Mostazal, Chile
Teléfono: {56 72) 492 591

Fax: (56 72) 492 460

CENTRAL VENTANAS

Direcclén: Camino Costero s/n,
Puchuncavi, Chile

Teléfono: (56 32) 796 148

Fax: (56 32) 794 012

CENTRAL VOLCAN

Direccién: Ruta G-465, km 3,
San José de Maipo,

Regidn Metropolitana, Chile
Teléfono: (56 2) 686 8747
Fax: (56 2) 686 8746
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Suscripcidn y declaracién jurada de responsabilidad

En conformidad a la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presente
memoria de AES Gener S.A. es aprobada y suscrita por el gerente general de la compaiila y los
directores més abajo individualizados, que constituyen la mayeria dal Directorio de AES Gener
segln su conformacién a la fecha de la publicacién del documento. Ellos se hacen responsables,
bajo juramenta, respecto de la veracidad de la informacién incorporada.

2 s

Rend Cortézar Director Tthular Christensen Dy la Cerda / Director Tiular
RUT 548-k RUT: 7.478.702-9
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