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Er cuonto a aspectos regulatonos, se destacd enaspecial g pubicacidon en moren de 2004 de o Loy N9 19540,
conocica como "ley Cona”, que recogid »anas de las ehseracionas que plonteamaos en forma canstructiva
durante su pericde de discusion. Durants el resto del afe, el debate normotivo se frasladd a los contenidos de
s reglamenlos que comalemenlardn esa ley y o posibles regulocionss tendientos o desncaentivar 1o ulilizacian
e gas notural orgenting en el sectorn elécinca Chilena.

Aorivel die resullados financieros, el afo concluyd con una olilidod de 39 mil millones de pesos, on parle pon
ingresos extraordingins. Estos resultacos permiticrsn debribar divicencos provisonos oo untotol de 32 287 millones
de pesns.

Meondo hocio el futuro, v 9 pesar de la incemidumbne Jue oon exishe con respecto al suministo de qos desds
Argenting. o compafio cuenta con diversas fortaleros, A lo combinacion de tecnologios de generacion de
nuesiro pargue inslalado, a la diversdad de nuestra cortera de proyvestos v o [0 capacidad profesiono de
USSR SO Do RUMMCNG, 38 SUMGan nuesira selde finoncien y ¢l concoimiento téonico v ld experiencio qus AES
aparta al negocic. con o cual confinuarsmos desernpenanco un ol de liderozgo en el mercodo de o ganeracion
alécmon en Chile,

Al concluir estos poloboas guiers manifestor un agracdecimients sspecial o wsiades, sefores accionisias, por
naber redoblodo su confiornze en lo compafia durcnie este pericdo. Tambiér al direstons que presido y o
todos quienss integron £ orepe de emaresas ALS Gones, po s fuens frabajo y dedicacidn o o lorgo del exigents
arnc 2004,

Dot 2005 conlinuoiemas obajondo con enlusicsmo pora segur respondiendo o su confionzo en beneficio
ce tados,
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Presentacion

AFS Gener 5.8 |AES Gener) s unad seoiedad and-
mirma akierto sienteda fundomentzimente a lo
gensracion de electricidod en Chile. Su
COMPrormsc 85 Qonerar ¥ suminstrar ensrgica
gléchico de manere eficients vy sustentable,
actyancs responsablements con sus QoCionistos,
gl mundo financiers, 1o sociedad v el madio
mbienie,

Sirve al Sistema Interconasiods Central, S, o
trevwdds cie cunlne cantrales hidrosléciricos de
posaca, dos centrales termoesléciicas o cortdn
v ouna central turbogos o peirdles ciesel, fedas
parteneoentes directoments a AES Gener.
Tarmpién sirve al S1E mediaonie uno ceniral de cazlo
combinade g gas raleialy une centrol o oetraleo
criesal poenenacientes o sy filial Fléchrica Sanfiago:
una cenral termeeléctica a carbaEn parens
ciente ala coligado Ermpreso Eléctica Guacolda,
v oons centrales de cogenaracicn v una burbing o
oy ole su filial Enargia Verde.

La companio gt amigién provesdans de ensrgia
dal isterno Interconectaodo del Morle Grande,
SIMG, o froves do osus lihales Margenear y
TermcAncies. Lo priman cuanto oon una cenlra
termasléctrica o carkdn en lo cwdod de
Tecapila, ¢ la segurda, con una ceniral de ciclo
combinode o gos natural ubicoda en 3allo,
Argenting, conechoda ol SING medionts ung inec
de ransmigidén de prepiedac de la fial interandes.

Esto combinacion de alternativas de goenerocidn
atorga a AES Gener vanlojos comaarotivas en el
mercado sléctnco chileno, ol ne depandear
sxclusivaomente de un datarminGdo recursd pora
I produccion de elecincidod,

adicicnolmeants a su participacidn an sector
elaciice en Chile, on gl gque busco focalizonse,
AES Gener 25 productor de energio léctica en
Colombic v Repoblica Dominicans, madiants s
empresas Chiver & labe, respectivomente, v
cuanta con otras actives en los ambitos de
genaracian de vapos y hangzons de gas natural,

Al e B0, AFS Gener perfensca en 78 7% 5%
o Inversicneas Cochogua Lirmilado, filie! de The AES
Corporslicn. empresd estodaunicensa dedicaca
o lg generccicn v distribucion de energio
aléctrica.
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Sefores oocionistas:

El oo 2024 Jue, para AES Genearn un perfoado de grandes desafios inonciercs, de produccion. comersioles v
regulatanos. gue enfrentame: con profesionalisma v dedicacion, as los cocles la compafia results fortolecida,

Enmoterafinonciera, conchiimes exifesaments el procesa de resstructuracion iniciado en 2003, que nos permilia
reducir el endevdomiento consolidods en oprokimadcamenle UsE 300 millones v exiender el vencimiento de
ruestros principeles posivos hosta el ofo 2004, Blimpacto de ssia reestructurocion we aprecio espocialmeants en
lot mizjoro suslanciol delindice de coberurg de gastos Frangieros, al punte que lo compafio presents ol 31 de
diciemninre de 2004 la roedn enfre flujo operociono y gastos finoncieros mas holgada de los Glimos acho afios

Tal reeslructuracion incluyd & refinonciomienio de Termasndes & iInterandeas, v fue sequida por los
refinoncicmientos de Energio Varde, Morgenary Chivan, gste Ollime por USE 253 millenes. Asi estas fifales tambign
concluyaron el afic 2004 con moyor Nexibilidod finaonciera,

Gt fuente de grondes desafios para la smpresa fueren os reshicsionss presentadas en el surinistre de fsle 13
nofural desde Argenting, que enire abril y junio hovieron lugar simultdnecmente con une impoiante baia an el
mivel de aguo ocumulade en los embalses del SIC. Eslas resficcionas de gos ofectaren directoments a las
canrales Musva Benca, de Eldchica Santioga, v Sclta, de TermoAndes, a pesr de gque ambos cuentan con
confralosininterrumpibles de trorspona y de suministre de gos, Directamente se vieron tombién alecladas ohras
generadern: del 310 y del NG, & incirectamente Indos los integrantes de estas daos sistermnos o oz del clzo
reqisfirade en los Ccostas morginales.,

Erios dreos do produccion, nuesings esfuenos reipeslo o los restriccione:s de gos estuvianon arenfados o vsor al
combustible disponible de o lorma mas eficiente pedible, o hobditar v ponar a punlo en breve plazo sistemo:
duales que parmitisren la generacidn con diesel come combustible de respolds en los cenfrales Nuevwa Renca
¥ Salto, v o aclivar un plan de contingencia speracional que posibiliiara la pussto en servicio v o oparacidan
srmultanea de unidades corboneras v o dissel de o compaiio que normalren e apercen una luncian de respaldo
dentro diel 31 y del 3ING. Ademds glimizomos 1a gaztién de compra de combustibles v adoptamos algurics
pardarmstros operacionales pora usar combustioles mas econdmicos sin dascuidar el resguarde ambisntal,
Nuevomente o diversidon de nuestie porgue generader fus un facior determinante pora aminorar los alectos
ol ssta cnsis,

ks alld de la izl del gos, en el dmbite de oreduccisn los desafios del ofo 2004 s relacionaron fuertemente
conla ootimizocion de la gestion de nuesteos cenmales, especiamenta buscande mejoras resuliodos econdmicos
a traveas del incremento en su disponibiidad v menores goitos de eperocion v manfenimisnio excluyendo
combustibles, Este es coherante con el proodslo de laos empresas 255 de lograr para 2006 que todas 1os centrales
del guog o nivel mundicl legren ubicorse en cuonto o colidod de la gestién operativa en el primer cuartil del
gropo de cenfrales comparatles de la industio, ¥ parg 2008 en &l gimer decil,

En morerio comarcial. unimoortonts hito del ofo fee el acuedo alcanzodo entre AES Gener, Margenar v Minerd
Escondida, con &l que se puso 1dming al proceso arbitrol inigiodo por este cliente en diciembre de 2002, En
sinresis, el aoucrde imolicd la sxtension haste 2003 de des contraies de suministro eléchice vigentes entre Morgener
y Minero Escondicio, uno rebaja en el precio de eitos controtos., un poge en alectivo por parte de Minerg
Escondida v la suscripzion de un conlrale de suministre adicioneal,

Asirmisrna, en &l dmiite comercial sobresalieron durnnte e ofo 105 gesanes relecicnadas con lo: reliquidociones
g polencia en el SIC camespondientes ol periode 2000 - 003, matenio gque dio orgen o diversos divergancios
entre s genermdores del dstema. En termings generalas, les posdciones de la compafia fusron bastante otendidos
parlosinfegrantes delrecién esirenodo Panel de Expertos, en eipecial en lo relafive o 1o delinisidn de horas con
micycs probabilided de pacdida ae carge,
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Identificacion de la sociedad

Rozén social:

AES Gener §a

RUT:
WA 272 .000-%

Tipo de sociedad:

Sociedad Andnimo Abierta

Inscripeidn en el Registro de Valores:
H*O174

Direccion:
rarinng Sancher Fondecilla 310,
iz 3. Los Conoes,

Sonticgo, Chile,

Teléfano:

|56-2) S84 B0

Fax:

[54-7) 484 BT

Casilla:

M 5514, Santiago

Paging internet:

RS =08 [ R P

Cadige nemetécnico en balsas:

Genar
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Constitucion de la sociedad

AL Gener fug constiluida por esciura pdolico del 19 de junic de 1981, atorgoda poral
nafanic poblice de Sontioge don Patricio Zaldivar 8. Sus estalutos fuaron aprobados
por la Superintendancia de Valoras v Seguios por resalucian M 4105 del 17 de julic de
1981, pudlicada en el Diarie Shicial M® 31023 del 23 de julio del mismo anc. Esta inscrita
an el Registro de Comercie del Conservador de Bienes Raices de Sanfiogo a fojos 13107
W 7.274 de 1781

Sintesis historica

Los ongenses de AFS Gener se remontan a la Compafiao Chilena de Eleciicidod 5a.
creada en 1921 y estalizoda en 1970,

Fr 1981, esa emprasa astobal fus resstruciuradon en wna casa matiz y es filiales, uno
de s cuales, Chilectre Genesracion 5.4, se orientd ala generacidn de energio eléchica,
IrEiana D su operacion comarcial independiente en cgoste dal misme afc,

Er 1984, o Corporocian de Fomente de la Produccion [CORPD) dio inisic af proceso de
orivalizacion de la empresa, el gue concluyd exrcsoments en enero de 1988 con &l
trespase del 100 % de su progiedad ol sector privade.

Ensepliermbre de 19539, durante la junla genoral ordingnio de accionishos de ese ofo, 52
acordd modificor la rozgdn secial, cdoptonca el nombre de Chilgenar 5.A. En ase
momenta 0 companio contaba con 57% MW de polencia inslaloda, vbicaoda an el
Area selopalitana v la ¥ Region de Chile.

Mueve Ofos mas tarde, en mazs de 1998, Ios accionistas de la compafia acordaron
combiar nuevamente o razon social de la empresa o Gener 54 [(Gener]. Bl comizo
fee motivado fundamantolmente @or o comvenisncia e Cantar Con un nomone acorde
al coracter internccional adouindo por la empresa, a fraves de la expansdn de sus
operaciona: hacia nuevos mercados v negocios, 100t dentrs como fuera de Chile,
Ademds de parlicipar en el negecio de o generacian de elechicidod en Chile,
argenting, Colombia y Repobizo Dominicana, Ganer desarallaba lambién actividades
tales como ko generacion de vaporn, o extraccidn v comerciglizocidn de carban, o
eploracian, edfracaidn v &l ronipore de gos natural, o seplanecion v explofacion de
petrales, o preparcoion v comearcializacicn de biocombusliple densificads, 19 peestoeidn
de sarvicios naviero-porfoarios. v 1o presfocidn de servicios de ingenisria,
funciomentalments en el dmibito electico y sonitario.

Er aboril ce 2002, s inicid un process tendiente o 1o bdsqueada deun socio o inversionista
estrotégce, de monera tel que Gener pudiena sequir creciende dentro del nuewyo
contexto de la industric, Este, teniendo en consideracian los resliccionas al crecimianto
voal desarallo que imponian G empesa s meanor fomefo y menor capacidad de
endaydamisnio respecta o sus grandes competicores infernacicnales.

Al fin de esle proceso, The AES Corporafion, medionte s filial inversionas Cochoguea
Licio,, lonzd una Olera Mdolico de adquisicion de Acciones (OPA] por un porcentaje
confraladar de lo compofio. Asimizmo, legd a un acuerdd Con g empreso froncesn
TolalFingEl para gue esla dlima compron 108 colivos elécticos de Gener en Argenting,
en coso gue o OFA fusrne exitosn v susio a un preceso de due dilligence.

El 25 de diciembre de 2000 s2 efeciod en o Balia de Comercic de Sontiogo un remote
e acoiones de Genen an gl gue Inversionss Cochagua Lida, adouins el 41,11 % dal
capital aoccionano de o emaoresa. Al dia siguiente, en Estodos Unidos, se efectud a
canje de asciones de The AES Corpornhion oo 1os ADRE de Gener, comespondientss al
3454 % de o propiedad accionaria.,

U ver tomodo @l contrel de la comaanio, Inversiones Cachaguo Ltda, efectus una
sequndn OFA en Chile, en febrer e 2001, medionte la cual cdguirid 287 & adicional
de la propiedad, legando a poseer 78,54 %, que mas lerde oleanzd o 98,65 % medionte
COPTIEDINCS ErCres an Dolia,

Come parte dal grupae AR, durante el aiio 2001 Gener camiid s razan social por AES
Genar S A e inicid un oreceso de vento de activos tendisnte o la concantrocion da lo
empress 2n el negocio de la generacion elécirica en Chile.

Crurante al afo 2004, s la realizocidn de un aumenta de capital, lo paricipacicn de
Imversiones Cochaguo Lida. en o compafia oscendio o 78,79 .
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Grupo de empresas AES Gener
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Directorio
Al3T de diciemore de 2004

TITULARES

Joseph Brandt [Fresicens)

Juris Doclarate, Geargetown Universly Law Canter

scster of Arts, Universily of Virginio

Bachalor of Arts, George Mason University

Pozoporta: 017079585
Extranjer: [estodounidenss)

John Ruggirello

Bachelar of Scignce in sMachanical Fnginesring,

M Jersey Institute of Techrology
Fasaporte: DIF015194
Exfranjera [estadounicenss)

Daniel Yarur Elscaca

Ingeniare en Informacidn, Universidad de Chile
Contodor Auditorn, Universidos de Siile

ARP, Hareard Unvarsity

rogler of Beiance in Finange,
The Londar Schoal of Economics
RUT: 5.022.573-7

René Cortazar Sanz

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

SUFLENTES

Martin Cordero
Contader Paohoo.
Universidod de Busnos Adres
Dacurmeanta Macicnal de ldentidog;
2E0RTVNE
Extronjera [argenting

Carlos Alberle Alvare:

Confadar POblico,
dniversidod de Buenos Aires
Posapore; |8, 107 347
Exlranjers (argenting|

Sergio Quifonez
i Elecromesanioo,
Universiclad Tecnaldgicn Haciaenal
Documento Mociono! de Igenticad:
14545378
Exiranjero [argenting)

Fernando Pujols

Inganisro Comsroial,

Foatificio Universicad Catalica de Chile

Fh.D. in Foonomics
thossnchusetts Institute of Technoiogy
RUT: 5.8%4 58k

Javier Giorgio
Ingeniens Eleclirdnico,
Universidad Tecnalbgica Macianoal
Posaporie: 21022114
Extromjers larganting)

Eduardo Duwirey

Ingericro Elacfromeadnico,
Universicod de Buenos Aires
rcsfer of Business Adminsliation,
Dartmauth College

Fasapeoste: 13214435

Exlranjers [argenting)

_Educlrdu Bernini

Econcmista

Universicads ce Soo Poula
Pogaporie: 0 2712827
Extromjers (orasilerio)

IngeniarD Macdnico,

Universicod Nocional de Rosario
REA de LMD, Lowssone, Suizo
Locumenla Macienal de ldenticod;
FASA.5RT

Salranjero (argenting

Jarge Luiz Busato
Ingemere Cibctrico,
Fontificia Universicods Catdlico
oo Ric Grande-do ful
Fozaparte; CF 238 870
Extranjers [brosilenc)

Luciano Barguin
Contador Poblico,
Universichod de Bucros Aires
Posaporie: 24 482 997
Extromjers farganting)

Pable Santamarina
Contacor POllica,
Universidad de Belgrono, Buenos Aires
Docurmenta Macional de dentidod:
FRE45.330
Exlranjers [argenting)
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Ejecutivos

Al ST de diciernbre de 2004

Gerente General

Luis Felipe Cerdn Cerdn

Irgerragrs Civil e Induslnios,

Pontificio Universiciod Catdlica de Chile
tastar of Science in Accounting and Finonoe,
e Lordon Schoc! of Economics

RUT: 4.375,79%-3

Gerente de Administra cién y Finanzas

Franclsco Javier Castra Crichton
Inganiers Civil de Industrias,

Fantific:a Unversicod Cotdlica de Chile
RUT: 9.943.%37-1

Gerente Camercial

Juan Carlos Olmede Hidalgo
Ingemers Civil Se indusiios,
Fontificia Universidod Cotdlico de Chile
rhogizler an Adminisiracion de Empresas,
Universiclad Adolfo lodhe:

. RUT: 5.4%0.841-7

Gerenle de Regulacion y Desarrallo

Juan Ricardo Inostroza Lopez
Ingeniers Civil Eldcinice,
Universicoo de Chile

ragisler en Ingeniaria Eléctrica,
Universicio de il

RUT: 7.8358.401-0

Gerente de Produccion

Enig Belmonte Carmona
Ingeniesn Civil Mecdmao,
Universidod Fedsrico Sanbo maria
ELIT: 5 185 149-2

Fiscal

Niceolds Cubillos Sigall

Aboondo,

Portibcio Universidad Caldlica de Chile
Master of Lows, University of Michig
RUT: &.370.430-K

Directora de Comunicacianes

Maria Teresa Brave de Goyeneche

. Pariodista y diplomada en Gestidn e Empresas
Pontificia Universidod Catalica de Chils
HUTF A0

Er laa seecnicon oo informasgign general de empresos
relacionoring seinforme respecto O Sresiones v gerantas
eler e filioles v coigooios,
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Propiedad y control

AES Gener a: una socicdod ondnirma abierta Suyas OCciones se transan an 1res Doelkas
de valores: 1o Bolse de Comerdio de Sonticgs, lo Bolsa de Volores de Volparaiso y 1o
Bolsa Eleciranica de Chile.

A3 de diciembre de B0, el patimonic de ko compafio ascendic o 821,794 millones
de pesos, dividido en 8,334,837 020 acciones y distibuide entre 1902 accionislos,

Al térming del gjercicio. Inversiones Cachague Lica, regishoba una parficipacion de
98,79 % an AES Gansr alcanzada hos paricipar en el procese de oumento de capatal
que se sfeciud durante mays v junio de 2004, Anles de sste qumento de capital. su
parficioesion acornzoba 0 #5865 %, Imversones Cochagua Lida. es el confrolador directo
de la compofic, no tiens acuedo de acluacion conunto con ofros accionishas ¥
pertensce aproxmadaments en 79,9 % a lo sociedod norteamanicona The AES
Corporafion, siends esta Okima el conlrolodor final de AES Gener. con una par ticipesicn
cocionanc indirecto al 31 de diciembre de 7004 de $8.76 %,

Lo propiedad accionana de The AES Corporafion se encuentra alomizadso, siendo
impositle identificar o los personas naturoles que estan bas ste seciedad exdranjena.

Principales acelonistas al 31 de diciembre de 2004

MNembre Acciones e Wnu_:u:.'sl:mn
" Inversiones Cachagua Limitads, | 6.309.322.5348 BT
Banchile Coraderes de Bolsa 5.4, . ) 5.873.958 0,0
Siglo KXl Fando g 1nl.re|r5|lf||1 . 3891755 0,08
Bolsa de Comerio de Santlag.:u Bolsa de Valores 152934 i .05
 Ebel Vial Franciso ' 2100004 T 00s
" Ugarta y Cia. Corredores ge Bolsa 58 27283 T
Aolsa Electrémica de Chile, Bolsa de valores 130392 003
Santander Investment Comedares g Bolsa 5.4, 1817192 0,03
Tarner Corredores de Bolsa 5.4, O 1BA0aETR O m
“ramazaval ¥ Cia Correnornes de Balza| Lda - 1513718 IZICG
valenzuels Lafourcade 5.4, Gomedares da B:-Iad 1451617 0.0z
Santiags Comedares de Elc.lba Ll:da T 1375378 o 0.0z
" Olros accionisias (1.8807 T apmsEsss OB
Total accionistas 6.386,837.020 100,00

Accionhistas por tipo al 31 de diciembre de 2004

Ti ipo dit ageionisia acciomstas Accionas Y parti-:;lpﬂ-’t'.l:'lﬂ
" Persona Malural nacional ' AL 746 T aTEn.as © 0.56ES
" Parsona juridica naconal T £.343.160.558 384105
Persona natural extranjera 2 10455 -.’?I.IZIIZIIZIS
Parsona jurldics exiranjera 3 6831 0,000
Fandos de pensiones ) 3 9.70d 00,0002

Total general 1.902 6.386.837.020 100,00
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Finanzas

Politicas de inversion y financiamiento

sequn lo acordado an o junta ganeral edtcordirania de acoonistas celebrada el £ de julz de 2000, los eskotuios de g
comporia se modilicaron con el objeto da elimingr fodas ns referencias o podficas de invesion, de finonciomisnto v
comerciales, lanto reigecio de lo camaahio cams de sus liliales.

Sim perjuicio de ez, porm Gue o sociedad pueda cumplic cor 1o esfablecido an su obieto social, podes odministes o
inwersion qua hago en cada una de a3 socieaodes qua consliloys < on los que efeclde oporles: supendsar y coonding o
pestitn o los socedades que comsliloys v las de aquélas en que efechie anaries; prestar o los sociedodes cue constituyo
oo las que eleciie oporles, sendcios gerenciales, de cuditons, de osascia Inonciens, comancis, leorica v lagal, v, en
general. ks servicios de cualguear indole Sue apoEcan Como necesanos para s mejor desemnefo. En gl avents de
canshilar seciecodes apartando a ellas activos Srectomanta relacizaodos Con o generscidn edcinon, AL Garor mantendrd
alomenos el 51 % de o propiedod.

Clasificacion de riesgo
Durante 2l ofe 3004, 1o closdficocian infernacional de AR5 Garer mejord consideraniamante sracucts de lo restructurocian
fironciera concluida en el prmer semestes del oAo y del mejor desempena 9o la cormpania.

AL de diciambre o 3004, AES Gener no tenia tonos emifidos en el mearcodo looal, snembargo Feller Rale tenia asignoda
o lo ermpresa la cotegonia BBE+ [solvencia).

Los acciones de la compoiia estabon closficadas on Frimeara Clase Mivel 4 v Sirmera Clase Hivel 3 por Feler Rate v Fitch
Fabings Chile, respeclivarmente,

Clasificacidn de riesgo AES Gener

Hacional Inleroaciconl
N Feller Rate Lida. BBE+ (solvencia) Es.l.,a‘..'".u ) ".Sl‘;i.ll';:iar\.c.i.&.P{J:Jr'a EE+ E.5:':Hi:l|B. T
' Filch International BB Estable
Moody's Bai Estable
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Hitos financieros del afo

« AES Gener

Duranle el arf 2004, concluyd esitosaments el process de reestrucioracian linonsiess gue se hobio iniciode o fines del oho

2003, Este proceso consistida en el refinonciomierts anficipada de USE 700 millbnes corespondiantes a bonos converlizles ¢

YEIMEEE, 108 CLSles VENCION e mons e 2005 y enare de 2008, respectvements, v an o reestructuraciin de pasivos de ofras

filizles qua an su conjurts redujeron los posivos consolidodos da AES Gener en un manto carcana a las UsS 300 millenes,
. I’I"Eiﬂl'l.':ll'lCC sustoncicimentsa ko astrocturo de copital Se o empraso,

Coarm esullada, se kegrd mejorar la clasifcacion de desge credificio de la compoenia, 1o que ha permifico tener mayar
flexibilidod finonciern, accediendo o lineas de crédito de corte ploze, redyciends el nivel de endaudamisnta consalidadao
yrefinancondo posives o toses de inlerds mas corenientes.

El procesa de reesfrocivracian financiara contempld las siguientas operacicnes relacionados:

1. Recapitalizacian y pago de la cuenta mercantil

Irearsizaes Cachogua Lida, pagd el 27 de lebrero de 2004 el lolal Se la ceents cormante mescantil suscrite gar
Irvarsiones Cochaguo y AR Genar en 001, par un maonte aprogimade de WSS 200 millones, incluyendo nferases.

2. Emision de bonos

El 22 vz de 2004 AES Gener emilid USE 400 millones en boros no garanlizados de lage $lozo en el mescada
internacional, Estos bonas fueson emitizios bojo 1o Beglo 1424 f Regulocidn §, $inembarge, de acuerdo a lo estipulado
en 2l confralo de emisign, lueron regiskodos en la Securibies and Excharge Commission an Eslodas Unidos 21 23 de
reviemizre de F004, con el obijeto de dar a 'os tenadares 1 posibilidod de intercamziarlos. Lo oferfa de canje para los




lerEdnes de las bones se inicid 8l 24 de noviembre de 2004 y estuvd vigente hasta el 21 de enero de J003. E199.91 %
cel total de lo eriicn se ooagio o eilo oferta de canje.

3. Oferta de compra de deuda o “tender offer”

Can porls de ks fondos percibides medionte los operccionas onteriores, 1o empresa realizd un rescate voluniario en
Chile y Estados Unidas gor ef tatal de sus banos converibles v un allo porcentae de s bonos yankee. posun oo
aproxmode latal de USE 445 millones.

4, Reestructuracion de los pasivos de TermoAndesiinterAndes

Paralelaments, duranie al mes de abl de 2004 la carmpania conchayd o resstnvehuracion de os posives de las filiies
argenfinas Termaandes & Inferandes. Esta Soerocidn implicd uno reduccién de USS 42 millones en el manto da la
deuda y lo exfersion de su vencimienta hasta al afo 2010,

5, Aumento de capital

fe slactud un aumenta de copital por el equivalente en pesas a LS 108 millares, que conchiyd con un total de
14,084 245 aociones suscribos y pogodas,

+ Chivor

F la gestion fingncienn del ofio destacd fambien ef refinancizmiento del lolal de o deuda de 1o filiol colombiang Chivor
154 260 milanes, cuya vercimiento estaba ljodo poro 2004

5130 o noviembre de 2004, Chivar concluyd das fransaccianss simullaneos en los mercados de capliales infermnacionalas ¢
firenoienas locales. B inanciomients internaciznol s logrs a hovés de lo emigar de ponos por U3 170 millones bojela reglo
144-4 f Reguiacian 5. con plazo o 10 afios, miantos gue 10 ronsacaisn local se reafzg o fravés de un crédito sindicoda o 7
anas par un dolal de 210000 millenes de pesos colembianos. estuciureds por ios i destocodos boraas e inversion de
e Dl

Can estos dos coeracionss se lograren plores acordes con 1o naturalesa del negodio, ransfarmands por completo 12
eupuctura financiarn de ke compaia ¥ mejorenda sustancialmanle s pogcion par enfrentarla compelencia actual anel
rarcado e generacisn an Colomna,

= Otras filiales
Tarmién curante & afc 2004 | flales Norgerar ¢ Erergio Verda relinancicean sus pasivs finoncierns en mejores condiciares,

o e fue roesio de la confianzo de los mercades de crédites en o geslidn de AES Gener y The AES Corporation &n este
slliitets

Utilidad distribuible

tilidad ME
Unilickad el efercicio 2003 53 ATEAED
Menos géficit acumulado perindn de desarrolio . -
Total utilidad ejercicio 2003 53 678.463
Wenos dividendes provisorios pagados ) .
Saldo utilidad ersie 2003 7 E1ETE.A63
Utilidades acumuladas al 31-12-2003 50973400
Raserva futuros dividendos al 31-12-2003 5,292,018
Variaciones patrimoniales de filkakes [4.652.278)
Dividendas definitvos ano #0303 pagado con cargn & utilidad ercicio 2003 y resultado acurruiado (56.727.528)
Revalorizacion reserva futuros dividendos (ejescicio 2004) (T8.229)
Resarva Tuturos dividendas par distribuic 4 455,846
Utilidad de! ejercicia 2004 ) 39 454,037
Menos dédicit erumulade periode de desarrolla -
Dividendos provisorios pagadas [32.487 230)
Resultade acumulado al 31-12-2004 [} B.966.807
r Fﬂn’:af-ﬂn partn de (g alldan de glercicio 200E 59 encusnl e ffem cenoinGd ARG mapar vakar aiy neersiaes”, par i montn de
[/ LS
~ lfcsn;i?'d&:pilrlu d iz utinasd de marsicis 2504 38 SncUEAIA 1 fem denamlingda “Amanizacid mapar valer e versiules”, por in monlo di
o 20E 00
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Politica de dividendos

Ern sesion de Directeio efectundo of 29 de enera de 2004, 58 acordd infarmar a lo Juntas Gereral Crdingoia de Accionistos
del 19 o2 fetrors de 2004 10 irlencian de diskibur came divcende al mangs &l 30 % de los wiilidodes que = generasen
durante el afin 2004, Atrsmo, 58 aoandd CEjar expresa constancia de g inlensian cal Drectoda de repartic un clividendo
provions dursnte e ejercicie. lgusimenie, se Cojd constancio que e cumplirnienta de 'z palifico de dividerdos antes
mencionoda astd cordicionado ¢ las utilidades que realmente se ailengan, osl cams tambidn o los resuitodos de las
proyecoiones qua perddicomente efaciis @ sociadad, a lo recedidad da apariar eoursos propics al finorciamisnto de
pravecles da invensicn, v ol cumplintents de los resbicoiones oue, en motena de dividendos, contienen las controtos de
. credito suscritas con acreedares v que san las siguienlas:

1. Bstar al dia en & cumplmiento o2 los obligocianes fnanciens,

2, Bisponer de recunas finangierss suficienies para curmnple con las obligooones da largo ooz oxigiles dentro ge oy
dooe mesa,

A Gue los uliidades a ditkibur sean liquigos v realirabas,

Em cuanta o los dividendas pora oo ofos sucesivon, 8l Dissctario considend odecuads montenar en el mediano plozs una
palitico similor o 1o expoesta,

Enla Jumra General Crainons de sccionistos celebrada el 19 g lebrers de 2004 ¥ rofifcada en Junbe Exioordinarin de
Accipniilo: celebrodo el § de obil el 5004, se acordd ¢svibuin como dividenads definitrec &l 100 % de las ufilidodeas del
gercizio 2003 eguivalente a un dividendo por gccidn de 1946250, Asirmiame, sa acords popor adicicnalmenta $0.5375 por
QECIAN, Con cargo o oo mseras de silidades. Fie divicenda fue pOgacs o ks cocionistas o porlr del 27 de febrera de
004,

En sesitin ordnanio da Direcrona N° 484, calabrada el 27 de agoele de 004, se ocordd dishibuin con corge o los utifdodes
del gjeicicio 2004, un manls equivalents on pesos o USH 19.500.000 medione el reparte da un gvidends provisons de US3
ALOEE por accidn, en su squivalente en pesos. Bste dividends fue pagads a los aogionistas a partic del 14 de weplismbre
e FL0d.




En sesidn ordinaria de Directorio MF438, celabrada e 6 de dicie
el ejercicio 2004, USH 35,137,603 61 madionte ¢l reparts de ur diviclendo provsodo de
an peses, Eite dividendo fue pagado alas accionislas o partin gel 26 gs diciambee de 2004

Dividendos pagades por accién en pesos de diclembre 004

19394 2 b 2002 -
2000 1,35 2003 5,37
i 2217 2004 15,33

rmire de X004, se acords diskibur, con cango o los uflidadas
1054 (100G por accion, &0 su eauiialante

1 AN aoE aveniuning

Transacciones de acciones

Duranle 2 sjercicio 2004 no 58 regEitancn transacoiones de occiones p
prircipales de o sogiedad. Tompoos por ool 2 accionista rroyaritaniz, con xcepoian

el marco deal aumanls de canital

Afio
2002

2003

2004

Transacciones de acciones

ar parte del resoente, de directares ni de sjacutivos
oe sy suscripe i de acciones 2n

W accclones 5 totales Precio promedio (5)
1er frimasloe 2855120 PES.181.990 92,39
2o trimestre 1207554 96 BB 3535 BT
der rimestie 4055777 187 D2 406 46,34
dlgy trimesire 630562 2282132 4743
et trimesine 2,807 561 195,826,328 41,52
2do rimeshne 35.204.999 1.634.142 969 R1.AT
Ser frirmistoe 15645513 1.241 071938 79,32
Ay Irimestre 14 966544 1.579.210.313 105,52
1ar lrmesire 11,353,801 1,315 376,080 107 05
Fab trimesire 5.458.240 201076881 417
Jer trimesira GETETFTA BDE.070.216 BT 6T
Ao Irirnastne 6.143.703 507545 958 ar,33

Precio y volumen transade de la accidn en 1a Bolsa de Comercio de Santiage

Mas Wolurmen Precio promedic cierre (3]
Eneri 3E0.7TY a7 T
Fabrero 5193 864 107,77
Marza 5,790,045 104,599
Alril 1.757.549 85,49
Mz 1.101.910 52,61
Junia SO 781 B3,16
Juslics 1.281.659 BT 42
Agosto 2157200 o449
Septiembre 3.459 524 84,73
Crolubre 1.035.7498 91,63
Mowigmbre 1.341.252 9254
Dicigmbre 3.766.655 100,45
Precic promedio 92,53

Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas

Ourane &l afio 2004, o compania no el
parte de aroiorishoe que possnn o represen

a o dispuesta por el articulo 74 de o Ley MY 18045 soitne Sociadodes Andnimeas v & ariculs

id comantongs o proposcionas ralalivas a2 mar
e 10T o s e s accisnes emitidos con gerecno a volo, e canfarmidad

her g los negocios sociales de

12 del reglomenio de e ley.




Administracion

Remuneraciones y actividades

* Directorio

ElDirectoin s el dgane colegiade o que, de acoerds o
lex ley v los astatutos de lo spciedad, coresponds 1o
somiristraciin de lo compofiz, Tk compueasto o Sigre
giteclores fhdores v sus respectivas supentes, ¥ LD
2legidos porun sorodo ge fres ofios &n junta ardingrio
Las estaboros de AL Gener eslablacen cue sus diractargss
ng perciber remuneracion pen el SjEFCICio da 5 CArgo,
Durianba el ajencicio 2004 no S0 PRI COrMpDEnEOCarg
sroducio de servicios orolesicnales g la compadio por
parte de dreclores.

* Comité de Directares
Integrantes

De nocuerdo o ko dispuasto an el olicule 50 bis de o Levy 17
18.044 sobra Sociedodes Andnimos, en sesisn prdinoia da
Directedo N* 470, celourade el din 27 de o il de 2005, 56
desigrs comn miemiros del Comild de Drectones o s
sefares Daniel foror Elsaca, Bend Cartdres Sons ¥ Edunirdo
Dutery, v Coms sus respechives suplentas, o los sefana:
Sergio Guifiares, Fermando Pujals » Luciors Barguin,
Todos los miemzio: del Comite ge Directares san ——
reicionados of conboladon pues ng exsten directonos S
agidos con volos de otros acoiorsos, ;

Cobrooidn e mediohyr o
teenperolig, cenivod Yenioror

Remuneracionss y presupuesta

En ka Junte Qrdinaria de Accionistas del 19 da febears de
200, se anordd fijar coms rerunaracian de los misebos
ool Comité de Directorss, lo suma fe 160 Unidades de fomenta mensuales,

Durarte el gjercicio 2004, los rermunarociznes pagooos a los divctores que farman parte del cormilé asciznden a los montos

detallados en el siguienta cuadra:

Remuneraciones del Comité del Directarle {M$)

2004
Rend Corlazar 29915
Daniel Yarur 249456
Eduarde Dutrey -
Tatal 59,371

2003
29.503
28.903

59.807
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En el ejercicio 2004, el comité re hizo wo $al presupuesto anual de gastos acordado oor o Junia Crdirodia de accionistas,
oaCendants o U5 25.000,

Informe de actividades durante el gjercicio 2004

Durante el ana 2004, el Commilg de Direclares sesinnd an Auese coorunicices, porm sranuncions sakbne Sparciones v
conirates de la campafia Con emprasas rekecionadas y lalar olras realerics de su comgatencia legs, nfarmands al Directonio
AU QCUerdas v recomendoionas,

Er sesian del 2% de anera, examing el Balance, los Sstodos Fnancienss v el Inlairme de los Audileres Extenos del ejercicio
P03, que fuaron presertodos O las occionistas oo su oprobacian en ko Junta Ordinarin de accionistes del 19 de feorars de
2004, y recomendd praganer a (@ Junta Qegtnonia de Accionithos delegar g0 el Drecteda o facullad de designar o los
auditeras externos porg el ajercicio 2004, Asimismo, examing (o presentacian del Formularic 70-F ante o Securitiss ong
Exchange Commission de los Estodos Unidos (BRG]

En zesian del 37 de febraro, exomind 10 anfecedentes v evooud su informe respecto da los siguientes operacionss con
EMEress relocicnadas |orl. 8% Ley M5 O18.044]: 1) Térming del contrabe de cuenma comisare marconhl entre AES Ganer o
Irvarsiones Cachagua Linvteda y e gzamiente de o prendo v pronibicsanes que esta dllirma lenia sobre los accioness de AES
Genen i) Pago enticipodo v con descuenta por parte de la filial Erergia Yerda de pracio del confrats de comprovento Se
energio vigente con AES Gener, ] Ranovociar, por o peroda de un ars, de o palizo de segoros conbro fodo riesga v
pEguizia por poralizecidn de AER Gener v sus Fliales con 'o compafia aseguradorn AF5 Glasal Insuranca,

En sesicn dal 15 da marze, examing o reemisidn @2 los Badas Finonciarss, indviduales v conseidedes, al 31 de diciambea
cle 2003, recomendands ol Gireelerio lo aprobacian de los mismas, asi come o nueva prasentacian del Formulana 20-F ante
I SEC v los mataria: de cuditonn relacionadng con 850 orasentocion.

Enzesion del 11 de maova, examind s antecedenles v evooud su informe sobre la coaracidn e permuta da cornan entre
AES Gener y ko coligodo Suooolda.

Ensesian del 23 de julio, exaring 108 antecadentas v emild soinforme respecto do diversas operacionss de os arficulos 44
¥ 89 oo o Ley MT IR DS, a sber i) la mediicacion del confraio suministra de anargio (FRA| e AFS Genar cor s filiol
Termoandes; i] La reestrucivracion legal v fingaciera de la liliol Enaergio Merde: i) Bl alargamienls de gorantias por un monio
tote! de RS 3,338 475 cor parte del Banco de Crédite 2 Inversiones, para ser enfregadas o Gasoducio Gosangas o rrovés de
a Hial Eléctiza Sanbizga: iv] Lo mediicacidn de o tose de inlerés aplicatie o 1o cuento corienle mercantil con la lilial
PACIA, v v| Lo ceddn o AES Gener del conlrals de compra v flete da corban por parte de o cofgada Guaoalda

Ersesitn del 20 de ogosto, examing los antecadantas v amitid su informe respecio de 108 Siguisntes DRerciones Con amoneas
relacinnadas: i La novacian de la deado gue o filial Enargia Yerde rmanfiens con f Banca de Criadils e Inversioneas 1321, ¢
i) o celebracian de un confrato de apertura de linea del crédite con e BCL

Enseditn del 13 de ootubre, exantad los antecedantas y emitié i infonme respacto de 1o contiatosion de Deiaille & Toushe
parg |k orastocida de los servicios de audilaria raqueridas pora la emisian de los oonos bajo ko Regla 144-4 del oian de
refnarciarmiante de la filizl Chivar v 7] o prestacion So senecios de ouditano relhives ol proceso de corpe de 1os bonas
amificas por AES Gerer Doz 1o Reglo T 44-A, Ademds en esa esion el comité examing los onfecadantes v emitid su informe
respancho g la pra-agrobacion de la contatocian de Galoitte & Touchs poro seracios dishintos e las de auditarnia,

Er sesian del § oe noviembre, exemind 08 onlecedentes del process de reliranciamienls e Chivor v emilia su informe
respecto del olorgomiento, por parle de AES Gener, e las dquisnres gorantios i) cara de crédite Stand-By, oora gosantizor
I cuanta de resarea de inferases, por UAS Y685 750, v i) la crordo del 1008 <o kos aociones de Chivor, de que es fifulor AES
Gener a froves de su lial Energy Trade and Finance Corparadion.

En sesidn del & de diciembra, examind los artacedenas ¢ amitid su informe resgecio da ks siguierlas Qpersiangs can
eMpresas relacionados i) 1o medificocdn de la estruciva de propiecod de la Rial Thivar i) o autarizacian para celebeor
operacionas da invension con los bancos Bonco de Sradita & Irnvarsanss v Corpbonsa, relocianoos respesc varmente con
les directares sefores Yorury Corfdeos en dishatos instrurmentos ofrecidos oor las referidas inshiluciones bancorias, cuyvo morts
o exceco las UF 200000,

* Ejecutivos

La remuneracida glebol de las principoles gjeculivos de la comeoiia duronle 2004 ascendia o la canfidad g2 § 1,334
millznes, Ellz incluye renureracidn fijo rmensoal y bonos variobles segdn desempefc vy rasuliodas corporaiivas, qua fombién
L Q10raon < s demds frobojodas de AES Gener, Adicicnalments se pagd indemnizaciznes a ejecuiivos nar § 34 millonas,
Coabe senalar que sor polilico de o compadia, los gaculivos de AES Gener que particioan an directodos de emoresas

relacionadas na perciben cor elo remunerccian, En el caso que el poge estuviess confemplads por esas comaoafias, los
TECUSCA Comespancienlos son deslinado: o programaos socioles desarrcllados por AEL Gener.
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Recursos humanos

Lo gestidn e recursos humanos conlermpl? e ofo 2004 1o adecuacian ¢ & alineamients da los processs locales con las
aslablecidos a rivel coparativg por AES Carp., reflgjodos prircipalmente en o Ramagenezaciin G femas como evalacionas
a8 desempata, inicio de estudio de compensacianes, desarmolln de talentas & ncoparacién de AFS Gener aun pragrama
corporalive de capacitacion para liderss cotuoles ¢ ameargentas,

=romatenia de procesa y canted de semoneracicnes, o compafio foitd estos servicios para si misma v para sus fliales,
adjudicdndeios o la empres Taom Wark. B serdciz incluye ung auesa plomoforno comouincianal can mejoras en Ios sshemos
deinfarmocidn ralativos o beneficos, vooadiones, icencios y dotos histdrizos, v una bose da dolos persenales qua permitind
contralar la evelucian y el desarrals de los profasionales alintedar e o comashic

Dwuranta el afio 2004, los ratejodones mantusiensza el compromisa suscila < fines de 2003 con o odhesidn al Cddigo e
Canducta y Bico de Nagorios de o carmpafio.

Cabe deslocor gue las personas que rmbajon en AES Gerer cuenian con una sere de paneficics adcionoles o (o8
remuneraciones, toles coma bonos de edludios lEcnizos ¢ profesionales para rabojodore: & bijos edudiantes, becas de
cocelenci para los mejores alumnos. sequnn camodemantona de solud, Complamento S remunenacionas &n Cos ga
licencios medicos, seguro de vido v de involide:, aporte sora jardines infontiles para bijos de frabajodaras hosla los circo
aras So edod, cenlros para recreacian v deporte an Yale alegre, Maitenes ¢ ®encao & indamairzcian a rodo aventa

Lo compafio invirlia durante 8l afio 3 94,3 milones en plones de copoctacian, 1o gue sgrficd onincremanto de &5 % en
redacion o o invertida an estae maleno ar 2003, 5e 2fectud un ool de 98 cusos, o los cuales asislieron 297 personas, conun
fotal de 3507 horosfhombre de copecitacion. Ios gue se disfriboyeren fundomeantalmenta an o sealizocién de corses de
ingles parg crececdon del 500% e lo Solocidn v en curses Bn matenos beonicas v inancianas,

En 2004 se confirod con laimplermentacizn de un sistema de gestion del desempafio que liena coma anjafivos farmaizar 2l
establecimiento de metas, maar el deseripefo Je 08 persanos. fovarecar 12 retroobmentacion, Sromaver 10 exceancs ¥
ohrenar informacidn parg alres procases da recorses bumonas, Lo informacia

an obferido permifia formular planes de
copocitacion de manera alingeada con los menos 9 108 persarss ¢ 1as necesidodes del corgo, v odemds fue 0Nl por
earablecer o Lose ooro o planas de desarreio profesicnal.

Personal AES Gener y filialas

Trabajadores da AES Gener seqin nivel

Ejecutivos 14
Profesionales 5
Técnicns ¥ adminisiratvos 104
Total Falil
Traajadores de lizles
Chisor Y
Ekéctrica Sanbage 15
Enargia Verds Bl
Worgener ) L)
TarmoAndes a2
Tatal filiales 1

Total AES Gener y filiales 459
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Megocios no eléclicos

Prevencidn de riesgos e
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Descripcion del sector eléctrico chileno

Los pringipoios actividodes del sector eléclico chilena son generscion, Iransmisidn v disibecion, Tooos allgs se encusntran
requiacas por o Ley Ganeral de Servicios Fécrizas, [FL MN® 1 de 1982 del mirsteno de Minerda, modilicada por el Decreta
Sugrema MY 337 de 1997 v sos madificaciones conesponsentes v madiante o Ley NF 12540 del 12 de moga de 2004,

Lo actividad de ganeracion se desamalla principalmerta en torme o dos grandes sstemas eldciicss: o Sislema Interconactoda
Centrol (S50, que cobre Sesce e sur de o 1 Regidn froda de Foposo) o 1o X Regidn (lecalidaa e Quellan). abasteciendo el
corsumo de aprodimadamente ¥2 % de la po an nocioral v el Sisterna Interconcctoda el More Grorce [3ING), gue
SRarga 1y I Fegiones, v Sueds DArCipales usuanos sar empresas mineras @ mdustioles. En cada uno de estos sislarmas, la
ganeracion aléchica es coordinado por su respaciivo Cenfro de Despacks Econdmica de Corga. COEC, enfood imegrada
oo s principoles empresos genaradans ¢ 2 Transmisid,

Coda COEC plardica y coording o cperacidn Se los cenfrales de s sislerms aléciice, od coma el sklema de frarsmisidn, con
&l fin de asegurar lo maoyor eficiercia econdmico del conjunm, curmpliando los exigencin:s de calidad v segquidad Do sanacd
deliresas en 1o nammaliva wigente, Acarde coralle, s abastens o demonds daspocnongs 108 2antas sequn sus costas voriables
de produccion. Coame resutodn, o demanda s abostacida al minimo costo cosible.

Lo vertos de enargio v pofencio o o8 empresas genergdaras astan dingides o fres marcados:

+ Mercoda de croducleres imarcodo seel): Conformads pod comoanios genaradons; perenacientas ol CDEC que fransan

energic v potencio entre sl Aquélas que por desoocho fenen una generacion supedor o la compromehida por conirtog

(empresas excadertanas) venden. y compror ouilas que por daspoone henen und praduscidninferiar a ko energia v potancia

confratadas con clientes |empresas deficizarias). Las fransfarencias Fsicas v monetoias son Selerrmoadaos por el CDEC, v se

volodzar, en el ooma de o enegia, en Tanms horono o cosla marginal resultante ge o aperacisn Sel dstema. En el case de la

potencia, su precio coresponda al pracio e la potencia de punta, &l cual e caloulodo semastalmente or lo Comizidn
. MNaciaral de Enesgia

s Morcado de chentes libres: Inlegrods incipalmenle sor consumidonss cuya palencs cangstodn es supeanor o F MW,
hagitualmeante de fiza industrial o minerg, $2 frot de clantes no sujeios a reguincian de pracios, cor ko que Henen o facullad
de Aegosiar Foremanle los valores y condiciones del saministro aléclhico com los amaresss generadoras o distibuidonas,

s Wercado de clientes regulados: Integracs por corsumidoras coya polenciao coneslado esguol airfanor o 2 MW y que estdn

Uzicadas en gl dren os concasidn de una empeeso distiouidons de o cus san cientes. En este mercada, las ventas de las

companizs generodorss estdn drigidas o las ermonesos dislibuidonas, los cuols camonon 2 erargio ¥ golencia o "orecies de

rudo”. Estos precios son deferminasss cada seis mese: por o Comisan Nocional de Energio, sobre ko bose de los Srovecaionas

e los costas marginales esperodos de dstema cora s siguienlas 48 rmeses, en o ooso del SIC, ¢ 24 meses, en el coso dal SING.
Ul del orecie hasico de o porencia de punia.

Precio nude vs. costo marginal de energia SIC en Alte Jahual 220 kY
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Precio nudo vs. costo marginal de energia SING en Crucero 220 kY
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SIC y SING durante 2004
Caracteristicas de ambos sistemas

La polancia belal instaloda en el Sstema nfercareslads Central, corsideranda los cantrales de fodas las emprasos infegrantes
del CDEC, alconzaka ol cieme de 2004 o 7.847.4 MW, scuivalenies al 45,8 % de la polenciz total irstalada en Chile, £ 59.7 % ca
eso potencia es hidroeldctica, v el 4035 % restanle, leroeléelica.

Lo nidrologia sigue sendo un factor relevante para el 512, va que deferming lo confidod de certoles hidroelaciicas v
farmrasldeiiens que son despachados durante @l gha. © ono X304 58 iricid con una baja disoonitdidad de enegia beoadulizs
embasada, o que oloarrabo al 1 de enero da 2004 0 546 GWh, 19,5 % meanar gque o embalsacdo ol 1 de enera de 2003, 4
térmene del peniode, 2l sisterma contans con ooqun ambakads wofiziente para gererar cerco de 7535 GWh, 120% menas que
el ofio anteror. Bl 57,5 % de lo demanda Se energic anual loe abostecids par centrales hidroglaciicos, miantros que el 42,55
restente fue oboecido con genercisn temiza, B oonsuma de energio aléchica durante 2004 en of SIC fue 34002 GWh, un
7.0 R sopedion o consurmo del afc 2003,

Lo aemanda maxima registreda an el ST duranie &l afio 004 fue 54208 MW, o las 20:00 horos del 27 de obrl de 204, Cicks
germonda fue 5.2 % mds 2lla gue 1o demonga midxima registrodo el ang 2003

Por otz parte, la demanda maxima en horos de ponfa del 310 s regisid 2 dio lunes 21 de junic a los 1700 horas v fue £791.3
MW o que represents un ouments de 4,1 R respacio ol afa antarion

Precio nudo de energia y potencia en Alto Jahuel 220 kY

Costo marginal de energia an Alto Jahuel 220 kY

N dacreto Vigencia Potenciz  Energia Mes 2002 2003 2004
tlasich Raska  [EEW mes]  [BRWN] [USSMWR] [USEMWh] [USEMWhH]
215 22-die-03 19-feb-04 3.0a87.7 18,7 E iy 184 13.3 20,7
215 (indaxado) 20-feb-04 30-abr-04 33811 15,0 Fetrerg iR 14.7 223
118 1-may-04 22-sep-Dd 33043 154 Marzo ig.0 16.8 5149
10 findexado)  Fl-sep-0d 3-nez-0d 35305 20,3 Abril 18,7 190 are
210 1-navwe-0d A-mar-05 3.930,4 20,3 Maya 14,6 19.0 54,0
Juriier 150 15,5 54,1
Juli 13,2 13.5 258
AQosto 35 16,6 7
Seplizmbre ] 167 19,7
Ccubre 44 16,5 26.4
MNewviembre A5 1831 210
Diciemirz T4 174 IR
Promedio 11,8 16,6 B

U Walares on diinens oaminales
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2l Sistema Intercones tado del Morle Grande, oor su parte, 58 Comctenzo por GEponer de muy Sscosos Moursos hidicos para la
geraracion eléchica, porlo qua o potencio irstalods del sshema et 9.8 T lermoe8ctico, compuena an 58,7 % por centrales
o gos natural, 33,5 F par centioles o cordn, v 7.4 % por canfrales a palrdles, Las cantras de consuma estin sepordos sor
qrordies distancios v corespandan mayoatonameante o empresas rinerss, algunas de ellas con un olkz pesa relafivo respecta
al conzumo fobal 2el sstemo, Lo satlacitn del lenilorio cubisdo por el SING ooanzs soiomente al 5,6 % oe o poblacidn nocanal,
A portic de gciembre de 2004, 1o copacidod insraloda en el SING e 35%64 MW 1T % mener gue |0 copocidod instaloda a
diciembre de 2003, detizs al retire de 1o Urccd 9, propiedad de Slectroanding.

En el ofia 2004, & consumo de arergio eléchica en & SING aumennd 7 53 % conregpecto al oAo anteron, v se egstionn venlas
par 1215 GwWh Lo cemanda maxima del 250 5e sroduwje el Dic 19 de diciemzre o las 2300 horas v oicanze a 1LA44.8 . Lo
anterior dekido ala incorposaciin v comenls de cemanda de los incipolas centros minenos,

Hechos relevantes del SIC y el SING durante el afio

» Abastecimiento de gas natural argentino

Cruronte el arg 2004, Chia experimants pos odmern vez en su nislano restriccionas a las importaciones de gas natural arganting,
luego que la avtoddas de ese pais por medio de o Disposicidn MY 27 de o Subsecretons de Combustibles, de lecha 25 de
mewgs., bnitors las excortacionss de gos natural gar w2lomenes supericres o los de afo 2005

Lo situcion mas criica se presentd en oo meses de moye yjunio. con resticciones que llegarsn o representar opresimadarrante
al 50 % oel totol de gos notwral mporteds por Chis, Ante esta situacidr, @ gobams chileno, jurle con representantes de
seclor privado, reclizaron aiversos gedtiones polilcos v cormerciales con el objelivo de reducT los cares dispuastas enla Dsposicidn
M 27, logranda asi o promulgacidn de lo Resoiucian WY 457, Fsto resolugion, putlicodo en 2l Baletin Olicial de o Repobliza
Argentivss o 18 de junio de 2004, expans 12 Spaabacion del “Prograrma Complemeantoio de Abastacimients al Marcado Inferns
oa oz hebral®, &l cunlsustiuys ol “Pregrama de Rocionalizocion de Papartacionas de Gas v Usa de lo Copocdad de Transpore”,
asfobilecge porla Discosician W37, Conforme ¢ elo, 1¢ autoidad angenting el faculioda para ardenar o los producionss [a
imyaccion da valimeanes odcionales de gos oora safislacer necesidadas del mercoas infernn, pdanzenda dale por sobre los
walimenes avlorizados para espartacian,




s Divergencias de potencia firme en el 3I1C

Durante & oio 9004, s madificd la metodolenis de cdlouk de potencia frme oiizoda desde ¢ ofg P000, normads por'a
Besaluein Ministerial MY 115, 84 ampergn, producta ge unno sede de discusionss y desocuardos anfra los principales emprosos
generadoras del 310 fue necesario recunn o diziarmenes delFonel dg Expertas, segun o sefiala la nuevo narmafiea contemplada
en ke Lew M9 19540 para la resolucion de confliclos o el sector eléciic.

Raspecio ola divergenciz relalva ol caloule de potencia finma. el Pone| de Expertos dic raedr o AES Gener en cuonta ¢ qua al
rirres de horns da moyor probabiidod de pérdids oe carga es moyor que cineo. definiendo en su aparunidod qua b
comaspondaen o Gohc horas.

Participacién de AES Gener en el SIC y el SING

Para el worministre an Chile, los grnpresas AES Gener benen una copacidod instalado de generaiin elboineg e 2AZT MWL
compuasta de 2,157 Mw e copacidod termoslecttiog y 0L MW de capacidon hidrosl@cticg,

Er el 316 1o copacidad ce genaraciin de eleciiccsd del grupo AES Ganer e TI0T6 MW,

[ sste tetl |0 rmohiz AES Gener oporta 82,2 MW, disticuidns en cuslio plamas Horoeléeliens ¥ res slonfos fermoeleciicas.
Parg atactos de adminsracion al inleror de o empresa, las gontos Hdroelioiico: Alfalfal, Moilerss, Gueltehuos y Volodn
exlén agrupodas an el complajo Ridreléchice Cordilens, mientras gue s cenfrales Yerlanas, Laguna Yerde y Loguna Wirda
13 comarman el compleia termoskaciics Costo.

Bl comglejo termoelécliog Renca cugnia Corn und potencia instolnde de 47F MW v esta conlarrmacda por los centroles
barmnaléc iicas Bencn y Mueva Renco, amess perlerecionta o o flial Eléclbico Sanfizgo.

Recoacta o las conlrales de las demas lilalas y caligadas presontes en 2l 3G colgadn Guasalda ciporta ol gstemo 304 MW
medianle su cennal tarmaaléetica Guacolda, v ko ol Erergia Yorde continuye con 42.4 MW mediarts s cenfrales de
cogeneracion Conglitucidn ¥ lajoy s centrol turbogas pnslGes!

Curarle ol oho 2004, 105 cenlales g orups AZS Gene suminiskaror ¢ 21,4 % da lo energio alechioo con rmicley en al SIC, 0.4 %
s que el aparle efectuads en el ona 2003, Se destocd 1o alta geraracién de ks cenfrales Mueva Rerca y Guocokzn, que
aporlarar 6.4 v &7 T del corsume del sislarna, respecfvamenie,

En 2l SIMG, e lanta, 8l grupo AES Gerer cusnta con ung copocitod de gergracion de ¥F20.1 M, compucsio par &l aporte do
2774 MW de o central Mosgeren da la filisl del misma nombre, ¢ da 6418 MW de I centra Sola, pedenacients o lo flial
Tarmmarces. Eila dlima se ubics Micoments en la provircio argenting S Sala y e anouenim conacioda ol $IMG a trovas do
Lna e de frarsmisian en 345 kY da 405 kidmetas da longitug, que one o subesiacion alla con ke subeslacidn Andas,
ubizodo e o | Regidn,

Duranie el afio 2004 o5 centrales Margener v Salta regisraran una Srocuccion brots de 794 GWh y de 1.903 GWY
raspeclivamenie, equivalentes ol 21,9 % de la produccizn total del SING, Fl aumenta da generacion e Nargener con reigects
o 1t 147 GWH srodysidas el 2003, se dete principalmerle ol menor surminisiia de gas pars los ciclas combinodes del sitema.
cuya menar generacion debis ser suplica por geneacion o arkzan,

Centrales térmicas del grupo AES Gener en el 3IC y el SING Centrales hidroeléctricas de AES Gener an el SIC

Potencia instalida [MW]  Sisterma Potencia ingtalaga [MW]

AES Gener ) ' ) Alfalial 1780

Central Ventanas 33a.0 SIC Quellehues 489

Cantral Laguna Verde (carbing a7 510 Maitenes 308

Central Laguna Yerde {iurbogas) mE SIC Wolzan R kA

Eléctrica Santiago Total ) 70,7

Ceniral Mugva Renca 379, SIC

Gentral Renca 1000 SIC

Enargia Verde

Cantral Consfitucion. cogeneracian a.7 siC

Caniral Laja, coganaracion a7 G

Cenfral San Foo. de Mostazal {lurbogas) 25,0 BIC

Guacalda

Central Guacokia 7 04,0 SIG

Norgener )

Cantral Norgener = P SING

Termohndas

Cenfral Salta ) BAZE  SING

Total 2.457,0

o Dhidng ©de Verdames: TTE MW Unigid F oo Verdanas 20 MW
S pamidad {de Guosalas, 152 MW, Unided 2 o Guacoida: 152 MW
a0 Lmidad | e Noegenar 1353 MV Linidad 2 de Nergeoor 147 MR




MEMORIA ANUAL AES GENER 2004 H3ERdl:L COMERCIAL Y OPERACIONAL

Aspectos comerciales

La palitca comercial de o compania busea maimizor los beneficios de su negocis slécice, adminisrands sus riesqos oe
acueris con lareolidod del mercada v o indushio, Fora estos afectas s considenan, en're ofros factares, el nivel de cantratacidn,
10 proporcian de clientas libres ¢ requladas que confarman la cortera de cliemas de AES Genery ks ploms de s conbratas,

Er sus astudios comercizies. AES Gener hace esfimacionas de! crecmisnio de o demands ¥ proyescionss 9 los pracios de
WSSy los costos morginales del sislerma, utilizanda rrodelas de programacisn Sndmica. De esia farma. [a empreso gelorming
el nivel o2 confratos que parmile estoslizar sus Puiss, cboslecer o empresas deficianzs en periadas ge sequin v comprar

enargia an &l mescads et cuande ol costo mzegingl es relztivomente bajo,

Ln toctor comercial relevanta poro o emgress es s candicior de pincicol genarador termceléelico en Chile, capaz da
geners elechicidod incuse en momeanlos de saquia, 1o que ofarga un alto nivel de segunidod o su sominiske.

Duronte el afie 2004 los compramises conlractuales de A5 Genarar al 3T fuvieran un crecimiento de 14 %, debida procipalments
al sumante de 7D W en 2l surrinisiro a la ermprasa distibulidens Chilquinto, o que se reflejd en un auments de 48 % en las
ventos o dicha disttouidon respecto g las ventas gel afa 2005,

Amive individual, duranla 2004 AES Gener vandio o sus clienies an o 510 ¥ Aot productores del sistemea un fotal de 6,388 GWh,
de los cuales 5474 Gwh fugion desbnocas o clisntes reguiodos. Dooos los altes costas ranginales del sitema. producta de
reskiceicne: 2n el suminisha de oo, s centrales de AES Ganer fvieran un nivel ce dossecho 57,1 % moyer gue en 2003, o que
significd que e 44.4 % del fole vendido & clientes faers cugierto con QENERCon propio, [l restonte 55,4 %, ol 314 % fue
suministroda a frovés de compras ol mercods ipat v el 686 R fus odouinde o ofs productores del sktema an virtud e los
conlrotos vigentes qua AER Gener posas con Eléciicn Punrills 5.4, Empresa Eléclica Puyehue 5.0, v Compaiia Bléchica Los
raarmas S0 v con les empresas flioles Béchica So iogo v Energio Varde,




= ol Sisterma Interconectodo det Morte Grande, AES Genar adquind o generacion lotal de i central Sallo (de Termaandes],
| B0 W netos e susestacian Salla, eguivalenies a 1811 Gwh enla subestacitn Andes det SING., de s cuales vendic 1050
Gl en el marcado seol, Elcarsumo total de sus cligntes, Companio Minera Zaldivar y Compafis Minera Lomos Boryos. aleanzd

ks 718 GWh,

Contratos de suministro de AES Gener
vigentes durante el afo 2004
Contratos de venta de energia y potencia  Enargia anual
200 [GVWh]
Con cllentes regulados

Chilectra 5.4, 3.058
Chilquintz Energia 5.4, 1.4%8
Compania Electrica del Ri Maipo 5.8 TI5
Caon clientes libres

Carmenlo Polpaicn S8, 18D
Chiquinta Erergia 5.4 (RPC) 158
Compania Mingra Zakdivar 324
Eléctrica Puntilla 5.4 {intermediacion) 61
Erfpresa Flértrica Puyahue 5.0 174
Enargia Yerde 3.4, (central Conslitucicn) 42
Engrgia Verde 3.4 (cenlral Laja) 144
Erergia Verde 5.4 {central Maslazal) a7
Minera Lo Weldés Lida. 0
Minara Lomas Bayas 5.4 189
Minera Rio Colorado 5.4, (Alfalfal v Maitenes) 1
Puarto Yenlanas 5 A, 3
Fuerts Yerdanas 5.8, (PACSA) 1
Contratos de compra de energia y potencla

Compania Eléctica Los Mormos S, 17
Elgctrica Punlilla 5.5, 17
Eléctrica Punbila 3.4, (inlermediacidn) i1
Empresa Eléclrica Puyehue 3.4, 254
Energia Verds 5.4, [central Constibucion) 38
Energia verse 5.4, [cantral Laja) 31
Energiz Yerde 34, (central Mosiazal) 49
Fociedad Eléctnca Sanfiago 5.0 1.490E

Balanca de energia AES Gener en ¢l SIC 2004
Energia [GWh]

Produccién neta ) 2852
Cormpras

CDEC - 5IC BN k]
Eltcinca Santiago ) TEE
Eléctica Puyehue ) 254
Les Marros o 7
HGY — HaEM a3
Enggla Verda A
Eléctrica Punbillz 7
Eléctrica Puntilla {7 MW T
Total campras ' 3.401
Ventas ' ’
COEC - SIC 75
Clientzs regulados A4
Cligntes no-reguisdos Bl
Total Ventas ) 5368
Pirdidas del sistama G5

Balance de energia AES Gener en el SING 2004
Energia [GWh]

Produccitn neta ]
Compras '
COED - SING 0
TermoAndes 1819
Total compras ' 1811
entas

CDEC - BING 1.050
Clientes no-regulados T
Taotal ventas 1. 769
Pérdidas dul sistema 43

Contratos de peajes de AES Gener vigentes durante 2004

Contratos por uso del sistema de transmisién
pereneciente a la empresa

Chilquinta Enargia 5.4, (uso compartido)

Chilguinta Enargia 3.4 (CONAFE]

Eléctrica Puntilla 5.0,

Asociacisn de Canalislas Seciedad dal Canal del Maipo 5.4,
HASA (Camenle Meldn) -

Elgclnca Santiage uso Renca-bavie

El&ctrica Sanliag peajes adicionakes CMDLGC

Contratos por uso de sistemas de transmisidn de terceros
Chilquinta Energia 5.4, (uso compartico) )
Cmbectra (op. v manl. gos. Alalfal)

Chileetra (Al Jahuel - Los Almendros)

Chilquinia (Agua Santa)

Chilguinta (transp. w fransl.}
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Porsu pare. Energio Varde comessializ? un total de 306 Gwh, de o cunles 237 GWh astar asociodes o ventas o los cianles
CMPC Moderas 5.4, Aseraderos Arouco S Forestal Copihie 5.4, Masonite Chie 5.4, Massa 5.4, Taranoyn 5.4, v Compaic
Popelara del Focifice LA adicionalmente, 77 GWh fuern comercaizadas e el 310 o trawés de confratos con AES Gener,

Durante el arfe 2004, la planta Mocirmiznto fue rronslerida QPG Celulesn SA., Iu2go o esla empresa ejercien w opcidn de
compra exitenta en ol coniraio,

La generacidn de la centrgl Huevs Rerca, ga Béetioa santioge, foe de 2208 GWh netos guronle 2004, 10,4 % menor a la
generacion en 2003, preducto da b mener discanibiidad de gas. Durante el Gltimo sjerciciz. asta flial manlove confratas con
Divisian Andiro de Codeco, Enami Vantanas, spulodo (B faldada) v AES Ganer amanasas 0 1as cuslss vendia 2833 Owh en
&l ana.

el BIMNG, Morgenes generd un okl de 725 Gwh ratos, y redlizh compras 2n e mercada spof porun tobal de 738 GWh Bl carsumo
total snuwgl de sus cientes S0 Mitraros, SGM Salar v Minera Fscondida Lida., fue 1,250 Gwi,

El principal cliante de Morgerar es Minern Sscandida, compania sue explota ung <e s yacimientas de cobre mas grandes e
munda. Al respecto. es impotane destacar que dorants 2004 anoos CMoresns pusieran fémine al process orbites’ iniciads
por Minera Escondido en diciembre de 3002 8 omusrde comprende o extensidn nosle el afo 2015 g los conlates axitentas,
oor unaumministig de hasta 172 M@y o suscrooian de un lercer controta que figa enfre 2004 v 2015 por hasta 80 MW, Do esle
meds. e kogrd foralecer y provectar o future una ralacion de mules bensdicis enfre ombas Companiosg

Balance de energia Energia Verde en el SIC 2004
Energia [GWhH]

5

fekck

................... o

Ventie

" AES Ganar 79
i — N

e ——— o
" Pérdidas del sislama ] B

Balance de energia Eléctrica Santiage an al SIC 2004
...... Engrgia [GWh]
“Producclén neta 2,208

_Total ventas e ELL]
Pardigas gel s -

Balance de energia Norganer en el SING 2004
Energia [GWh]

COEC-ZING )
_Totalventas
Pérdidas del sislema




Discusion normativa

2115 fa mareo de 9004 52 publicd en &l Diars OFcial ko Ley M9 19940 1amzén lamada “Ley Carta”. Lo principe'as modificocionas
ala regulacian vigenls ieglizadas por esta ey se refieren princiormente oo Jarificaaion y ke expensian da las redes de ransparre
an alto langn: red mocal v suplrgnsmision. Ofras maheias ooordadss por esha ey son |o definicidn de un esquema dé peaes
abieta en las rades de distioucian, la reduccidn opcianal del limite de los clentes bres desde 2,000 @ 500 kilaweatts, la reduceidn
de lo bonda de comparacicn de presios libres v regulodos cesde 19% a § % lo formalizacion del mercodo de servicios
complementados v modiicaciones al régimen de pracios en gitemos eléclices pequaros y madiaras.

tr in aue respects o i heificocidn de los redes de ala tensién, o pincipal medilcocion infrodutics oo lea Lery M 19940 58
refiara o lo detinicdn de ura rad roned y de un drea deinlluendio comin, Los corgas por el uso de asimsialacianss pereracianiaes
o Bsa red sersn pagados Srectomants por QENSGLES & CONSUMIZENa, SagUN ¢ Jio QUE noCen e elos. De oste modo, 2
corgo poreluso di aguallss instelaciones que se snauention of intedor del drea deinfluencia cemdn seran pagadas dirctamonts
en 80 por s centrales genarodargs v en 20 % po 05 Corsumicor s, £l cargo por ol v del resle de s nsteiodionas de o red
fioncal serd pagade directoments cor generadares o coniumiconss, conforme sea &l uso que gllos haoen de s instalooiores.

2or su ponte, g valodzacidn y expansion de la red Fancs s realisnsd o fraves de un estadio de ransreision trarcal. Lo Somisan
Nacional de Srergio [CNE] delini ks corgos par wio de o red de alta tensde y ko reo izacidin < 105 Muevas Songs que necesilo
gl ssternn, basada en ks resltodos ¢ recomendagionss de aste estudia.

& pasar de o vigencia de la Ley MY 19,940, duronie g ofo 3004 los peajes aue dubordn cogor los goremdarss por el use cel
cqtema tranea se defiridn ranstoriarrente medionts el Deceto MY 158, de ¥ de octubre do 003 Mo obstante 1o anterion una
v Analicodn & ormar esudio de fraasmision roncal, se recizand la relauidaciaon comeizandiesfe, domeao que los penjes que
firaimente saran pagodes par los gerenadorss par e use de o red frencal sean 195 Camespons anfes o la aplicocdan de o Ley W°
19947, Eshos peirmanas basss adminisiotivas y 1Ecercas definitvas dul roceso de figilesciar “Erbadio de Trarsmisisn Local”, fueron
[iooos por Resoucidn Brenta CHE N 521 del 14 de septivmire cle 3004,

D oo Sle car migia a las obroes urgenles del Sistema Interconactoda Cerlral. o Subsecreloia de Sconomia publicd en el
oo Dficis, durante o mes de eoiuboe ae 3004, los decratos NY 221y N 232 Ins cuales determingn las ArphaCionas ¥ e
irstalocione: del sistarsa que requisren cordrugcicn inmadiola v en donde se fijor s condiciones ¢ Frminos de 105 cracesos
28 feiacion pare asgnar s canstuccidn, B novieribee de 2004, 8l COEC SIC lame a licitacian par las abios cl gupansidr del
sislernd trarcal.

Respecio a lo serdoios complermentarnas, la Ly Cong” infraduce un ssiema de rermurenncion qus serd odicional al de energia
v patencia, o que lavaress o seguridad, lo corfiabiidad y 1o colaad delsstema Para 2l cio 2005 58 espera o propussha, por
parte de o COES del 310y ¢l SING, da un manual sebee dafinicion admirsTacian y coeracion de los serdcios complementarios
que requiera cada satema, definierds un sistera da predios gua 20 comporible cor lo: precios de anergia ¥ potencio.

Clre cspects impartante de 2004 fueren las divesgencios ocuridos ol intarior del CREC-SIC, relacionocdns con las fransferencios
tle potencia de punta enfre sus inlegrantas en el peroda J000 - 2003, Producio de estas divergancias, ko avteddad dicls varas
resalaciones ministeriales. BM—11 372000, Bh-1FIE004, RA-3472004 ¢ RM-35/I004. Fircimente, ks dictomanss b1y M= 3 el Panal
de Fapertos, ambos de 2004, iesehaeron estos dispulas otendiendo on gron meadida los planteamienlcs de AES Ganer y offos
geraracdanas.

P Oltime. o finas de disiermose de 3004 'a Comigdn Magional de Enegia envid a las BmMEresas un priyeasto da reglamenta aue
modifca nuevemente & caloule de o potencia frme de s centrales del sinama. £l proyecho de reglamants se encuening 2n
process de ravision y una vez considerades 195 comentarios de (05 eMEresas, :o S3PE qua 58a aficodo o parti del ofia 2006,




MEMORIA ANUAL AES

Aspectos operacionales

Cruronle el ofa 2004, 1o oparacizn de lo: cenfralas lermosléctions fue ofectado por la moenor Ssponibilidod de gas v gar el
aumento il Srecic dal corbdn v del pefrdles. En el SING, ells sigrifics un moysr despocha de o cerlral Morganer mientras
que en ol ST implizd Lizar petrdlaa diesel en la central Nueva Renca v aumentar el despache de las canteles Yonlonas ¥
Guoeolda con respects al 9o anterior. 2nfante. 1o genamcion de las cenfrales hidroedcticns Fie oy similar a o reqisirada
ar 2003

La zoitica de produccidn para las centiales con ajo despacheo se carlid on mejorar sy isponibilidad pon el marranto de ser
reguetiaos Fora los cenfrales con olte descocio, |os esfueros o cancentronan ar apfimizar s resaltados,

Se puso especial anfasis en lo siguienta

« Ciprimizar la gestidn de oroduccion e el manrco del objetive de The ALS Corporation e levar los plontas de la wrmprasa al
rivel de close murdial, ls que implica para 2004 que fodos las centroles de’ grupo AFS logren ubicarse an cuonla a
rendimienio en 2l primer coartil del gropo de centclos comparoiles de la induskia, ¢ pora 2008 que todas alecaoncen al
prirmer decl

* Provecton ol desarrslla prolesianal de log mtegrantes de ko emorese para enfrentar los aesofios [ufuras, o frovés de plone:
de copacitocian panmanenta

» actuar pragctivamante er malona ambiena)

v Exfendarizs las praciicos de seguides ar lodas ‘o centrales, minimizanas de e maners el ndice de accidentes con
barnpo perdicn,

Lurante al ofa se continug con lo mplementacion de un rgews esgquemn e mantenimients bosodo an o canfiobddod
[Reliability Cenferaa Maintenance| enlos cenlales de las complgjos Coedilens v Costa. Bso permitid reduait costas v aumentar



P ofra corte, durante el mes de octuone, Boje o coardingcion ¢e 1o Garencia de Produccion de AES Genar s llevd a cabola
Tercera Beuridn Teorico de Producoian dal Grupe de Produccizn en Latinaomsnico e A Corp., en la que porticiganan
rapresartantes de las empresas del guso AES Genes v de empreses AF5 de mMéxico, Poaito Roa y Pongmi, B fema central lue
leircorporacién de los adelonios tecnoligicos en o aplimizacian de 1o gestidn praduciiva, Esta reunion generd ademds pastivas
instancio: de infercambio Meonicg v 9o Soovo, 1o gue e raducind an disminuciones de costos, ouments en la disponibiidod des
Ios plomtss v mayvor mobvacion v cesarallo del pesonal.

+ Complejo termoeléctrico Costa

Durorts o pRa 7004, las restriccionas de surrinidro de gos notural desde Argenting afecloon ol escenano de eperacion da s
cemmales termoeiiciicss que cerenscen direciamante o AES Gener y gue conferman este cometejo. Gragias & uno Hfico
v pragramas de mantenimiante v coeracitn oplicodes en las afns ontariones, fue posible dor el sericio requerida con unallo
mivel de aficsercia en o comizustian y una alia disponibiidad de s uredoodes

Centrales tarmoeléctricas de AES Gener

Cantral Ubicacion Ao puesta Tipo furbing M- unidades  Potencia Consumo  Disponibilidad
&n servicio FELU ] aspetifi i ;
1939 - 1989 carbdn-vapor I 347 0, Gdd gr
.................... 1088 1977 CarbAn-vapsi 5 ED 0583 gk
1540 wrbogas dissel T s REL a————

" Estas nslalangnes $an de propiedad de AES Geoer p 5o ancueniran @n boan aglada

Duronts &l periodo, s realizd el kaslade de o omidod 1ueegas que forma oarle dal compleja fermosléchica Costa, desde 165
feraros 9o o Camaohio Minera el inata (1Y Regidn) hacia Logora Yarde [V 8agian]. La plania ue locofads owun castodo de
la canfral a carbén Lagura Yerde. también de propieced de la emprasa, lo que implicd 1o maedificacian de la subestacidn del
rrismo neming y o carsruccidn v el maentaje de estangues de almocenareents para petrdlen dasel.

Por otre porle, en o cenlral termoekdotics Vantanas e dio inicio en noviemiare ol monfenimignto mayor del turbogeneraon
da la Unigdod M° 1, trabajo qua concluyd en lebrers del 20058, Bl provecto fue adminisdrada con apoya de ARS Corp. bajo &
corcepto de conlralos Ce fipa glooal con empresas sspecializadas en o mantenimients de ese fipo de equipos. k& que
sermibs optimizar congicionas de pracio, Hempos de enbiega y goranfios,

= Complejo hidroeléctrico Cordillera

Las centrales hidiseléokicas de AES Gener s maniuvisron en servicio en lormo gracticoments constante duante todo &l ho
2004, Lo generacion neta anual producida por los cuglio plentas alcanzd a 1425 Gwh.

El rmero de saliclas forrados de los unidades y las pardidas de energia nsaciodas disminuyeron drdshcomente duranie &l
periada, bajands da una pérdida de 2539 Mwh an 2003 o 18 smwh en 2004, Eslo. producio de diversas mejoras incerporadas gn
eouias Chiticos, copocitacian v aplizagian de la geslidn de mantenimients baseda anla conliabitdsd,

El afie 2004 ¢ caractenzt por un notona déficit en la contidad de evenlas de riave coido en o pracailen de o 2ona central
de Chile, 1o que e tadujo en ura disminecidn significetvs de generacion en las cenlrales del compleje Cordilera o partic dof
segurcs sermesine, £ persds de seshizle comenza con al manes 235 dios de refaso, 1o que reperculis en la generagion de la
cartral alfalfal Suranta los meses de noviembre y Solemne,

Derlio de o akbajos de mantenimiznte mayor reafzades a 95 certales del complejo durante ol ofs 2004, 56 destaca o
atectuada o lo Uridod B 1 de Alfolfol, aue incluyd el ratra del rotor el gerneradarn y o inspeccian de todos los descansas, Und
raparncion de aste tipo no se realfzaso en lo unidas desde el oA 1994,

Dabrictes o has restricciones er &l suministea de gos desde Argenting, o comaahio decidio pesponar paro el afic 2005 1o reparacin
penersl de o Unided M7 1 de Gueltehues, programoda iniciziments paro el mes de agosho de 2004,

Centrales hidroaléctricas de AES Gener

Central Ubicacion Aitg puesta Tipo turbina N wmdades  Potencia  Disponibilidad
en seryicio [

Mail 19231585 1

Guefiehues Los Queltshues, caidn o Maipo, RM. 1826

Valegn ElVolcdn, gajr 1048

Alfaltal 1051

i Repeoeluwida dosawds 460 suwion oe! ra Calgrado de amanmhne de 1207, Incluys & pianta sunier Havgres
' Eslas insalacanes son de propiednd e AEE Gerer p oo entuenlian @0 tuan aslaco




L el A PR TN SR R N LR GESTION COMERCIAL ¥ OPERACIONAL

= Despacho de carga, subestaciones y lineas de transmisién en el SIC

Duronte el afg @004, se realizarsn maarenimientss presentivos 2n fodo el sistena de frarsmisisa ¥ subeslocianes qua perenace
directarmente o AR Genen be comzicron 18,3 km de conductor de cobire del ercuile N° 1 de la linea maitenss - Lo Lajz (110
kY, v s refarzoron lodas los fores v fundociznes de o linea Pachoooma - Lo Calara [0k, lograndase un allo estandar de
segunidad. Adicienalmenta se reamplomron ocho intaruptores OC porintermoplanes del lize 3F-£ en o sbestogion de enloce
ventanas alconzdrdse lombien un alte rivel ge seguidad de servicio. Para el afio 2005 astd programada & cambic de fodas
a5 rorslormadaores de potencial de esta subeslocion.

Por ofra parte, segin indicocidn del COED-5IE, erfre sestiemboe do 2004 v febrero de 2005 el Despacho de Corgo de ALS Gene:
86 SrEpard Lofs asumi la condic’dn de Centie de Coeracion Bagional [S0R) de 1o v Begdn core cases de recuperacian os
servicio ante caidas tofales o porciales de suminista sacics en e S0,

Lineas de transmision y subestaciones de AES Gener

Lengiud Z& lineas en 220 kv 43,4 ko
Lengiud de lineas en 110 kK 248,4 km
Subestaciones propias Allalfal, Maitenes, Gushehues, La Laja, Funta ge Peucs, Pachacama, San Pedro, Yentanas v Laguna Verde
Acomelida a subestaciones de olras empresas Log Almendrog. Florida, Cerro Mavia 110 kY. Las Venas, Calera, Mirallores

" EsleE fnslaiacianes sun dn propedad oe AES Genor p g8 ancuealian on bone 8stada,

= Eléctrica Santiago

En febraro de 2002 s2 hizo eloctiva lo ransfersnciz de 10s aclivos que confarman la central Benca desde AES Gener a asta filn
foiles oolvos incluyan los estudios poro desanclar al provecro e wcarvarudn a gas, od come el femens da 3.9 hacrdress en

. 2l que se emplozo @ complejo lermaslésticn kenco, conlormado porla certral Renca v 1o centrol Muewa Benca, famsisn de
propicdod de Eléchica Santiogo,

Cwrante 2002, o cenfral Muevs Renco gerend un totol da 2208 GWh biolos, v, praduste de la sifuocidn de aboslecimienla de
gas desde Argenling, sperd 82 horos con peirdles diesel. Entre los mases de septiembre ¢ octobie se olectud o mantenirvants
rrayor de la turbing o gos ¢ del resle de los equinas oe o canta

Forsu parie, o cantal Boenco genard 5,9 SWh brgros,

Centrales termoeléctricas de Eléctrica Santiage

Centrat Ubicacion Afic puesta Tipo turbina N7 unidades  Potencia Consumeo  Dispanibilicad
BN servicic [MW]  especilico neto 2004

Renca Cormyna de Renca, Sanfiaga, RA, 1087 diese] pramium-vapar z 100 16,300 BTU&Wh 100%

Mugva Renca Comuna de Renca, Santiano, R.M. 1557 cicl comb. gas nalural 1 [1x1) 379 7511 BTLWR 97%

*EslRS instalacnes san oo ovopiedad de Flicivce Saelagn F 39 EAnuEDEn o0 fonn aslaco

+* Energia Verde

Durarbe gl aio 2004, 1a filial Emargio verde geners un tobal de 7% GWh pooros v vandis casi un millsn da tonelaocos da WS O 505
clienfes incustricles,

e plantos Loje, Constitucian, Macimienta ¢ Mestozal conumieran 1AT7.560 m3 de asemin v careza, en farle al consumo de
pehidioen de sy turbing de Mestazol dorarle el afc 2004 aloanzt o 2940 m3.

. El 30 de septismbrs de 3004, o plonta dacimienta fue frandanida o CHMPC-Caliosa 5.4, en concordonoia con & confrato de
LMINISTS de vopor frmada en 1995, gue corlemplobo una opcitn de compro o laver dol clierle.

Erergs Varde estd evaluenda & foctibiidod de olrecer sumirisie adicional o actuales clienfes que han cnuncizde planes de
crecimiento de sus consurmos de energio.

Centrales térmicas de Energia Verde

Contral Ubicacian ARD puesis Tipo terbina  N° unidades  Paotencia Consuma  Disponibilidad
B Servicio IMW]  especifico neto 2004

Congtitugiin Consfitucidn, Wil Regan 1555 COENET A 1 ET N g6%
lelectricidad v vapar]

Laja Laja, VIl Ragita 1245 CORENETACitn i 87 his, 9%
leleclicidad v vapar)

Macimisnin Magirnienta, VI Regidn 1997 generadora de vapor 1 FE T B

Gan Foo. de Mostazal San Foo. de Mostazal, VI Regian 2000 generadara de vapor z T Egm [ — A

San Foo. de Mostazal San Foo, de Mostazal, Vi Regidn 2002 turboges-diesel i 4 1,300 kgikWn a7,

“ Cantral partenecients & Cnnrgia Vs Resta sapfiembn de F004. Lar domis inplaiangnes 00 de prapisdad de Energla Vards = 27 de diciembra e 2004 ¢ 20 sncuentean an boen s,
= Batensiy Bgairakanie




g Bo

+ Guacolda

n bruta de la cantral be leciri

Disponibilidad

Otras instalacionss de Guacalda
) capacidad. »

cianada para |2
krmn




S A T R R e A NS Pl GESTION COMERCIAL ¥ OFPERACIONAL
- o B
- ¥ ‘

* Norgener

Curante &l afio 2004, 2 centrol termoalée iz Norgener, de o filiol gal misma rormibae, love un anificslivo oomants de despacha,
generanda 74 GWn Drutos, Que se comparan con 142 GWh de 2003, Bajo este ascenarns, 105 eshuenras productivos estuvieran
abocadas mincipalments o monlerar ko disponibiidad de s unigodes medionte g imalementaciin de un plon de recuperscion
¥ MCITEnIMIEn®o fgurso, anfeponigndase ¢ cort agencios Serivadas del racionamianto de gos v s efecro en otros plontas
el BING.

Considerando esfos vorociones en el ambito productie, en wepliemizng i@ poso en marcho un glan de reestfructuradian, que
nchryd licitoeian de savicios v defnician de nuewas poflicas de praducoian,

. Erira los trobajos realizados, sobresolit 1o implementacion del prayects “aumenta de potendia v uso de mezckas de palookea)
carkdn’, el susl con los datidos pammises amzientaes, en ton $60 fes mesas permilid a la Urided N° 2 de la central generar
con mazeias de estos combstibles o oorfin de jurio de 2004, Esto permitia reaucT los costes de combushitlas an aprosimodarments
15 %, Lo irversdn reguenda lue cercona a UsS 330000, & incuyd un eguipe de manidores conbinua de gases en chimeneos,
soflware, hardware 2 infrosstruciveg de meniforea de calidod 2al aie an Tocapilla, con bas esbacianes monitongs en linea con
los arganismos fiscalizodones,

Camg resulioda de o anferior, la Unidad M 7 da Morgener &5 una ge las dos unidades carboraras mas econdmicos de SING, 1o
quiimpliza su parmansnte despacha por pore del COEC yrequisre de o empresa un plonifizada obostecimiento de combuslible
da modo de cumoir con los estandares de emsionss comprometidos con las aulondodes.

Central termoeléctrica de Norgener

Centrzl Ubleacian Ao puesta  Tipo turbing N7 unidades Potencia Consumo Disponibiligad
BN Serviclo W) especifice neto [ky'kwh] 2094
Maorgener Tocogilla, 11 Region TERSAEET carbon-vapar 2 27754 0,40-0,397 BR,7% - 97 0%

* Eslas nstalacioras son de propiedad o2 Margene: y ss enounntan en buan esiado,




Lineas de transmision y subestaciones de Norgener

Langitud det lingas g1 345 KV 140 &m ™
Lurl.gitu:j da lingas en 220 kY simple circuito: . 110 km "y 85 k19
. Lcngltu::l de lineas en 220 kY doble circuitn: B3k "y T2 o B
Longitud de lingas en 110 kW BEEm
Longitud de lingas amendadas en 220 kY simple circuito: 221 km
Subesfaciones pr.l:-pis.:.r.: . . . Marganar, Deste, Minsal, La Cruz, Andas, Mugva
Fafos o acpmelidas a supastaciones de oras empresas; Lin patn Manhos Blanoos, un pano Lomas BE"!.I:EE.

1 Egtar MEEE0TeE 3on JE prapedad de NMarganer p 20 encoanilvan e buan eslado,
19 Egtas NEEO00aE 2on J8 gropecad de AES Genor y gg ancuentran én boon #3150,

= Termofndes

Durante ¢ ang 2004, 1o generaciia rels de o central 5o'lo, de sropiedad Se Termodaces, alconzd los | 857 GWh, 2.3 % inferiar
a loregistrodn en 2003, de 1,903 GWwh, Fia oojo e celkia principalmeante a las resticcionas de gas sufidos duronte el ano, gue
cbligamn O @sha ermpresa o abasteoense de gas on el moecada o Irges o Confroros de carto plazo,

A pesar de esda disminucian en la generacion nata, an 2l mes de ciciembre de 2004 se alcaned el rvel récard de generacidn
cestde 10 puaska an servicic de ke central, con 1B GWh, 0 gue comespandid a un despocho promadio de 242,03 s,

£l 27 e jurio de 2004 fue declarado indsponible el rarsformader principal Se o torkies de gas 1611, @iz de uno fallo que o
oajd hers de servizia, Bl S de noviembra fue daclaroda coerativg auevamente, luego da una axitosa reparacisn.

Termedndes canbnud Som su pefhca S segundod y cuidess del medic amizients, En este dmbita, & 10 de ogosto de 2004 fue
aprabada la pimena auditoda anual relacionada a la rerma 190 14001, cerflicada por Termaandes en julio de 2003, Admsma,
s certibod un sislerms de gestidn de coidad 150 9201000, que reaemoleza g lo narma 130 200294 cediticada en el afic 2000
Amnas irciafivas permiten a Termaandes desarmalior sus aotividades ¢ cumpln los compromisos asomidos con sus chanbes anon
SRCanGng o reseeld Ol meshs amceerite,

Central termosléctrica de TermoAndes
Central Ubicacion Afo puesta Tipo turbina N dg Potencia Consums  Disponibilidad
MW aspecifico neto 2004

&M servicio vnidades
G428 7677 BTURWh BO0,43%

Salta  Campe Sanlo, Prov, g Salta, Argenting 19539 ciele cemb, gas natural 1 [2;"1]

* Falas inslalacianes son ode propiedad de Termodndes ¥ 5e orooonian ar heen estaan.

« InterAndes

Ester companion cuanlo Corn und Concesidn para 1 Irangmisitn da erargio eléctico entre Camps Santz. en Argenting, y el nodo
frontera an Pase Sice, punto limifrefe con Chile, Asimisma, cuanta con un condrato con Termodnses pora otorgoda el sanicio de
rranspodle de anergia v palencio S8cTicg enre ' central dalra v &l nods rontera menciznado.

Conlirards cor sus planes anentadaes o rmejorarla aperativesd y dsponibiigod desu lireg de ransmigan, Interandes contrats
un sericio de auditeda téonica externa pora toda la extensan de la fnen, que abared eslodios pedesires de o obro cvil, da
clechomecimon v de las Seleros cotlanns de o5 nos gue amovisso

En rmateria de seguidod. se encuentra en su etapa final la imglermentocidn de su pravects Sairstruccionas e frabajo ¢ s

rescectivas andlsis de tabajo segur. Tombiégn se encuenig en desarolls su oion de segunidad pdblica y s respactiva
cerlificacian, de couerda ola Bosplociin 5703 del erle reguioder de ias sericios pliolice: de la Republica argenfing.

Lineas de transmizidn y subestaciones de InterAndes
Longitues de lingas en 345 &Y B0 km
Subasiaciones propiag Satta

* Exlag nEia'aniongs so0 08 prepedac Je ierdndes
F 2 encuanlan &0 fuan eslagn
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Negocio eléctrico en el extranjero

iarte 3 £= of parlicipa on los sector } ikia v Repd

Cantrales del grupo AES Gener en Celombia y Repdblica Dominicana
Potencia instaiada [MWW]

Itabo [Repoblica Dominicana)

itral Haba turhina & wapor

Cenfral Higuamn
Tatal Hato



Sistema eléctrico colombiano

El fisterno eléchico colombiano asta estecturado en forme o un dnico Sitema Inferceneslods Hacional (SIM), que al 31 de
dicigmbva de 2004 contaba con uno copacidad instalada stectiva da 13298 MW, con &6 E de copacidod hidroaléctrica v 34
% oe copocidod termeeléchica. Bl aumento de 133 MW en o copocidod instolodo respecta ol afe anteriorn se produjo por o
entroda en coeracion de alguaas centrales ol sistarma, tales corme La Heradura, La Yoelta, Jegirachi v Tarmotopal, ¢ tombién
por el aumento de copocidad enlas glantas de Merilalacrica, Flores | 2y 3 Lo demaondo de ernergio durante &l 2004 alcanzé
lxs 47007 Swh, 2.5 F supedor o la registads en 2005,

Conrespecho o los fronsoccionss ntemacionales e enengia -TIES- con Boundor, Calamizia siguid sendo netamaente exporlador,
Conun wolor oproximado de 1AL GWn, qua regresenton 3.5 % de lo demands colombiana, importando sala 35 Gwh, Lo
copocidas de importacian de enengia oscila enbe 140y 18D MW, v la de expodacion. entee 220 v 255 MW,

Durante &l oho 2004, la Comisan de Regulacion de Enengin y Got (CREG| camunicd o los agentes dos propuestos reguiatornias
sue pretenden regriantar el funcizaomients del Mercodo de Energia Mayodsta, La prmena se safiess o lg implementacian del
sisterma alectrdnice de conlralos normalizados de lorga plozo, segin e cusl los ogentaes Iransaian o energia da largo plazn
rmesiante un sistemo de suasias andnimas, oiociodo a un mercado de socionas y uturs, Lo segunda propuesta de o CREG
s& refigra ol combio de meledologio en la estimasian gel corge gor copocidod, gue on adelonie @ denaminara cargo por
confiabilidad. 32 propare ssigrar urs porte del corge por energia Frme usands una srulacidn matemdrics bojo condiciones
de Farologio crilico, y oo parte. por petancia firmea en un rmercoco de wboshes. Se eiparn gue las msolciones definifivas sean
promulgados durante el grimer semestre de 20035,

* Chivor

Esta filal colombiona, cuyos acciones petanscan en ¥9.% % a A3 Genor, poes o fercera cantral hidroeléciico del pas, con
una capacidad instaloco de 1000 M,

Durgnte gl ana 2004, los aportes hidrelagices of embalse Lo EBsmeraldo, de 1o cenlial Chivorn, corespondieron ol 1198 % dal
promedis histadco sutfiaroal, Al finalizor 21 oha ol nivel dal embalse aloonzd el 70,7 % de su capacicod Gfil,

La produccién de energio nela de Chiver durante el periodo alcanzd los 4230 GWh. Se comercializoren 5.574 GWh, de los
Cwales 3537 Gwh ueron fransacss a ravés de la alsa de energia v los restantas 2437 GWh madiante cantrotos de largs plars,
Los precios ag boso cumentonan enlre enaro y abl, y presentanan uno tendencio g lo boja duronte o lemparoda gel invieme
an g mayara de los ronas del pas.

Em concordancio con b poliics comescial de asta fiks, duante el afc 2004 se firmaron contratos parg las afas 2005 ¢ 2006 por
Fa30 y 2066 GWH, respeciivamente, v se poctoren alionzss estrotégicos con ohigs agentes pora abastecer el mercado no
rexgulacda.

Precio energia mercado colombiano

Balance de energia Chivor 2004

Energiz {GWh)
Produccion neta 4,231
Compras
Chivar ) 1641
Total compras 1.641
Wentas
Contratos AT
Binlg2 3537
Total ventas 5074

Pérdicas del siglema ] 507
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Lo CREG aprobd durante 2l afo los parameairos
reporiadas para Cdlcula S 1o cargas por copacidod
de Chiver del periada 2004-7005, pora sar aplicados o
partic dal 30 de noviermbre de 2004, B valgs de o
copacidod rermunerada tedrca que corasponds o la
fermuneracitn de corgo gof copacidad pora gste
pengds cloanrd s 283 MW, presentands un aumenta
de 14 MW con respeclo al pedada anlenicrn,

Chivor participd acfivamente en lo revision de las
propuestos regulatonas sobre cantratos electrdricos v
cargo por confinzilidad, presentando sus opreciaciones
directaments a ko CREG ¢ ol Mirstrs de mings ¢ Energio,
se contd para el con el apoye del grupo comercial ¥
requlotarnc e AES Gener, Bl objetive primcedial @s que
las poeyas rascluciones lergan un impacto positive en
o operocion comearcial de Chivar v reduzcan la
irrerlidumbang en los ingreses en el rmediors v Kego plezo.

Durante 2l aio 2004, a0 copacidnd efectvo de o central

. regishradn ante el 3N fue 1000 MW, Lo deparizlided
mromadio fue B35 %, v elindice de walidas forzadas ue
3.5 %, debide ¢ 1o epcucidn del provecto “Yacioda de
Chivor Iy a un gran evenio hidreldgico presenlodo el §
2 mava que ofectd ainstolocionss de lo slont,

Derlra de los actividoodes ¢ Sroyeclos de mejeramignto
de la cantral, 58 destocs el mantenimianto moryear ge 1a
uridad 5 que permilid rmearor 10 instrementocian, @l
conirol y las proleccionas eléciico:. Adcionalmenla.
ertre el 15 de okl vy el 18 de jurio 52 gjecutd el
mencicnado srovecto "Yooiado Chiver 1. que corsidend
el mantenimigrts del wnel superor Se conduccion; la
inspecaidn de os pozos verlicales g e poraciores el
blindaje de presicn inferion, 2 mantenimiento de los
wllvulas moApass wiecadas en 1o chmara de valvulos!
la insialacian de cos nuevas valvulas estéricas en los
unidocles |y 40 reporacion o Jos wdlvules esfénicos
en las unidades 2y 3; o madernizacion de profacoiones
de generador er losunidades 1, 2,3y 42 1g modernizecion
der las protecciones eléehicas de las unidadoes 5 7 v By
&l martenimiento genaral de la wnidad 3. Por ofra parie,
s ImiCicron o Srayeciss de renozilitocidén de
frarsformadares de potencia parg Chiver |y de montaje
dal nuevd gstemo canbee incandsa de o plonka,

. El ewenio hidhaldgics crasentado an mayo, gor o paris,
consistic en una crecido del nivel del embalse ariginada
e P ks e 10 porte alto de kK Cuencd e 0s pnncissiag
rics que o alimentan. Estos rios alcarzoron un caudol
mfmima horone de 1330 mds v un coudal promedic dio de §86 mfs, equivalente o 723 % de la media mensual bstdnca
muliarual |50 afics). e acueardo con los regisiros estodisficos, dicho coudal se oresenta oon ung recumencio de 20 ofas, La
SRECEE Oresird 1o0es v 1ada bod de motenal ergdaics, que fue rorsportocds al onel de conduc cian de Chivor ||, produciends
lalla par blogueo de Tuje an los dstemas de refigeracicn v desgaste cllamenle aormsive an las equipes de wsing ¥ vahlas
asfércas de las unidodes & 4, 7 v B Estos unidodes debisran ser socodas de servicio a fin de efecluar los reporocicnes
conesponciantes en los equinos elechomecdnizes, en mamenlss enogue las unidades 1.3 3y 4 58 ancanfraban fusra ce
servicia debics o lo ejecucian dal crovects “Vociodo Chiver " Canciuidos los rooojos comectlivos v 10s inspecaionas ¢ los
estructonas mtemas del el de cordocedn, fueron poaslos nuevamenta an senvicio o parlir del 25 ge mayo.

Para contrarmestar el impacio del eventa Hdrolégica, fuaron frmados confratos de inlercombis da enargia con oires dos agentas
generadoms, 1o gue cermitid limitar 1o exgasicidn ol mercada. reducirinconvenientas en el Fujo de cojo yredisenorn D estroregis
comercial pora el resta del afo.

50



Sistema eléctrico dominicano

Durante el ana 2004, el sstema eléctico daminicans confinud en situocion de déficit de ofero resoacto a la demanda, Lo
genaracian total alconzd o 8,723 GWh, con 82 F de generecion termosaatica v 18 % de generacion hidrmeléctica, La demando
migmima arual seregistr el 4 de moye o loo 20 nors, v olcanes los 1589 M

L disminugion experimentada en el suminisho de enargio elécticn se alitbuye o lo reducsion de oferta par la salida temporal
de los principales centros de generasian, oiginedn g w ves por la ecaser de combusfible que se dedva de la criss lineneiera
deal sectorn

Las tronsferancios en ol mercada spot, que se reglizon, o gual que en Chile. a los costas marginalas del gsfemo, esuieron
marcadas por altes precies, legondo incluse a cottes de descbostecimianta, Al mepecle, cabe destocor durante 2l afio e
dictarza los resclucones SIE-DR, 24 v 72, que fioron un fecho o los costos margine'es dal dstema, En alguncs cosos tal costo de
desaiastecimiento fus inferior of coste vorable de produccion de las unidodes menos eficientes, 1os gue requiiersn de una
COMPENSCan adicional para cubdr lo diferenciz,

* [tabho

Lsta ermprasa dominicona pertangcs en 50 % a un consorsio canfermodo por AES Gener v Bl Pase Corporalion, que tiene a o
carga ko adminisracion de la empresa. v en 51% ol Broda dominicara, o ravés de o Corporacian Domircana de Empreas
Eléetrcas Estatales.

Lo capadidaa noming’ de Napo alcarza a 534 M gimbuida en e cenlrs de generacion, los coales durante el aho 2004
aoerorgn #AEWH, querepresentan &l 1% delo energio corsumida por elsistama nacicaal, Actuglmenta fabo tiene corlralos
CON eMpresas astnbuicons por 300 MW,

Precio energia mercado dominicana

Balance de energla [tabo 2004
Energia [GWh}

Produccldm neta T B30
Compras - : -

Compras spol T s
Cnmi:lréls.canbmns T 1 04 -
Total compras S s
Ventas N ~

Clienles Iﬁgu‘édé;. ' o 1404
Clienlas ﬁﬁur.aﬁul.aﬂns o “g-
Total ventas e

Pérdidas del sistarma i}
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Negocios no eléctricos

Ademds de 25 actividades propios de los sectores elécticos de Chile, Colpmbio v Repubica Corminicana, al 31 da dicermbne
e 9004 AFS Gerer liene una porticipacion minoritara en las comparias GasArdes v GosAndes [Argenling). del amiita del
frarzporte de gos netural, y parficipa lembién directamente en el negedio e comencializos dn de corsdn en Chila,

Cobe sefhalar que on sgosto e 2004, con ko venla g o empresa colomiono Compofia de Carbones del Cesar, AES Gener
dejd de porficipor en gl ambile de o explotocidén de carbon. Esla exdiliol 25 duefia de unag ming de carban en etopo de
expleracion, ubicada on Lo Loma, Deparamento del Ceson ol nar-ofiente de Colembio, con resarvas de apresimodamante
14 mrillones de toneiodns. Esto comparic koo formada parte de las actives no eléckicos de ALS Ganer desde septiembre e
1387,

= Gasoducto GasAndes y Gasoducto GasAndes (Argentina)

Eshos ernoresos caligodas san propialarios v operodonas del gasoducto gue ung Lo Mara, en Argenting, con sonfiaga, en Chile.
El fardidn recome un tobal de 463 klometros, 314 kidmelas en e ledo argenfing y 14% kidmetros en el lodo chileno. ¥ &8 &
primers qui fuge puasty &n sericio enfre ambos poises, gn agosio de 1997

A1 31 de diciembre de 2004, la pericipacian cocionana de AES Gener en Gashndes y Gosandes (Argenlina) e de 138,

= Comercializacién de combustibles

Junte san aseguran v hacer eliciente ¢ obostecimisnts de combustible pora sus centrales generconss, AES Ganer suminsing
corban a centrales micas de ofras empresas inlegrantes el COEC-SIC v del COEC-3IMG, v a comparias del sectorindustrial,
aprovechonds para ello economios S escala

Dorarle 2004, 1o empresa vendia 321 mil toreladas de corban al seclar industiol ¢ 357 mil tonaladas de com-in o obos cenlrale:
térmicas,

Py el lakar de corercialzacidn de combustibles, AR Ganer coenla con pesonal especialisods, de monera tal de esponder
aficiente v oporlunarmente o Ios vanodos necesddodes de ss clientes.
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Proyectos de inversién

Tuna carkera

« Interconexion SIC-SADI




Mrante el afia 7004 52 recizaron estudios Féonicos complementanios v sa ovonzd en ko pregoracion de anlecedantes éanicos
NECeLancs pora ablener urg amplacida del perrse amdental gue permita ulilzar patrdlag dissel core combustible da respoida.

Lo cecitian da o maredalizacicn de este provacio ha sido postergada dada ko situacion de reslicoones de surinistro e gas
dosde Argenting.,

* Central de ciclo combinade Laguna Verde

Este provects cortempla o construccian de una cenfral de ciclo combnodo de 350 MW o o costode g lo cantral Laguna
Verde, de propiedod de AES Gener, en oY Begide,

En anero de 2004 se ingrass el Estudio de Impacio ambiantal [ElA] del crovecls ala COREMA W Regidn, poro su bromitacidn, ¢
fue aprabada en el mes de solubne,

Adarmas lueron presenlodos o o autaidad los onlecedentes nacesanos pore amgdar &l permiso ambiental oora el uso del
petdlen diesel come combustible de respalda.

= Central de ciclo combinado Totihue

Este provacto confempla o conslruccian de ura central de ccle combinada en g comurs da Requinag, ¥ Region. 3e consideran
dos ciclos de 370 MW coda uno, constyinies an etapas, aptos pang la wiilizooion de gos nalurs] como combustiole pracipal v
petdlen fesel coma combuslicle de respalda.

Lo tramitacian da los estudios ambiertales de este proyecto se encuenira supendids desse dicemore de 2003, o selicitud de
loermpeess, Tarmbedn a volunkod de lo componio esla framitociin puede reactiverse an cualquier fecho hasho al 13 de diciembee
de 2005, con la presentacian de un addendum con antecadentes carmgierrentanss © os yo cantenidos en el Ela,

« Central de ciclo combinado Monte Lorenzo

Esle proyecla se onenta o lo construccian de uno central de cicla comoinado de 380 MW a orilas del rio Cachagaal, en la
comuna de San Vicente de Tagua Tagua, ¥ Regidn, Considera el uso de gos natural come combustible pincinal v de petrolec
diesel came combustible de sespaldo,

Dwranta el afic 2004 se crepard el BLA del provacto, que fue presemada o 1os cutandodes ombientaies andebraro ce 2005

+ Central a carbdn para el SIC

Dwronte el oho 2004 se hizo el estudic téonica da una canfral o carbdn da 280 MW pore el Sislema Interconactodo Cantral, y se
iricics [ preporocion del B4 del progvecio,

Esta central represento ynag alfernativa o una central da ciclo combinada can gas naiual,
* Turbinas de respaldo
Durante el anag 2004 se nize &l estudis 1Bonice oora o instalacidn oa lwbings de combustion o pelrdles Sesel como raspaldo

cora gl 347 52 nicioron fambian los estudics ombientales v la preparacion de o documentacion para ser presentado a ko
autanded ambiental.
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Prevencion de riesgos

Durante el ofa 2004, AES Gener confinug otorganda gran importangio g (o prevancidn de nesgos, de maners tal de acercarlas
negocios de AZE Gener en Chile o los axigantes astdndores inlermocionoias de The A% Corporation ¢ cumglic con ks normos de
. segunidad chilenos Lay N® 14.744] v noreameariconas [D5HA],

Entre: log logros det ofio se destacd una disninucion en la confgod de accidenles gue ofeclaron ol persanal dal conjunto de
ompresas AES Gener de cuabg en 2003 o dos en 2004,

Por otra parte, s& consalicd en ios emprasos AER Genar una nuevo harariants ¢e gesidn preventiva, que i encuenira cienfada
ol megjeramienle confinus de predus fidad, calidad v seguridad, varioblas que cansfituven pilares fundomentalas nora mantenes
procescs operacionalas corfiobles, campelilivas v seguros,

Estadisticas de acuerdo a la ley chilena

L= acuardo ol Ley N° 14,744 sabe cocidentes dal rabajo opfcada en Chike, sonindicadares relevantes o indios de recuencia,
entendids come ¢ nimero de accidentes por codo milén de haroyhembre frabajodas an el perode; & indice ge groveaad,
que corresponde al ndmena de dios cerdides por coda milldn de horos franajodos en el periada, v el indice de arcidenlobifdad,
comgspandiente al nimers de accidentes por codo cien rrabojodanes enun ara.




En la siguiente faola se moestra la estadidica corespondients o nccigentes da rabojodores de AES Gener en ombos eenode:,

senln asha lay,

Marganar
Guacolda
Elécirica Sanbiago
Energia Verda
AES Ganar
Consolidado

Indicadores de prevencién de riesgos de acuerdo a ley en Chile

indice de frecuencia

03 2004
10.08 0
] 243

] 0

] 0

64 £,00
4,63 216

Indice de gravadad
2003 2004

#3115 il
0 2ETH3

0 i

0 i
T 18,00

41,69 38,95

indice de acsidentabilidad

2003 2004
2,22 0
0 1,33

0 0

0 ]

1.3 0,48
1,08 0,51

Estadisticas de acuerdo a normas aplicables en Estados Unidos

Las normas que 2 aplican g laindustio e Bstades Ursdos por informocisn estadishiza de accidantes (O5HA] consideran un
ircice de aocidantabilood conacide como LTA [Last Time Accidenl]. gue corasponde o nemena de ace
00000 horms frabajodas. Adicicnalmenta, we uliza un indice de groveaad, corespondiente al ndmens de ¢ios perdidos por
g 200,000 haras trabajodas.

£ o siguicnle foblo se poseran ambos indices aplicodss ol peronal de ks empresas AZS Gener, segln o5 regiios de accidantas

e P0Gy 2004,

Indicadores de prevencidn de riesgos de acuerdo a normas QSHA
Indice de accldentabilidad LTA

Norgener
Guacolda
Elgctrica Sanliago
Energia Verde
AES Gener
Consolidado

2003
1,61
]
]

n
1,28
082

2004
0
164
/]
0
0.40
0,43

indice de gravedad

2003 2004
(5,2 0
a 32,06
o ]
[+] ]
9,33 280

8,33 5,62

jantes por cada
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Medio ambiente

Confinuande con su polilica de mejoremiante continue de los estandares ombientalss cesus milalaciones, AES
Genar desarclld durants 2004 ur amplic programe de auditoios ambisntalas intemas, en base o prolocalos
que abarcan moterias de aire, agu, solidos gestidn ambiental operacionasl. Estas auditonas Buscon o I vz
hocer mas eficiente 1o geslion global de preduccien ¥ operacion. teniendo presente la componeanle ambisntal
an la generacion de energio eldctica,

Adicionalmente 1o empresa framité dorants el i importantes permacs ambientalas amplaciones de log
existenios,

Central termoeléctrica Laguna Verde

Con mofivo del aslade de o central furocgas o Laguna Verde desde fenenos de lo Comperia Minera Bl Indic.,
s actualize el informe sonitaio de e cenfral Loguna Verde, el cual fue aprebado por el Sacvicio da Salud
Yalparsiss - 3an Antonic mediants Informe Sanitanio MY 44 del 1 de cotubre de 2004,

Medionte Certificado M* 5 del 30 septiembre de 2004, el Serdcic de Salud Valparaso - Son Anlonio emitis
cerlilicacion de calificocién ambiental fovarable o ko ceniral,

Proyecto de ciclo combinado Laguna Verde

La Comisién Regionel del Medic Ambiente oe la ¥ Regian de Volporaise aprobé, medianle Besalucién de
Calificacian Amixiental M° 21502004 de 23 del octuore de 2004, el Estudic de imaclo Ambiental (EIA) del provecta
de una cental de ciclo combinade o gos natural de 350 MW, Fosteriormente, con feche 1 de diciembre de
2004, 1o empresa presentd ung Declaracian de Impacts Ambientol (DA} pora que seo permitide 2l s de
pelidles digsel como combustiple alternalive de sie provecto.

Central térmica Mostazal
Le Comisidn Nacicnal del Medic Ambisnte de 1o V) Regitn, medionte Ordinaric Me 547 dol mes de ulic cle 2004,

autarizd una prusba operacional de use de combuslible alternotive o 1os chips de envoses de polistilera de
oojo densidad

Central termoeléctrica Constitucién

El Servicio de Salud del Mauls, mediante Besolucidn N* 1140 del mes de abril de 7004, autonizd ol use de CEnizas
dur fa central porg mejorar los suslas agricelos en el funds Talpén.

Fl Servcio de Salud oel Moule. mediante Rowolucian MY 2011 del fos de Juli dle 304, autorizd el uso de o
cenira de lo central para mejorar suelos agricoles en el lunde Sulenco

Proyecto de central termoeléctrica Totihue
El iémite de la evaluacidn del Fstugio de Impocts Ambientel del provects Totihue se encuentra suspendida

hastc el 15 de diciembre de 2005, Lo empreso solicitd esta exfansian del Eloes para dooymentor 18 reauerimientos
e los distinbos servicios.,

Central termoeléctrica Nueva Renca

Durainte el ono 2004, o central mantuva I Celilicacicn Imternacional de Gesfidn ambiantal 150 14.001,
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Programas sociales orientados a la comunidad

ALS Genar desaralla diversas programas seciales del dmibite sducafve coma conmoucion ol desorollo de las
comunidadss e les cucles se insertan sus cenloles genaradoras de energio sléaiioo.

Son progromas astructuredos, de lango ciento, con los coales AES Gener estd compromeiida desde nace afE
w oo los cualss se dodicon no @9le recunos, sing fombién el compromise peronadl da diversos integrontes de o
Ehpl=lg=t1e ’

Lo principales orogramas ce este e son los siguientes,

Amigos de la Ciencia

Frogiome de sEucacion sseaiar en ciendics neturales ¢ malemdtices, gue permile o estudiontss e 5° Basico o
4 thedio redeseubiit por s mismos, de manesa active, pincipics basooes de estos disciplinas cientificos. Adsmas
les entrana pora & autecprendizaje de conlenicos nuesas en el lulu,y desarolla en elios hobilidodes v destreas
e uliicod genaral,

E: cesanaliado desde 595 junta al Cenla de Becurses Eoucalives Avonzodos, CREA, gue dinge el doclor on
Fsiea Sergio Hojrman. Desde enlonces ha beneficiade a mas de 48,000 estudianies ¢ 380 profesares, porlencosnies
o 37 escuelas municipalizodas v subvencionodas de Chile,

Esid psiruciurade en siete talleres relalives o Giversas maienias cienificoes, Bl desarolo de coca taller contemplo
cotvidodes semanates a 10 lorgo de un ofc, gue se realizon en leboctonios especialmente acondicionacas. En
cada sesian, o5 olumaos son enfrentades o problemos y desalios normalmente aseciodss o actividades
colidianas, v elles los solucionan en equing, utiizands inslumentos cientifices v jpegos didacticos disercdos
P el programa.

Elveslar educotive de Amigas de la Ciens o ha side destacadoion seminanios especializodos en Chile y el axlranjen,
meluse, en el comentano aditonal de o revista Stierce del 12 de febrara de 2008, el Sacretario Generol de los
Mociones Unidas, Kofi Annon, 1o sehcld come ejemple de oz inicialivos Que es necesond cesarrailar a nivel
mundicl para que las diverses paises mejoren su capacidad centiica y tecnoldgicg.

Fn la actudlidad el pregrama esté fncalizade en escualos de Renco y Puchuncayi vecinas a los instalaciones
aléclicas de AES Gansr



Amigos de la Naturaleza

Programa de educccidn ambiental v de fomenta al frabaje en equipe, desarolledas onualmenle desde 1594,
Especiiicomente, Dusca motivar 2 1os alumnss de séplimo Ddsico de diversas comunos de Chile en los cualss s
insarban las empresas AES Gensr a trabajor en equipo v o esfarzase por el ioogre de una meta comon, ylos indita
QSO en walrar y cuidor ¢ medio ambiente naleral,

2 progremo tiene formaoto de concursa. Los alumngs participan por ecuipas presentanda investigaocione: sobre
lemas medio ambientales. Los aulores de los mejores rabajos son pramicdos con anag invibacidn a parsipor an
RS Axerturd @n o RO te RO, wn Rrogromie ioimalvo y recreativa de tres dias de durccidn, gue e desamallc en
al cenira Los Maitenss, en o rong del Cojdn del Moipa, Medionfe esta: aotividaces en la montafa. v en
interacaién con destocodos montafishos, se estimula 2n los javenas un mayor aeercamiento <on 1o naturaless,
o TI'IZ:L'IGjO e eauipo. 10 copocidod de planicorss melos WS oostdculos. el compromizs con el medic
aombiente v 2l fartalecimisnts de valores como o aomisiad, & companerisma y el sentido de responsabilidac,
Cuando los alumnos provienan de luera de Sanlicgo, se agrega un dig de reconido por la capital.

Este pragrema s desarollado medionte | Fundacidn sMaitenas, creada por la emoresa,

Desde 1998, han sido ya premiadas 37548 jovenes de Tocopila, Hucsoo, Puchunooy, Loguna Yerde, Benco, San
José e Moipa, 3an Froncisco de rostazol, Macimiento, Caboers, Yomibel, Constirucian v Lojo,

Educacion Dual en Ventanas

Programa educativo desarrollado en conjunte. desds 1999, por AES Gener y 2l Complejo Educasional Sarganta
Alden de Las Vantonos, gue permite formar a glumngs S8 fercesd v CuaTre medic Soms tecnices electhicistos v
t2onicos adminisirotives de nivel medio,

El progroma cambing 9 larmasidn tedrco-praciica, en el colegic, con lermacion prachios y expeioensio como
cprendices, en o central termoelécica Yantonos, Los benaflcianas 1om 12 alumnos por o,

A e largo de dos anos, les jeveres dedicon dos jernocas complatas o la sermaona a su actividod como alumnoes
oprendicss on 1o ceniol solondo por diversos seccicnes. Coantan permaneniemente Son o guia y el apoyo
o Un MAasste coordingdor v de moestros Guins, que son rabcjodores de la empresa, v de orefesores wutares,
cue son docanhes del colegio.

Los olumeos cprendices se aorodimon asl ol moends del frebaje v cdguieren expenencias, hobilidades v
conocimienios que complementan su formocicn escolary facilibon su posterior insercion labonal. Al mismo Hem oo,
ol programa posibifitg a e emprese conlbratar heonicos de la cona en case de necesidodes de 0ansonal pand 1o
cenral Ventonas v confrilzove o desancion lezcs pesorales de colelornocidn entre franajodones de o empresa
e integrante: de la comunidog.

Premios a la excelencia docente

Premios instiiuidos v oforgados en conunto por la Pertificie Unvarsicdad Cotdlica de Chile v AES Genern, como
estimule a la calidod de o docencio esooler en Fisica |Premio pichael Faraday, desdes 1994), Biclogia (Pramic
Aot bMoling, desde 1999], Motemdlicas [Premio Buclices, cesde 2002] v Suimmeo (Premic ignacio Comeyko,
cescie F003|

O marera alterroda v mediante un conoose, se enfregan dos oo eslos coala promios al ana, En 2004 5o
atorgd el Premic Anote Moling o o profescnn sirla andaor, del Licen N* 2 oe Nings “Matilce Brandou de Ross”
ce Volparaiso, v &l Premio Buclidss al r Danay losé Perch, del Colegio aleman de Punbo Arenas.

Los profesores promiados v los instiluciones a las guo portereoen recien on prermio g efectve v resunscs
ragltimedia pora wse decente,

Sitio educativo Amigos de la Energia

Sifio web cducativo desenollade por AES Gener ¢ sus empresos fiales, medanle el cual se desalia o nifgs v
jGwenes o aproximarse y compeencer o furdameantas ciantificns y los orincipalss procesos que hacaen factinle
I generacion de alechicidad,

Er el sitio se presenton Dreves textos, expenmmentos, uegos. videds & lustrociones que estimulan la observacicn,
Iz reflexian v o chrencien de conclusicrnes por pore de e estudionte:. Todos astos malerniales fueron eloborodos
uscondo o mayor smphaidad y el meron lamans posibie de s dehinfos archives, Do Jue no $ea und limtonte
al models de computador que se fenga, v pard que los exoerimentos puedon ser repreducidos facilmenie v a
iy Baji coslo,

Arigos ae la Fnergin aorovecho parte de o ealiosq experiencio educativa aoumuiadn por sl progrome amigoes
cir o Ciencia, v forma parte tanbe del sitio web de 8BS Gener fwoeosaesgenar.cl] como del poral cducalive
desarrallads an conunto por @l Ministenio de Educasidn y 1 Fundacian Chile fweew educarchile.cl),
Adicionalments, el material es disiibuide en CD por el rinisianio de Educacicn a los escuelas rorales gque son
benclicianas del prograeme Enlaces RBural,
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Investigacion y desarrollo

Come una lorma de colaborar en el andlisis de temas de alio interés porg el secion durante 2l afio 2004 AFS
Crener renlZ0 ung Colivo Compana e investigaoion, realizando peblicacionss junlo a destacados investigodores
del secion participands en seminarios ¢ confarencias v desamalonda ol mismo Hemoc un Dregrama Ce cpoys
G estudianles mamorislas,

Los estudios plblizos renlzodos durante el afe Tueron s siguenies:

1. "Gas y Eleclicidad: paué hacer ahoro?”
autores; alexonder Galetovic Potsch, Juan Ricordo Inostrozo Ldpez® v Crislian Mufioz Monfecinos”.
Publicocian Estudics Panlicos MY %4 el Centro de Estudios Puklicos,

L URAodeln pora manajo de la incertidombne hidroldgica en la plonificacian da la eperacicn del 3107
Autar: Fugenio Falacios Galindo, memaornista de AES Soener
Frodesores Guic: Rodrigo Palma Behrke, alejondrs Jofré Caceras v Cristidin pufor Montecinas*,
rAemana poara oplar al flvle de Irgeniers Civil Electricisha, Universidad de Chile.

Lo~

3. "Tarticacion y expanzion del sistema de transmisidn aojo 1o ey 15.940°
Autones: Cicor Marcels Alames Guzman, Pablo Alins Ramila Gorcio y Cristian sMufoz saontecinos®.
Decurmento de trobopo del curss Mercodos ElGchicos diclade oo 1o Sscuela de Ingeniena de o
Fonliticia Univarsidad Catdlica de Chile,

4, "ampliacidn de lo copocidad Se fransmizidn de la zona norte del Sstema Interconeclade Central™
Autares: lose Luis Alonsa Morales, looquin Meléndez Cobanas® y Eduarda Potenzani Chinng
Al sermirand del Encuanlre Regional lbercamenicana de CIGRE.

* Prafesionalos de AFS Sonar
Sequros

Tanto la emprasa come los frabajocores de AES Gener estdn prolegidos por seguras que 1os cubren frente o los
nesgos mas importanies.

Los bisnes fisicos de la compafic estdn protegides por olizos de lods nesgo. incluyends potencicles penuicios
financierss dervodos de una parclizacion de actividades, [a que se contempla con ung paliza de avera de
maguingnio, Los bienss gque deben ser rersportados, parizularmente el carbadn. estdn asegurados mediantie
una paliza de fransporte manitimea, teresire v géren. Para cubr los provectos en deseralls axisten palizas de
todo resge de construccidn v manlaje. Asimismo, los vehiculos motorizodos de lo empresa estan debidaments
QsegunIaos.

Todos s rabopodonss de AER Gener eshan cubiertos por seguros de vida, a lo gque se suma ung poaliza flotants
que Qisgura a quisnes delen reclizon viopes. Adicionalmenta. lo evenlual responsabilidod civil de AES Geaner,
sus direclores v ejecutivos, estd cubierta por una pélza de responsabilicod civil oenaral de empresa

Proveedores

AES Gener manfiens contralo: de suminishe de carban para el corto v mediane plaze con provesdorss
canadienses, estadounidenses. indongsicas, custraliancs. colomoianos v neozelondaies, B5has contralos parmiten
cubnrlas necesidodes de corban tanfo de las centrales de AR Gensr come de sus clientss industriales v térmicas,
suavizands la valafiidad ce precio de los mencades inlermacionalas,

Ervzuanto las necesidades e gas natural, todas Ios centralss del grupe AES Gener que utilizon este combustible
rantienan contrates de suministro <on produectones argenlines, v contratos de ransporte con emprasas chilenas
vy argenlinas. Estos confratos son de largo plozo v culeen el 100 % de los requenmisntos o consuem,

Finclmente, respecto de los recesidades de pahrdles dissel, dade el normalmente bajo nivel de despocho de
las plentas que vlilizan este tipo de combustinle, AES Gorer manhions slocks minimos an sus instalacionas v liene
plones de contingencia que permiten un rapico abastecinmisnto en caso de wlicitud de despache, Cabe sefalor
CUE, &N respuesta o les reshicoiones de gas argentine, lo compaofio ha implementado un plan de confinganaio
an conunte con provescorss localas para oseguror & obastecimento de pelrdlen diesel o la cenfral de Cicls
comBinaco Nueve Renca en caso de necesidad, v a los turkings de Loguna Yerde y $an Francisoo de sMostoegl
an cos de ser requeric:m.

Marcas

Lo compafia cusnta con registros vigentes de todos sus morcas v de los de sus filales an los regishios
cormaspondertes e incluyen dentro de astos registras fodas los rarones socioles v froses de propagondas,







LS R R (TG B SR A A - IS (INFORMACGION COMPLEMENTARIA

Hechos relevantes comunicados a la S.V.S. en 2004

30 de enera

Seimdormd o la Supenintendencio de Valorss y Segurcs [5VE) que, en sesion extracdingria de Direcionio M° B4, e
grordd convocor o Junta Drdinenic de Accionistas para &l dia 19 de febrers de 2004, © fin que se pronuncie
s [0g siguisntes moterios

1]

2
3]

Aprobocién de los Estacos Fnancicres y de la Memanic Anual por el ejercicio gue finolisd ol 31 de diciemibre
Jhe 2003, inclvico el infarme de los auditores extarnos:

Cistribucidn de uiifdades v reparta de dividendos;

Ceterminacian de lo remuneracion ae 05 miembros del Comite de Direcbares, apriabocian del prosupuesho
cel comile para &l afo 2004 ¢ informacion de 1o gasios v 1as actividades desarelladas por dicho comitd;

Dasignacion de auditones externos parg @l ejerncicio 2004;
Falitica de dividandos;
Informacion soore 18 cosracionss refenidos en el ariculo 44 de la Ley schre Sociedades Andrimas: ¥

Demds malenos propios de eite lipo de juntas,

20 de febrero

S informd ale 3VE que lo Junla Ordinario da Accionisias accrds distribuin e dividende definitiva de $ 10.0 por
accion, con coige a los gfilidodes del gjercicio termirado el 31 de diciembe de 2003 v a las utilidades
acumulodas, aser pogodo o portir del 22 de lebrero de 2004,

Cinlefichin Mo, Sl i o regaacidn - e




23 de febrero

seinformad olo 3V3E, en cardoter de hecho esenciol, sobre s modificacionas ol plan eeginal del refinorciamiento
o [os pasivos da la compania y los detalles de ciertos operaciones considerados en dicho proceso:

11 Aruncio de Inversonas Cochagua Limiloda que el din 27 de lebrero de 2004 pogard o la compania al
saldo toial odeudado sn virtug de o ceenta comante mercantil;

21 Citocién o ueta general extracrdinania de accionistas para pronunciarse, enfre chros maotenios, respeclo
a o siguisnts;
= gue s deje sin efecto el aumenta de copibal por US3 80.000.000 aprebado por junta exdracedinaria
che oooionmstas del 21 de noviembre del ano 2003, v acordar on aumenta de copital por el equivalente
en pescs de hasta USE 125,020,000, ¢

= modiicon los eslatutos sociale: en diversas materios;

3 Emision de bonos por aoreximodarmente USE 3000003000 en los mercodos internacioncles o trovés dela
Ragla 144-4 ¢ Regulacion &, durants el mes de moreo de 2004;

4] Contratacion de vn orédilo bancarnio sindicade por apreximadamente USS 75000000, cuyos londos
estarian disponinles duranie el mes de morzo de 2004;

51 Destinacian de los fondos eblenidoes de los operacioneas antes descrifas al pogo anticipaodo de los bonos
que vencen el 205 v 2004, de conformided o los ofertas de rescate voluntans efectucdas en Chile ¢
Estados Unidos;

&1 Infarmocian de inversoneas Cochagua Limiloda que ésla depositard s fondos que oblenga con carngo
a los dividendas pogados por I comaafic en gormntia, a fin de emplaanas, de serello neceseria, parg
financiar parte del pago da las ofsrias voluntarias de rescate de les bones convertibles de la compafia;

71 Process de negociacion oue se eihd lewando & cabd con s tenecoras de nonos de os filiales Argentinas
TermoAnds: & Interandes;

81 Medibococidn de las olertas de rescate volunhanio de los bonos converlibles pagaderas en peses, de los
pagoderns en ddlores v oe bonos yonkeas con vencimiento el 2004 |

¥ Inlencidn de lrvarsionas Cachagua Limitada de suscribir ios acciones de page emanadaos del aumento
de copitol gue efectie 1o companio. maonteriends su decisidn de enajenar uno porte mincitana de su
particinocion en ésta, o trovés de pno oferto secundana en el mercado ool y extronjenc,

e informd odemds o la 55 gue, on sesion exhroordinanic de Direclono N® 85, se acordd convocar a Junta
Extroordinarnia de Accionistos por e 10 de marzse de 2004, g fin gue se pranuncie soDre las siguisntes motenas:

17 Dajor sin efecto el aumento de capital social ccordode an Junta General Extracrdinaria de Accionistas
del 21 de noviemore de 2003 y acordar un fnueys aomente de hosto @ eguivalente en pesos o WSS
125000000 o la suma que o junto determinge, medionts 1o smision de los accionss de paogo necesanas

0 ST SUECTitas $OIG por los aocionisias;
2 modifizocion de los estatutos seciales en 1os siguientes ospecton

= ncrerrentarn los qudum requendos por la Junta de Accionistas para aprobar determinadas materios,
texles coma ransacoionss con postas relocionadas en couellos Casos que debon Ser JproDacos por
a lunta de Accionistas., lo oprobacicn de aportes ¢ ssfimacion de biegnes no consistentes en dinero
v oolios gque poedienon ser necesanas porg incentivor ol ingress de inversonislas o olros objelivos
trezadeos conforme ol plan de reestructuracion de lg compaiio;

s nerermentarn os guanem requernidos por la Junia de Accionistas para la modilicacion de |i) ks nommas
gue se incluyan en los estatutes conforme ol pdrrafo precedente, (il] 103 facultodas reservodas o o
Junta de Accionistas o de las limitociones o lns atribucionas del Dirsctoric; v i) ndmens de miembros
del Direchano, yo seo por aumante o disminucicn del mismo; y maedificor o incorporas ofros quérem
O normos que determing 19 junto poro incentivor & ingreso deinversionistas, incluyenco las demds
materias sefaladas an el arlicula 47 de la Ley de Socisdade:s Ancnimas, u ofres abjetives trozodos
conforme ol plan ge reestrocturaciin de le compania;

» ncrementar 2l quarum requericda por 2l Directoro pora oprobar ocwverdos respects de los
operaciones [i) referidas en el arliculo 44 de lo Ley de Seociedades Andnimas ¢ [ii) gque o secicedad
celebre con personcs relacionadcs! y modificar oincorperar ofros Quénim o normas gue determing
la junta para incentivar el ingreso de inversionistas o chres objetivos frorado:s conforme al plan de
resestrusiuracion de o comparia. y

»  Regular la distibucian de dividendaos por sabre &l minime legal,
3 Iinformacidn sobre 10s operaciones g que se reliore o arlizule 44 dela Ley de Sociedadas Andnimas.

4] Adopoion de bedas los demas rescluciones necesarios pore materializar los acusrdos que adopte o
Junte General Extracedinana de Accionishas Que se convoca.

24 de febrero

e informd ala 3WE, en cardcter de hache esencial, la celebracion v los 1&minos de una fransaccion judicial
antre AES Genar, 10 filiol Morgener v su cliente Minero Bscondicdo Lmitcda, medionte 19 ceol s2 puso t@rmming ol
pricaso arbitral inicicdo por esta dtima en el mes de ciciembre de 202,
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Facalriaiearn g Aol do focking de Adaiiol con covbuere ge longsteno, povs oomentar suovids Shl

27 de febrero

Se infarmd o la 5V3, en cardcter de hecho esencial. gue Invesiones Cachaguo Limiteda procedic o pogar
inlegrarmenle g sumas adeudadas a g compofio en virted Sel contrate de cuenia coriente mercantil,
caoendentes o USE 297 931 881 24 Anmismo, s comunicd que el Direclons acordd poner MErming al refernido
confrate v alzar la prenda, os pronihicionss ¢ os resticcionss constituicos sobre las oociones de AFS Gener de
peropieciod de lnversiones Cachagua, pana garanhbizos as chligaoiones de pogo emonodos de b coenbo corenbe.

En curmnpliriente del Cficio Ciroulor M2 2835, seinformd o o 595 solee las meadicas o resguarco, conmmgl y fidelidad
el I'&Qiirfﬂ ce accionislas,

. 1 de marze

e informE a la WS, en caracter de hacho esencial, e resultads o la oferto e rescois de los bonos yankes
con vencimiente el anc 2008 v ol acuerdo alcoanende par la compafio con un sindicote de bances liderodos
por Dewische Bank &G, sucursal Mueya York, aore el atorgomiento de un crédito cuyos fondos se destingrdn o
I recarmpng de los bonos ermitidos por los filicles Termosndss e InterAndss, con vencimiento e afo 20000

2 de marza
S raspondio el Sficio Ordinorio MY DREST de o 5VE, mediante el cual se requerio informacian con relacion a la
cferto de rescate de los bonos convertibles colooadas en Estados Unides con vencimiento el afc 2005,

3 de marzo

Complementanda la comunicasian del hecho esancial cel 23 de febrere, se infarmad o o 3W5 sobre los nuevos
tgrmings v las condicionss ce o ofarta de rescale voluntond e los boncs converlibies senes Ly M. con vencimiants
al afio 2005, o que fueron puestos sn conccimisnto del piblico mediants sendos comunicades de prersa v
publicaciaonags an los madios nacienales g intemocionales.



12 de marzao

s& informd a la 3VE, en cardcter de hecho esencial, que. para electas de o praxime ermision de bonos en o
mercacos infernocicnales, e componio calebrd en 2l mes e diciembre de 2002 cor Deutsehe Bank A0
confratos de cobertura esgo de tosas de inferds cor respecto ala tosa de inferds de les banos del Tesorn de los
Fstacios Unidos de américa (easury look agraemants]. oo un monto de USE A00.000.000. Estos contratos no
fusran inclyidses en los notas de los estodos linancierns individuales v consolidadas al 31 de diciemine da 2003,
e precis® que esta omizdn ro allera los resultados registades poria compoiio cumnte dicho peraco ¢ que o
s s2io sebsancda o o orevedad,

Seintorma ala §VE. en cardcher de hecho aencial, que la companio y Deolsche Bank Securtias, en su coeter
de ogente colocador, procedienen o determinge gl monlo, ploze y tasa de interds de lo colooooian de los baono
@ ser ermitides en los mercados internaconales por porte de la companic coma parts del plan de refinenciomisnte
ez [ rmisrne

17 de marzo

fe comunicd o la BVE que, en iesidn exhcordinano de Direcionn M 87 del 15 de mare de 2004, se acords

conveoar a lunto General Exhroordinonio e Accionisios para el dic & de ol de 2004, 2 fin cue se pronuncic

solee o siguisntes materias:

11 aprobacidn de los Eshados Finoncieros reemifidos ol 31 ce dicierbre de 2003 v de lo Memaona Anual por
gicho sjercicio, incluide ol inferme de los oudilores externos;

Fatificacidn del ocverde adentade pola Junta Sensrgl Ordinana de Accionistos celebrada el 19 de lebrera
de 2004 en la referente a disribucion de ollidadas v reparto de dividendos: o

b

3 Informacidn sobre l0s operaciones referidas en el arficule 44 de o Ley de Socisdodes Andnimas.

1% de marzo

e ointorma a lo 5¥3 en calidod de hecho ssenciol, los medificacionss expadmentadas por el olon de
rafinonciomicnlo de o compoiio, los que consisiiemn en e oumente del monto tatol de o omisién o U5%
ADDOCIIO0 v, por ende, o decision de ne confratar el crédita bancodio sindicade iniciclmente rEisio,

22 de marzo

Seindormd o 1o Y5 en caractar de hecho esarcicl, que AFS Gener coloed con esa misma fechio e les mercades
infarnaoicnoies Donos por un monto tetcl de U5S 400.000.000, al crmpars de o Ragla 144-4 f Reguiacion b de la
Lery dx Woloras (Securifies Act) do 1933 de los Faraoos Unidos de Américo,

24 do marzo

o comunicd a la 35 el reswltodo del proceio de escate voluntanio de ooros converibles colocado en Chile
fere L gue significd o recompro o USE 15483 milleres, eouvivalente al 285 5 del sotal de los benos de I
referico sernia,

5 de abril

dginformd o lo SVE los resultades de o olerta valurdania de rescale de los bonas convertibles sede M eolooados
e los Estados Unidos, 1o gque fue aceprado por fenedores que represantan ¢l 75,35 % dal monto vigente de
clicha ermisicn,

15 de abril

Se informa o lo 55 en cardcter de hecho esencial, que en sesisn ordinonc de Drectorio del 14 de ol e
coordd ovephor lo renuncia oreweriada por el sefor Bic Luckou ol carge ae Directos Titular de o compafia,
msumiende en su reemolaze el suplante, sehor Pable Santamarng, Browisla de o anteron se designd como
Director Suplents del senoer Sanlamaring al seAor Eduorda Bemini.

19 de atbril
duinformea o §V3 sobie el ciare exitoso del procese de reestructuracicn financiers Ge las filioles argentings
Termodndes o Interandss, de conformidad o los dminas vo informedos g esa entidon,

23 de abril

Seinformd a o 595 los montos de los pagos efectucdos por lo compaiio por el rescate voluniano de los banos
corvertinlas [series Ly 8 v de los bonos vankes.
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& de mayo

Seinformé o s 5¥E en cordcter de hecho esencial, v en respuesta al Oficio N° 112, gure en sesion exiracrdinoria
del dia 30 de ool de 2004, el Direclone de AES Gener tomd conocimiento sobre la intencidn de Inversionas
Cachagua Limilads de electuar eventuaimente una oferta secundarnic en los mersedos infermacionales deun
porcentaje de las occicnes de le compafio de s propiedad, ocoddndose que la Componia preste 1o
Conoeracion necesana an la ajecucién de dicho oferta, la que ne acorrecnd costos para esta Jifima.

2 de junio

Seinlarme a le §V5 sobre el resultodo del rescate de los bonos converlibles senes Ly M.

11 de junic

Seinforma a la SWS la renuncic oresentode per a Fiscal de ka componio, abegadae doita Franciica Cea Echenigue.
y o designocian en diche cargo del abogado Micelds Cubilles Sigall.

23 de julio

Se infarmd a lo 5¥5 en cardcter de hecho esencial, el inicie de un procedimients orbitral por parte de AES
Gener y s fiiel Bléctica Sanfinge en conlo de los productores de gas argentinas mismoros del denominado
Caonsoroic Siera Chata, los empresas Petrolera Santa Fe 5.4, Molbil Exploration & Development Argentina Inc..
Atalaya Energy 5.8 L, Conadian Hunter Argenting 3. 7.L. y Tetal Austral 5.4, Dicha dema nglo fue prasentado onte
o Camarng internacional de Comercio. tilbuno! arbitral designado al efecto por las partes en el Controre de
Compraventa de Gos Mahorcl,

26 de julia

e informa a la 5¥5, en cardoter de hecho esencial. la renuncia al carge de Director Tilular presenfoda por don
Pabin Santameading, posando a odaguinr la calidod de Dinec tor Tinalar don Eduarda Bemini, guien se dessmpenatsda
corma Director Suplente. Asimisma. e Directoro de o compafio acordd designer ol sefior Santamaning como
Director Suplente del senorn Bamini.,

11 de agosto

Se informa o la 55 que el Direslane de AES Gener an visla de 1o facultades delegadas por la Junta Genesral
Crdinaria de Accionisics celebrada el 19 de fabrem de 2004, acordd por unanimidad, en sesion crdinaria de
fecha 11 de move, designar come audilones externas para el gjerciszic 2004 o 1o firma Deloitte & Touche Sociedad
de auditoraes v Consullares Limitada,

24 de agosto

Seinforme ala 35 gque, en sesidn ordinaria N° 454, el Drectono de AES Gener acordd dishilauin con cargo a los
vhlidades del ejercicie 2004, un maente total equivalente en pescs a USS 19,500,000, mediants el reparlo doeun
diwidends provisone da USE 00035 por oocidn, en su equivalante en posos,

3 de sepliembre

Se reslilics 1o infermacion envioda con relacidn ol monte del dividende provisano, precisondo que 0sciende o
USE 000503 par accidn, lal como se indicd en el farmulario M1, v ne 0 U35 00035 por aodidn, Como aporace
eraneameante er o carfe,

22 de septiembre

Se comunicd o la SVS que. en sesidn extracrdinaria de Direclono N7 91, se aoordd convocor a Junte General
Extracrdinanic de Accionistas oara el dic B de oclubre de 2004, o fin de pronuncions sobre las siguisntes malends:

1} Ratificocion de la desigrocién de auditoras extarnos poro @l gjercicio 2004

2 Informacidn sobre las cperaciones o gque se refiere el articulo 44 de lo Ley M9 18044 sobre Sociedodes
ARGMIncs; ¥

3] Adopcion de fodos 105 acuertos necesarios poro matenclizor los decisiones de 10 Junta Extraordinano de
Accionishas,
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ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS AES GENER 2004

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Memoria Anual AES Gener S A 2004

AES GEMER 5.A. Y FILIALES

Conlenide

Balorce General Consolidado
Estoda de Resultados Conzolidado
Estado de Fluje de Efectivo Consclidade

Motas Simplificadas a los Estados Financieros Consolidados
Cictamen de los Auditores Independientas

MAF ' Miles de pesos chilanos

LF ! Unidades de fomento

rUSE : Miles de ddlores estadounidenses
Coli ¢ Pesos colombianos

Argh : Pesos argentinos

Socledades Fillales

Los Estardos Financieros de las Sociedades Fliales se presentan
resumidos. Estos Esfados podran co nsultarse en datalle en g
Superntendencio de Valores ¥ Seguros, v durante las quince
dias anteriores o la fecha de lo Junta de Accionistas, en las
oficings de AES GENER 5.4,

Con excepcion de los Estados Financieros v sus
caormaspendientes notas, la demds informacian contenida en
la presante mamaria no ha sido auditada,




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 EALAMCE GENERAL CONSOLIDADO

al 31 g dicmrbra de 2004 y 2003

2004 2003
ACTIVOS M5 M5
ACTIVO CIRCULANTE

Dizponilie A4 225 AATE T 48
Derpidaitos O oo PEFPESY 10,354,545
Valores negooinnles nelo 3.241.314 4,90%.587
Deudorss por wenta (neto) 28,5984 250 001310
Docurnerion por Coinar (neis) 40 PEL15R
Deudores worics |[neta) 2E1E.68 245831010
Dioeurmantos ¢ CUSnIos Qne Sonror a Gripresss relacioncdas 4444478 162163907
Existencios [neto) 18,488,240 T1.F38A77
Izl 0s por recuperar 1.01F7 085 795,408
Getlos pogados por onficipads 1.4657.554 2433074
Impuestos diferidos 1186511 1248701
Otros activos circulantes 45845810 48, 495452
Total activa circulante 141.529.44% 298, 700.779
ACTIVO FLIO
. Teranos 135418 8.218.7%4
Conshuccicnes y obras de infraestnaciurd F13. 158,927 753976452
rAaguUinarnias ¥ ecquipos F25.932.503 283 744,715
Otres achivos fjos B.203AF B.319.327
rayar valor relasacidn téonico active fjo 38224038 43.26B.5064
Depreciacion [manaos) |564 .80 4.518) [SR3. 668 063
Total active fijo neto 1.125.%17.4B89 1.213.862.19%
OTROS ACTIVOS
[Fearsionel SN emorasas reacionado 101, 190753 130 FF0AEE
Ivarsian en olios socicdades 171908872
hAGMor volor GE inversicnes 4,532.85% 5514929
pAmyCr vOior g inYersicnes Irrers) -
Deudorss 4 largo RO 4.550.9463 748,678
. Dooumentos y cusntos por cobror I Smpreses relocicnodas 2.3%7.634 3008277
Impussios dilenicos o lorge plozc -
Irtaanogities 4055045 6.0F4, 224
Amorlizocian (menos] [4.431.800) (4,431,800
Drirog A9 463322 44721004
Total otros activas 181.3567.648 185.913.470
TOTAL ACTIVOS 1.448.814.806 1.498.476.448

Las notas adjuntas 1 al 22 forman parke integrat de kos extades firaraciens consalidados.




i - o
2004 2003
PASIVOS M3 M3
PASIVG CIRCULANTE
Obligecon bonaos e instilucionas linancieras - corlo plazs BRI ) 4,322,580
Obligs.con bancos & insficiongs Faoncieras - lomgo ploze - sorcdn corfo plago 12758735 12,534,743
Ooligs.con el pdblico |pagarés)
Ooligs.con 2l pdibico |Boncs| 13.364.342 32.590.044
Onligs.large plaze con vencimianto un ano 344925 3552872
Dividericos por poagar 137870 114557
Cuentas por pogar 24,268 558 32068539
Dizournentos mor pooor
Acrpedonss varnios E R -
Dourmentos v Ccuanlos por Dagar a emorasas relacionaodas 1,464 258 1,237,935
Provisianes & 549 850 6,581,080
Retenciongs 28 AE2 556397
Impuesta o o renta 5272852 2.900.450
Ingresos percibidos por adelontodo 2HEEVE 41,14%
I los dilaridos - -
Oiros pasivos circulonbas 1.728.084
Total pasivos circulantes 81.302.5%3 104.803.014
PASING LARGO PLATO
Obelige, con bancos e institucionss fingnaieras A2 173829000
Dlics.con el adlics - lorgo plozo |bonos) 32 AB2.924 536149 444
Dacumentos por pogar lorgo plozo 415,004 G3E 50T
ACTESCOras voras largo placo
Documentas v cuentas Lor pogar ¢ emMpresas relacioncdas lorgs placs
Prowisionss o rge plaso GATE AT FR2ET . A60
mipwestos difendos a largo plazo 23209810
Cros posivos a largo plozo 14243050 19353 850
|
Tatal pasive a largo plazo 537.053.373 T57 594385
Interés minaritario B.445.138 7.258.264
PATRIMONIO
Capital pagaco Fa0.7ER.344 B7F 130745
sobreprecio venia cocionas propias 30275755 WLETRIIS
Lo g PREES TS g ARA44.4%1 La 84T 023
Reservas futuros dwvidendos 5.A424.31% 5.424.31%
Utilidad acumuloda 3806 4122735
Utilidodes (pdedida) del ejercicio 3% 454037 RE020.425
Cividendos orovisoios |menos) |32 487 230
Ceficit acumul per.desaralle (mencs - -
Total patrimaonio 821,793,702 828.818.983
TOTAL PASIVOS 1.448.814.806 1478476448

Los netas adjuntas 1ol 22 larman porte irtegral de les estods: financienos consoldados,




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADODS AES GENER 2004

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

por los aiios lerminadas @l 31 de diciembre de 2004 vy 2003

RESULTADOS DE EXPLOTACION

Ingresas de expletacidn

Coshos de expletocion (mencs|

MARGEN DE EXPLOTACION

Gostos de odministracihn v venlas |menos)

RESULTADO DE EXPLOTACION

RESULTADD FUERA OF EXPLOTACION

Ingrasos finoncisros

Uhilicded inversian empresas relasicnadas

Crros ingrasos fuerd de g explotocidn

Pérdida invarsian empresos relocionadas | menos)
Armorlizocidn menan salos de invensionags (menos|
Gostos financiarss (menos)

Ofros egresas fusro de o explotacion (menos)
ComECCidn monetana

Difersncias de camaic

RESULTADO FUERA DE LA EXPLOTACION

RESULTADC ANTES DE IMPTO. A LA RENTA E ITEMS EXTR.

mipLests o o renfa (menos)|

UTILIDAD {PERDIDA] ANTES DE INTERES MINORITARIO

Irterds minoniiarnio (rmerss|

UTILIDAD (PERDIDA) LiGUIDA
Arnorfizacion moyor walor de inversiones

UTILIDAD {PERDIDA} DEL EJERCICIO

2004
M5

390.812.508
(263.554.005)

127,258,503

(17 480.494)

109.778.007

5717494
459,420

9 602 553
[22.7£3)
(522,328
(52 ,807.951)
{1B.501.914)
{461,793
2705424

[4%.498,158)

£0.079.851
118475051

41.584 BOD
(2130763

3%.454.037

37.454,037

2003
M3

371.390.188
(241.196.732)

130.193.454
[17.4%1,364)

112.702.0%2

23,363,359
10,080 825
2944 090
[19.374)
[771.841)
[54.276.455)
(16.1568.588)
|44, 782
(13.89%.475)

(50,742,01%)

61,960,073
[4.847.097)

57T.0%2.976
(2072557

55.020.425

§5.020.425

Las nofes adjunias 1ol 23 ferman carke ntegral 9e los estados finoncieres consolidodas.



ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVD CONSOLIDADO

Flujo ongineds por oclividadses de o eperocisn
Recoudacion de deudores par ventas

Ingreses fimorcierns percinidos

Divigendes v oires reparlos percibicos

Ciras ingresos percibidos

Fagoe a proveedores v persenal

Imtereses pogooog

Impeeste o la renta pogado

Otres gostes pogados

1WAy obros similares pogados

FLUJIO NETO ORIGINADC FOR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Flujo originodo por aclividades de fingnciamenlo
Colococidn de accionss de pogoe

Chbtancitn de présamos

Clzbgacionas con el publico

Fréstamas documentades de empresas relocionodas
Colencian de otos préslamaos de empresos relacionadas
Oteos fuentes de financicmianto

Pago de dividendos

Reparios de capital

Poga de préstamos

Pago de abligociones con 2l pablico

Foge de orestomes documantados de emoresas relacionooos
Pago de oiros préstamos de ampresas relocicnocdos

Fage de gosfos por emisicn v colecacian de aociones

Pago de gastos por emision y colooocian de obligacionss con el pdblics

Crros desembalios por fincnciamicnte

FLUJG NETO ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEMTO
Flujo eriginade por actividadas de ilnversian
Ventas ce ective ljo

Vertas de inversionss permanantas

Wentas de alros inversicones

Recaudacion de préslamos documentodos a ampresas relncionadas

Recovdacion de otros préslamos o emprasds selacionadas
CHras ingrescs de inversidn

Incorporacion ce aclives fijos

Fago deintereses copitalizados

Irversionas permanantes

ST HnnEs SN insingmentos linanoienns

Préstomos documeantados o empresas relacicnodas

Chres prestamos o empresas relacionacas

Ctros desombalses de inversisn

FLJO NETO ORIGINADGD POR ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJC METC TOTAL DEL PERIQDOD

EFECTO DE L& INFLACION S5OBSRE EL EFECTIVO Y EFECTIVC EQUIVALENTE

VARIACICON NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO ¥ EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDC FINAL DE EFECTIVO ¥ EFECTIVO EQUIVALENTE

par los afios termingdos @l 31 de diciemnbre de 2004 ¢ 2003

2004
M3

447 117,254
2810357
S92a0
¥.345.871
(257 257 148)
[64.050.2460]
1292 R4g)
(TEEG2.747
(2189700

F9.647.931

£3.437 5959
139 20% 982
348718930

29
[91.479.730)

[120.75%.071)
[455.087.148)

130575345

[1.734.037]

(248,050,911}

10543112
3490306
148,555
TBEIRING

[2F 884 445)
[t.ded|
[&1.074]
(4,289 474

|2 885,707

141,451,242
13,250,242
(4.287.742)
8,%42.520
58.587 880

&7.550.400

2003
M3

2EF038 75T
3.090.147

11.0024, 459
[157.134.514)
(48,167, 732)
[73,848)
[14.049.784)
[Z4.049 241

122.672.27%

[32.140.129)

[£6.827 .444)
[£5.012.745]

[Fde. 2400
11 442 024)

[125.848.5%4)

&42.858
11568

¥ 116,144

9847990
(%.678.641)
(185,347
[572.5740)
[5.554,032

(1.400.940|

29.014.060
25.837.745
(8.611.870)
17.225,675
41.362.005

58.587.880




TR EA L R il e e (M oy (e L o e -0 P ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

aof los anas lerminacas ¢l 31 de diciemare de 2002 y 2003

COMCILAC IR EMTRE EL FLUID METD QRIGIMADC PORE ACTIVIDADES DE 2004 2003
LA QPERACION ¥ EL RESULTADC DEL EIERCICIO M5 M3
Utilided [pérdldcl] del ejercicio 39,454 037 55.020.425
Resultado en venta de aclivas (5.954.726) [63%.572)
[Utilidad] perdida en vantos de activos fijos (4655479 (£39.582)
Utilicas en wenias de inversionas : 1129 AT

Pérdiclo en ventas de invarsiones
{Utlidad) pérdida on ventas de otros ootives

Cargos (abones) a resulfade que no representan flujo de efective £3,051.184 48.372.149

Depreciocion del ejercizio 44,677 343 47 1500105

Amortizocion de infangibles 2E0.057 204762

Castigos v provisionss 3634708 F.455.312

Utitidad devengoda en inversiones an emprescs relacionedas [4.59%.430) 10081845

| PFérgida devengooa an inyeraanas en Smoresas ralacionado: RT3 19374
Armortizacian menor volor de lnversiones 522395 s

Armortizocicn mayeor valor de Inversionss - -

. Corecaién monetarnio neta 451 793 44782
Dilerencias de camic neta 12.705.624) 1 3.89%.475

Oiros anonos o resuliado que no representan fluje de sfective [F10,485] 1345.824|

Oiros corgos o resuliado que no representon fluje de efectivo 21709521 FETIRET

Varlaclén de activos que afectan al flujo de efectlve 2.421.203 (6.202.841)

Ceuciares por venhos FAD0AD [2.38% 504)

Faistencias 17.115.953) 10858582

Oros activos 2036574 |14 400657

Variacién de pasivos gque afectan el flujo de efectiva (1.452.530) 4,050,347

Cuentar por pagor relocionodas con 8l resullade de o explotacian 5TIEFET [2.570.743)

Interases por pogar | 13,552 8468) 5078760

Imipuesto a la renta por pagor & 147.R7Y 7255145

Otras cuentas por oogor relecionadas con resullados fuera de lo explolacdn [40081) T4F.1 57

Impuesto ol Valor Agregado vy alrs similares por pagar 248,577 |230.324]

. UMilidad (pérdida) del Interés minoritario 2130763 2.072,581
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION F7.44% 731 122.672.27%

L retas ojuntas 1 al 23 formar pare infegra’ de os estadoes linancierss conselidodan




NOTAS SIMPLIFICADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

al 31 e dicipmbra de 2004 y 2003

#Estas notas explicatives prasentan o juico de lo adminstocisn, imformecian suficiente, poro maras detaliado
AU o informacian confenida en los notos explicatives que forman parte de los estodos linancieros aue fusrncn
remitidos o la Susedintendencia de Yaleres v Seguros v o la Biola de Valores, donde se encuantan o dispasician
el pdolico en generol. Dichos antecedentes podran tambsidn ser consultodos an los oficings de o Sociedad

duronle les 15 dics anleriores a la Junta de Accionishos

WNOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Sociedad Inseripcién Reglstio de Valores Relacian
ALE Garer §A 176 rAbriz
Sociedaod Eldctica Santiago 5.4, 547 Filica!

Estas sociedodss :o cncuentran sujetas o la fiscalizacion de la Supsfintendencia de Valores v Segurss,

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de preparacién y periodo contable

Loz prezentss estado: linanciarss hon sdo preparados de aeuerde con oincipios de contaaiidod gereralmente aceptadas en Chile v OEM
conformidad a narmos imoartidas oo o Superintendencio de Valores ¥ Reguros. prmondo estas Jtimas en coso de exishc st (=TeleluTuila 1]
aentre amios,

Lot presentes estado: inancieros cubyen les sjercizios termincdos al 31 de dicembre de 2004 w203,

b) Correccign monetaria

Los estades financiercs son actuclicados mediants o eplicacisn de 1o normas de coreccidn monetann o chisio de reflejar el efects de 1o .
vanacian en el pecer adquisitve de lo moneda, courida en los respectivos sjercicios. e han efectucds algunas reclosificaciones menores
parg eleclos de majorar o comparacion de ombos estadeos finonsieros,

Los acfualizaciona: non side determinaco: scbre o bose de ko vaniocisn de los ndices de precios ol comumidor pubicodas por el inshifule
Macionol oo Bsladisicas gue dieron origen O uno variaoion de 3594 ord el penodas comorendido enfre =130 de noviemboe de 2007 woel 3]
de noviembse de 2004 | 1LO% poro igual pericde del ano anterior).

Laos sstados finandiers of 31 de giciembre de 2003 han side gjustodoes exhocontalslemente en un 2.5% a fin de oermili la COMParacion con

los estados fincrcioros del presanta ejercicio,




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 Nl rt-Al0 oI glerivtts

c) Bases de conversion

Los operacionas en moneda extranjera ¢ an unidaces ce foments sen oresentadas al ipo de combio y eguvalencios siguienles:

2004 2003
31"Ul'li_dﬂd 5/Unidad
Délor observade (USE) 35740 595,80
Daler tipe do combbio rinutario aduanaro LAl 47378
Pasos Argentinos [Arg 187,45 202,32
Hasos Colombicnos |Cold) 0,24 0210
Unided da Fementa [UF] iy e 16,%20,00

d) Sociedades incluldos en la conselidacién

Er cuacng adjunio se defallan 1es empresas inchuidas en lo consolidasin.

Lo esladas financierns consalidados ol 31 de diciembre de 2002 ¢ 2303, incluyen los actives, pasivos, resulfados ¢ fujos de afectivo de la
sociedad matrz v sus liliakes: de este farma, las hersoccionss v saldos anhie empresas relacionodas hexm sido elirminadas,
Mo ose han inclida 2n o consolidasicn, los emprasas Qilgener Inc, y Energen, por SNConTrane en procsi Ce liguicacicn.
En o nota 5y 7 oee descrben 108 princiooles movimicnlos de los inversiongs.
®
Porcentaje de Paricipacién
2004 2003

RUT Nambre Sociedod Directa Indirecto Total Total
FEBIZ I PACES B4 ¥750% D% 9790 o7 R
DA ATE.0A0-4 ERMERCIA VERDE 5.4, PR D00% PR R
YEGSRIT0-E MCORGEMER 5.5, PEANE 0,005 PR U
Wi T TAE0-4 SOCIEDAD ELECTRICA SAMTIAGD 5.4, 90,008 0,008 G0.00% P000%
Exlranjera MEW CARIBIEAN IMVESTMENT 5.4, 4% $5% ki H001F E001TR
Extranjera GERER COLDMBLS 54, 24,26% L74% 100,00% 102,00%
2488143700 GEMER IMTERMALICMAL 5.4, PF.20% 0,1 0%: 100,00% 100.00%
Eutronjera EMERDGY IRADE AND FINARCE CORPORATION W WL 0% 1 000% 100005
Exlranjora CHIVOR 5.4 ESP. 0,003 GO PR WOREE PePEE
Extronjera GEMER BLUE WATER [I15LAS CAIRAN] Q.LO% 100.00% 100.00% 100,00
78757 .040-8 IMNWERSIDMES TERMOEMNERGIA, DE CHILE LTDA. OO0 AR PR GR9R

. Extranjsrz GEMER ARGEMTIMA 5.4, PG PVT 0% 100,008 100005
Exlranjora TERMOAMDES 5.4, 0,00 100,008 1C0L00% 100,005
Exlionjera IMTERAMDES 5.4, 0.00% T00L00% 100.00% 150,00%
PEET2T0-4 SERVICID F ASISTERCLA TECHICA 5 A, a0 w0 000% P590% 9.90%
LR AN GEMERGA BoA. 0005 PRI PEITR GO

Extranierc GEMERGIA PCWER LTDL [IELAS CAYMAMN] 0.00F 100.00% 1 00,200 100005




&) Depasites o plazo

Los cepdsilos o plazo son presentodaos al volor de colocooion meds los recjustes & intereses devengodas ol ciers de coda ajercicio,

f) Existencias

Las existencias conasnonden a matenias primas y matenicles, valoizadas o sus respectivos costos de repasicidn. Los valores asi delerminados
no exceden sus walores netos de realizocidn de acusrco con principios de contabiided genercimente aceptodos en Chils,

Lo provisiones de mermas se determinan en hase a estudios téenicos ¥ medic ambisntales que pusdan ofectar los inventorios de carbén,
Lo provisian de materales v repuestos se delerming en base a lo rolacion o o3 mmismos.

9) Otros actives circulanies

En este jubre 38 incluye pincipolimente, derschos o cobror o compramiso de vente, 105 que son preseniades al valor de adguisicion mas las
reajustes g inlerese: devangados ol ciere de codn cjercicio,

h} Activa fije
Bl cotive o es presertads de ccuerda con el valor de los cpartes o ol costo, seqin conespenda, més coreccidn monelana.

Confecho 30 de junio de 1984 se procedid a ajustar los valores del active fij. segin fo esteblecide en Croulares sobre Retosaciones Téonicas
e la Superintencencia de Volores ¥ SEOUros,

La depraciocion es calculada inealmente sohre el valor octualizade de los bienes de acuerdo con los ofos de vide Ot remonente, Lo
depreciocion del gjercicio se presenta incluida 2n el coslo de la explotocidn & incluyve la deorecicoién del IS MEnor valor por refasacian
tecnico del acfiva,

Enrelacion con instaleciones v ofres bienes que s encueniran in DoTivos, 58 estoblece una provisién para ajusiar el valor neta de libres de los
mismcs a suovalor edtimade de realizacicn,

Los castos de financiarmienlo directos @ indirectos osociados a las obras en gjecucian, se octivan en el volor de lo: bisnes. Los cosios de
financiamients indrectss se colivan comsiderande una fosa promadcio de costos de financiamiento real, por ne exslic un crécito directo
asoCiado: a los desenmbolsos relecionados con 2l activa fijo. Bslos coresponden a intereses v obros costos alines, medidos en lermings reoles.

De aoverde o los principios de coniabilicod generalmenie aceptocos, al 31 de diciembre de 2004 In Seciedod v sus Filiales hon evalusdos o
recuperdlilicod del valor de sus aclivos fios de acuerdo o lo eilablecide en 2l Bolatin Técrico N 33 del Colegio de Conladorss de Chile
AUG. Como resultodo o8 eslg avaluocién no se han delerminode austes que clectan os valores contables de eslos aclivis,

i} Inverslanes en empresas relacionadas

LaSociedad ysus Fivales valonizan sus inversones en acciores de emoresos relocionodas, tinlss yooigados, en a5 cucles se fisne influsncia
sgnificerivo, al valer palrimanial proosorcicnal, de acusran o o eslablacido en o Circuler NE1ERT de o Superintendencio de Valores v
Seguros ¥ 0 ngnmas contobies da areptocidn general, incluyendo o aplicacidn del Boletin Téonico N 64 del Colegio de Conradores de
Chile &G en o reletive g lo valerizosian de ot inversionas an emoresas del axterion Estas inversiones se canlrolan an rEscs chilenos cuonods
sus actividades constituyen una exensidn de las operacionss de lo mMatizy en dilanes estodounicenies cuando sus oclvidades no conshituven
uno exlonsion ag o matiz v dichas empreso: CEENIN 2N poies no estobles,

G acusroo o lo estanlecido por lo Circular MO 1497 de o supeintendencio de Volores v Segurcs v gl Boletin Tachico B 77 dal Colegio de
Corladores o Chie A%, s orasume influensio sigrificaliva, todos ogquelles invensicnes sobre los cuales se noeo mas de un 20% de
participocian, o bisgn, oguello: obre s cuoles e posible ejercer individualmente o a troves del arupo empresanal, une influenciaimaorrtonie
enlas politices de lo emison, En el sjercicio anterics, soe FOrCEnioe Comespanio a un 10%. Bn virud de lo onrerion fosas aguellas inversiones
Que e enouaniren enlie un 108 v un 20% de porlicioacian, los cuoles nasla 21 21 de diciombne de 003 so valerizaron al métods de velor
patrimenial preporciongl, de aoverdo alo sefalado oo el Boletin Técnica MY 2ol Colegio ce Conladores oe Chile A5, fusren reclosficadas
ol rubro alnversian en ohas seciedadess a conlar del 1 de enero de 7004,
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A3 de dicierbre de 2004, 1o Socieded ha svalusds o recuperabiliciod dalvalor de sus invarsionss en =l axlenon de acuerdo d lo sstabledide
an ol Boletin Técnica M 33 del Colegio de Soniaderss de Cnie A Gy Circylor M° 130 emitide por la Superntendenscio de Valores ¥ Seguros.
Como resuladn ce asto evaluacidn, ro se han determinade gusies gue ofecten o valores contolles.

i} Inversian en otras socledades

e Saciedod v sus fliales volozon sus imversionas en ohros sociedodses o coslo de adquisicion comegide monstaiaments, de acverdo o o
culablacidn nor lo Ciroular 87 1897 de o Superintendencia de Volores v Seguros y ol Boletin Téenicn M* 72 dal Colegio de Contadores de
Chile &.G. Para fings de la aplicocién ce las naormas indicodas en dicha circular, s e comsiderado como ool de adauisicidn al 1 de anere
ce 7004, ol corsspandiente volor patimanicl proporcional registroade al 31 de dicierntre de 2003, mas ¢ corespondienta saldo dol menar

valor existents a esg lecha

Seinchuyen an este rubro, lodos aguelias inversiones permanentes en oue la Sociedod posee menos del 20% de participacian v en las cuales

no sa ejerce influsncia sigrificatheo.

k) Intangibles

Coresponden a valorss de activos que la Secicdod ho diferide de acusrco o I naturaleza yio caroctensicos ce losmismos. Dichos volores
incluyen. oincipalmente valores apartados en o farmacion de la seciedad £n el afio 1981 por Chilecira 34, Eslos vallores se amortizan en
un olazo de 30 ane: o contar del 1 de enero de 1582

1] Impuestos a la renta € impuestos difericos

Lo Sociedod v sus Fliales contobiFan la orovisién de impueslo o renia de primera cotegonio sobre la base de la rentd liguicdes irmpzonisle
determinads segdn 1o legislacian vigente,

Lo Sociedad v sus Fliales reconacen los oofives y poives por impaesios diendos por todas los difsrencias temporarias, beneficios Hbutorios
e adediclas tibutalios v oiros svenios que creon dilerenoics enire las boses conloble y fibutaria de activos y pasivos, segln 1o establacen
o5 Boletings Teonices MY &40 y comalementaras ermiticos oor el Colagio de Corfodora: de Chile A.G.. consideronda la tase de impuesto o o

renla de oimera categodo vigente o la feche del reverse de o diferencio femporana.

Lo Soriedad nosee coma polilica el estanlacer ung prevision de valuacion de aquellos impuestas con una boje probabilidod ce utilizacian,

m) Obligacienes con el poblico

Les oblignciones con el pdblico [bones) se presentan al ciere de coda elercicio a suowalar nomingl mas infersses ¥ diferancios de cambics
devengados.,
El renar valor abteride, los desermbeisss ingncienss v olros gostos aseriodes direclamente ala emision o bonos ol momanta de su colocasion,

se pressnian en @l rubro Obos aotives v 58 amanlizon por el mélode de linea recta durante & pericdo de vigencia da los instrumesntos,

. Lo ooligooiones con & pubiice confraido: por la Seciedad han side sspecificaments designodas ¥ contablizedas coma instrumentos de
coberiura de inversicnes en ol exterior,

n Indemnizaciones por afios de servicios

Lo ekligacian por indemnizecienes por 0fos de servicis pociaca con al persanal en virud de los comrvenios suscrilos. &8s pravisionado ol walor
cotual de o obligacian tetal sobre la base del métoco de costa proyectadsa del berelicio, considerande pora estos efectos una lasa de
descueato del 5% nominal andal v Ssta limitado a 31 afos de servicio.




fi) Plan de pensienes post-jubilatorios

Apartic del 1 de enerc de 199%, 1o compania ha reconacide el totel de o coligaoicn relacionado o los planes de pensian post-jehiotoios de
los empleacos julsicdos v olros beneficios post jubilalanos de acuerdo @ o eslipulado en les confratas colectivos,

Los benelicios post-lubilatonics incluyen el pogo de une persidn complamentara adicionsl o la que proves el sistema legcl chilers de
pensicnes v jullosiones, o cual s po godo an lorma vitelicia, Adicionalmente, estos bensficios incluven servicios complementanos de salud
w subsidics oe tonfo eldorica. Estas obligooionss se conlabilizan ol valar actoal de los obligacionss futurcs utilizoncdo urag 1asa de descuents
do B% nomingl anual, Tamizidn se considera centro del cdloulo, 1a expectotiva de vida de los beneficianos (en &l coio de ampleadas
refifados]. aif come tambign 1o retocién de persenal. Fn el cose de los empeadas activas, quienos fienen derecho sélo o los beneficion
comalementonas o salud y subsidios de torfo eldoiica. estes beneficios se contobilizon considernnds come estimacian los gastos incurrides
durante el sjercicio. Las obligaciones relacicnados o los servicios complemantonias de salud han side determinados consideronda la fendercia
o ot costos mddicos futurns v les subsicios de larfa eléchica, de couerdo ol monta fijo pagods o empleados jubilodas v o tos emoleados
cotives gque tengoen derecho al momenta g jubilane.

o) Provisicn vacaciones

Lot Sociedad regishg ko provisian de vooociones del perscnal sobre ose covengada, segun lo ssrablece e Bolefin Taonica N7 47 del Colegio
de Contadores de Chile A,

p) Operaclanes de derivados

Lo Sociedad v sus Filiales montenen canlratos de cobertun: de moneda: v para riesges por fluctuociones de tasa de camibo, considerados
come controfos de caberturas de tronsacociones esperadas,

3o regisla en ofros acfivos circulantes u otres oosives circulanies segon comesponda, los electos nelos de los derechos v los sbligaciones que
SMonan G ceda contraio segon o convenide. de couerdo o lo eitablecido por el Bolstin Taonico M° 57 del Colegio de Contadaores de Chile 4,05,

q) Estade de Hlujo de efective

Este estaoco ha sico prepoods de acousrco o giiposiciones de 9 Superntendencio de valores v Seguros, aplicande sl métods directo
esfoilecide en el Boletin Teéonico MN° 52 del Colegio de Contadoras de Chile &0,

Los valores oe efecivo v efactive equivalente incluidos en dicho estado, representan disnonibiidades de can, depdsines o ploia vfo valoras
noegocickles, estos Oimos ssceplibles de convertree en dinero en un plazo ne superior g 90 dics v iR iesge de perdica significativa de su
vales Fora estos electes, o Seciedad considera también como sfecive coguivaients los saldos corespondientas o insfrumentoas comprados
COn Compromiss da refrovento, menores o igunles o 90 dics desds o feoha de w colacasian,

Jeincluye bajo elrubro “Flujs oigincds por actividades de | operacion”, aquelles lujos de efsctive relacionacos con el gira de la Sociedad.
intereses pogodos. ingresos financisrc: perciidos v todos aquelos gue no eddén definides coma de inversion o Franciemienla.

r] Frovislan de deudores incobrables

Lo Sociedad v sus filicles determingn su estimacion de deudores incobrobles en Dese o un endlisis individual de sus cliente: v de la probabilided
ce colo ¢ sus coenlas por cobror,

5) Ingresos de la explatacion

Los ingresos pon venhas de energia y pofencia se confobfizan de acuerdo a las entregas fEicas de ensrgia y potencio, alos precios esteblecidas
enlos respactvos contralos ¢ a los precios prevalecientas on el mercoda eléctioo,

Los ingresss operacicnales incluyen ingresos de energia v potencia suministrads v no faciurada, valoredos o los precios definide: en los
contratos para codo ejercicio. Estos valores se confobilizen en el rubro deudores por ventas en el aclive sirculante. Los costos relocionados
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aeslosingreses se contobilizan dentro de los costos coeracionales. Adicionalmenia, la cormpoenio recenoce INGreses por ventas de g e ncics,
tales como corban v oos naturel al momento de s enhege. o come tamoién por sericies de ingeniera, asesoras y ofros an le medida que

e preste el servicio.

1} Gastas diferidos

Le Sociedad v sus fliales difieren los gastos osociodos a lo colecacion de fiulo: de deude. emortizandalos #n &l plaze de vigencio de
astos fitulos.

) Gastes de Investigocian y desarrolla

La Sociedad v s flales registran bajo este concaplo los gosles asociodos a estudios de nueves provectos de gensracian eléchica v ofres
e investigooidn, los cunles se registran en resullode de coda eercicic.

¥] Valores negoclables

Corespande a cuotas de fondos mutues, las que se encuentran valorzedas ¢ volor de rescote o la lecho de cieme de coda ejercicio.

. w] Mayor y menor valar de inversién

Este naborg incluye 'a diferencia enfre gl costo de adquisician v &l Valor Patimomal Froporcional onginodo por las IV ErSiones Sn empresas

relocionodas. La amorlizecién de esos volores se reconooe en resullode en un pozo ae 20 afos.

Los soidos de ios moyaras v menares valones, os determinacos, fueran generadaes con anfenioridod o la entrada en vigensia de la Ciroulorn
M 1AFT de la Supsnintendencia de Yolores v Segures v ol Bolstin Técnice N° 72 del Colegio de Confadores de Chile .G 128 gus cctualments
disponen que su delermiracion serd coloulada an base a lo diferencia entre el costo de adguisicidn v el corespondianta valor patrimaonial

determincda después de considerar el ajuste g valer jusio de ins oofivos y posivas odguindos,

Lo Sociedad na evouods la recuperaniidad de sus mayores y merores valones generades por ks inversionss, pora lo cual, baje o jereiguia
de I normativa estabiecida en el Bolefin Téonics N 54 del Colegio de Confadaores de Chile AG, 58 ha recurrido alo eshipuleds en 1o Norma
IMiemacional de Conlabilidod MF 34 [MIC) “Deteriaro del valer de los ootivos ' Como resultado de astla evaluacidn no se han deferminado
agpustes gue ofecian s valores de estas inversiones.

#) Seftwaore computacional

Lo Saciedod ho desoralaco internaments software computacionalas v he adouinde pagquales computocionales, Los costos incurridos on el
desamoln interme de los sofbware estan lormande pane del resultade del sjercicio en of cunl se desembokaron. Los costos desemizolsacos
2n la adauisicién de pagueles compuiacionales estan activados en el oo otres activos fijes v se deprecian an un plaze de 36 meses.

) Activos an leasing

La sociedod fiene formondo parle del Active Fije bignes adouindos vio leosing. los cuales no son juidicaments de su propiedod, Lerg saons
los cuales exisle uRe SEoién de compra, Fstas activos son presenlodos en el rulbro Otros Activos Fijos v han sido valorzodaos de acusrdo alo
estonlecide en el Boletin Téonico N 22 del Colegio de Contadores de Shile 2.6,

7} Ingresos percibidos por anticipado

AES Gener 3.4, v su ol Morgener 5.4, ienen formanda parte de so posivo crediante y posivo largo plazc, pagos por senicios cancelados en
formo anticipodo.

Eleleclo enaeulians de eshos poges. s reconacida insalmenle denlie delos ingreses de o explotaciin en el pefode de vigencia del contrato.
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MOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Lo Sociedo v sus filales o part del 1 de enerc de 2004, modificoron e ralemients contoble cplicads o couelos inversionss que, a nivel
consclidade eran superniores al 10% e inferones al 200 de poricipacion. Lo anterion de acuerdo 2 lo establecide porla Siroular M7 1697 da lo
supeintendencio de Valeres v Seoures v ol Bolelin Técrize N° 72 del Colegio de Contodoes de Chile A.G., ombos con vigencia o ooty ol
21 de enero de 9004,

Aguellas empresas cuys porceniaje de porticpacian se encontraba entre un | T8 v 20% v que dejoban de ser considarados como inversionss
SN empresas relocionadaos por no reunt las caractenslicas necesonios Lo gjercer afectivomenls influencia significative, debisron posar o
conlrolarse al costo mids variacian de LF.C, o vanocidn de lipe de cambio, Se considernd Comg CosfG de o inversicn el ditime VPP registroda
al 31 de giciembre de 2003, mas |menos) el evertual saldo por cmortizar de corespondienta Menor valorn de inversiones (mavor volor de

irversicnas),

L orferiarmenle sxpuesto, Tuve apicaciin respecio de los versenes en sGoseducts Gostndes 5.4, (Chilsjn, nZomoducto Gasandes 5,4 [ Argantina i
v @CDEC SIC Lidas,

MWOTA 4 - OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

El cetalle de oste rubro ol 31 de diciernbre de 2004 ¥ 2003 25 2| siguienis:

2004 2003

M5 M3
Derechos fiduciarios (1) 13.474.454 13.15% 461
Cepdsitos por garantios v consignocion H.004 -
Ceechos con pacte de refrocempra & 18,572,105 F.AF0.10%
Derechos con Pacto de refrocompra UF ¥ USE 14.583.717 a0.a0%9 538
Darecns foreard 43559870 £.081.089
Obligacion forward (45148 537 [&.204.358)
Resultado no reclizaco fomnward 4,589 047 13571
Pérdida no realizada seop de lasa Bano AFS Genor 5.4, 121 - 10095873
Obligacian swo de lasa Bong AES Gener 5.4, [2] . [1.00% &73)
Swop Termosndes e InferAndes - 11,443, 584)
Otbros cotives circulantss 8,500 14,458
Total etras actives cireulantes 48.8446.810 d8.6%5.452

{1} Chiver 5.4 ES.F es una fiial de Energy Trade & Finance Corp. (filicl de AES Gener 5.4.), localizade en Colombia. Chivor celebré un
controie de fiducia mercont inevecable de odministracisn, gorontic y uents de poge con Citirust Colemibio S.a. corme fiduciaia v coma
parte del refinanciamients realizade en novismbre de 2004, La Compafia ha cedida al ideicomie denominade Cititrast - Shiver la tetalidad
ale sus ingresos dervados de lo: actividodos de gensrocién y comercialzocidn de energio, entre atros,

En Colombio, los enoargos fiduciorios son instrumentos de invarsisn oomilebies g un fands mutue en Chile, o propdaite qua no liensn plazos
o vencimientas v su renlabiidod vorio dioamante,  Este monte incluye ol 31 de diciembre e 2004 ¢ 2003, respectivamente, cuentas por
cobrar con mds de 90 dias @or un valor de MS 171,193 AT 1440601,

Dz los ingrezas al fideicomiso andes mencionado, se debe hacer ado mes yrareseraa destinade ol oago de un crédite &n pesos colombianos

e o siguienle manera:

i El prirmer v sequndo mes de cada timestre, &l 20% del sguients pogo mmestral, ¥ i) el fercer mes, o mento restente, Los excedentes
restantes son da libre disocsecicn de Shiver 5.4, sujetos o ciertos requisitas desus documentos de endeudamiento.

12) Con feche 3y 12 de diciembre ce 2003, se frmarngn confratos de coberura da iesge oe tewos de inlerds con respecio ala low de interds
de los Bonos dal Tesorn de 108 Estados Unidos de Améring ITreosury Lock Agreemenlts). por un monte acemulads de USH 200 millones, o una
taza de interds promedic de 4.37% a dier ofcs plozo.
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NOTA 5 - INVERSIONES EM EMPRESAS RELACIONADAS

Bl diialle de este rubrg e el siguicnie:

Pafs DE MONEDA DE KOMERD DE FORCEMNTAIE DE PATRIMONIC
RUT SOCIEDAD QRIGEN CONTROL DE ACCIONES PARTICIPACION SOCIEDADES
LA INVERSION 004 003 2004 003
kS E3 ] WS
Extrarien C.G.E o 5.4, R. Dominiceno [édores 14081507 501 m A.857 24 HR200A0ES
a5 T00-2 Srroeesa Eboiico Guogolda Se. Chile Pests 4,777,500 50,00 S 104,521 439 THLE44.508
Extranjera Gomondes Arganlira 5.4, Argerding Didlares 1045071 13,00 1300 - B 53LEBES
. Extroniena Olgersr Ine R Dxores 1300 .0 100,38
MR Gosoducho GasAnda: 14, Crilz Pekd 1444 13,00 13,00 - 12.645.261
Exliarjen Cig. Cornones el Cesar Lida. Colamye Dl 00537 [ 78,95 - 3430383
TRMEIN COECEING Lrda Chie Fasgs . 2457 341 KL 442330
Extrenjera nwerion Erergsn 5.4, ArgEntng Didkres 11597 iy 39 59 15158
T Er0-E COEC - SIC Lida Chie Fisig - 1447 1538 - J8e.T21

Tolales

86




RESULTADO

RESULTADOC W.F.P. RESULTADOS NO VALOR CONTABLE DE
DEL EJERCICIO DEVENGADD REALIZADOS LA INVERSIGH

2004 [k 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 203

M5 M3 M3 ME M5 M3 M5 M3 M5 M3
raE A5 REE 1.&05.493 L3097 50.434.395 01133 0434395 F011.371
54530 18155243 ATEE5A G ed S04 0E5: L& 547 1L&T0.320 ShE81074 48651 235
L7045 15200 10242072 10742002
1211812 159,585 4745584 FRERE-T]
G4 3438038
[74.023] [1.43€) |21.14%) [414] 105.383 125,380 105,283 126,380

(1404 41745 1413 [3.388) I 1

(77,506 [15.371] o418 55418
102,800,373 131,740,578 1.609.440 1670220 1190753 120,270,358
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El detalle de esle rubro e el siguisnte:
a) Auterizacién para desconselidar fillales con intencién de enajenar en el corto plazo

Lo Superintendencia de valorss v Seguros, de couerds con el oficic N 023585 del 12 de abil de 2001, autorizd o AES Gones S.4, para no
conaslicos con sy filiol Cilgener Inc.

Finalmenta la supeinfendencio establace por medio del oitode oficio, gque la inversion en esta filial debe wer presentoda en el rukro dnversions:
en Empresoi Belocionadom hazhe su venlo o promesa de comprovenia

Lo autoizacion solicitedo o lo Susedntendsncia se basd en (0 intencisn por perte de o cdministracian de AES Gensr 5.4, de enojencr o
porticipacion en esta filial ¢ el inicior los procesos ce oferta sobre esta invensidn,

b) Enajenacién de Inverslanes de AES GEMER 3.A.

En Sesion Me437 de fecha 28 de febrern de 2001, el Directode dio su autorzacién para o encjenacién de aguellas sociedades Gue NS
formaran parle del negocic eléchico en Chile, entre ellas Empresa Generadonn de Sleciricidod lebo 5.4, Chivar 3.4, ESP. Gooducio
Goshroes SA, y Gasoducto Gasandes Argenting §4. (Argentina). Sinemoonga, ninguna de o3 seciadaces anbes MMEncionacas se encuenira
2 proceso e vernha,

c) Qilgener Inc.

. En el gjarcicio 2003, fue castignda el valor contalle de la inversién, quedanca ésta valonzada en un pese.

d) Informacian sobre Inversiones en el exterier

Los pasivas contraidos por AES Gener S.4 v Filales v que ron Sdo especificaments designadeos v contakiizodos como instruments de
coberiura co invesionss en el sxtarior son:

ROMC USA por USE 200,000,000, con vencimienla ol 15 de maoyo de 2004, Al 11 de diciernbre de 2004, &l saldo pendiante de pago es de
pAUSE 54,751

BOMND CONVERTIBLE por USH 474,438,900, con vencimienlo el | de marze de 2005, Al 31 de diciembre de 2004, se encusniron prepogados
an sy lotalidad,

BOINC RULE Tdd08, por USH 400.000,000, que cubre las mismas inversionss cubierlos 0o ¢l bone converlitie. Los fondes recibides fueron
utilizados en el prepogoe de las deudaos vigenles ce I compania.

CREDTO BANCARIO, por USH 93,474,600 con vencimients 31 de diciembre de 2010, que subre los inversones en Gener Argenling 5.4,

&) Resvltodes no realizadas

. Lae resuliados no reclizodes covesponden o servicios prestodos por AES Gener 5.4, 0 sus filioles v coligadas pard 1o construccion de sus
plontos. Estos uliidudes no realizodas se amartizan en los 0hos de vida Ofl premedic de coda planta y o salde ne amartizado, e presento
deduciendo &l valor de la inversian,

f) sociedades argentinas
AFS Genar 5.4, posen an angenting las siguisntes invernsiongs directas:

Gener Arganting A, [100%) [gue consolide con Termoandes 5.4, (1008 & Interandes 5.4 [100R]) v que poses inwersion en Energen 3.4
[100%], las cualas han sico valercdas seqon las narnas del Boletin Téonize N &4 emitidas por el Colegio de Cartadaorss de CThile A0S, Estas
inversionas equivalen ol 12,50% del total de oofives consolidades de AES Gener 5.4, al 31 de diciermore de 2004,




g) Uilidades remesables de inversiones en el exterior

Existen ulilidoces pendientes de remesar de la coligada Mew Canbiean Investment 5.4, al 31 de ciciemire ce 2004 por un monto de
ME 1816734

h) Compania Carbones del Cesar Ltda. {Colombia)

Con fecha 24 de ogeoste de 2004, AES Gener vendid o Carbones Inferncoienoles del Cesor 5.4, Belts Intermationc! ing, v aspen Trails Lida, 1a

particinocian que posaia sebre Compofic Carbones del Cesar Ltda, en un monto de USE 5.000.000, arcjando come resultodo ena otilicad

reto de rmpuesto en el ejercicico 2004 de ME 1.078.358.

1) valuacién de inversiones

En wirtud del oficic crouler 82150 emitide por o Supernteadencio de Yalorss v Sequres, ol 31 de diciembre de 2004 se efectud un estudic de
los inversiones en el ceal se determind que los flujos esperados que genararan esias inversiones son sulicienios porm recuperas 108 valornes

reqisirados contablamente,

11 Lo inversion gue mantiens AZS Gener 54, en CDECSING Lida,, se volonza coms inversicn en empraso relocionoda, en virud cue sy

parlicipacian a nivel consclidade alcanza 21 28,57%.

k} En junta exhocrdinaric de aocicnista de Energia Verde 5.4, celebrada con fecha 24 de agosto de 2004, se acordd 1o divisidn de
Energio Verde 5 A, en dos socedades indepandiontes, la conlinuadors legal gue conseryd su pasonaidod jundica v und nueve dEVEa
- Hacimiento ioA Lo onteric:, genarc una disminucidn el capital seciol de Energia Verde de M5 24 241 273 a M5 18975185, Asimisma.

I Auevo seciedad se constituyd con un capital iniciol de 3 5,384,107,

Fostericrmanta con fecha septiembre de 2004, EVSA - Nocimianta 5.4, se fusond con AES Gener 5.A,

1 Mo existen nusvas inversicnes al 31 de diciermnmore de 2004,

NOTAG - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Este rulzra incluye o diferencic entre 2l coste de adguisicidn y el volor polimanicl proporconal ol mamsnio de la compn anginads oo las

inversicnes en empresas relocicnados. Lo amortizocicon de estos valorss 32 reconcoe en resultades en un plara de 20 afos.

Los saldos de los mencres valores, fusren generados con anterioricdad a o entrado en vigencio de la Circular 17 1897 de la Suparintendeancia
cie Walores y Segurod y al Boledin Teorico N 72 del Colegic de Conlodornas da Chile A0S o8 que aciulman e gisporen que su Cetarmingciin
serdl calculada en bose a lo diferencia entre el costo de adouisicidn v el corespondiente valor pomrmimonial  determinado despuss de

considerar gl ajuste g valor justo de los aotives v poasivos adouindoes.

La Sociedod ho evaluade lo recuperabilicdod de sus mayores v mencres valores generados oo las inversionas, parg ko ool Bojo 1o jarorguia
o o normativa estanlecido en el Boletin Técnico N° 53¢ el Colegio de Confodores de Chile A5G, 58 ha recurida a lo estipulade en la Morma
Internacienal de Contabilicdad M7 38 [(MIC) "Delericro del valar de los activos™. Coma resultado de esla evaloacidn no s han delerminado

cjustes gue afectan os volores de eshos mvarsionas,
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El cetalls ol 31 de diciembre de 2004 ¢ 2003 se mussira en cuadre adjunto;

a) Menar Valor

2004 2003
RUT Sociedod Maonta Saldo Manta Salda
amorizads Menar Valer amedizada Menar Vales
en el periodo en el periodo
(143 M3 S M5
DA, 635 7003 Empreso Elbehica Guacolda 5.4, 58,335 250015 58335 SE3 349
REF21A40-8 Gosoducio Gosandeas 5.Aa. - 1042110 1258931
Extranjerc Gosooucto GasAndas 5.4, JArgenling) 1500032 1800341
RETIF.E20-4 Somiedad Elecrica Saontiogo 5.4, &7 382 10327 5e% &3.475 1.0%4.%951
D717 &0 Soeciedad Eléomon Sonhoac 3.A, SE0.134 2594042 3500135 2944 827
PETIF.E20-& Sociedad Elecirica Santingo 5.4, 44 477 FRE.23 44 955 32710
Total menor valor 522,328 4,932,859 T84 8,514,929
b) Mayor Valer
2004 2003
RUT Socledad Manta Soldo Monta Salda
ameodizado Menar Valar amerfizada Menar Valer
en el periodo en el periodo
M ME MG M3

Total mayor valor
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MOTAT - INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Lz inversion qua mantiens AFS Gensr 54, en Gasandas Argenting 3.4, fisne ceociadao una reserva 00 10 deuso y por o inversicn, los cuales
se ancuantran debidamente caliodas segie lo detemrming el Boleln Técnico N° &4 del Colegio de Confadorss de Chile A.G. Lo reserea anles

sepolada se montendrd an el patimonio ce o matiz hosta que o inversian sec encjenada, de acuerds o lo dispuesta 2n el misma Boletin

Téonico M7 44,

Al 31 de diciernbre de 2003, eshas invarsiones se muesiran come invesionss en Empnesas Belaconacns,

RUT Sociedod Nimera Forcentaje Valer contable de
de de let Inversién
acciones porticipacian 2004 2003
M3 L
Estrcinjerso Gosoducto GosAandeas 5 A, largenting 10,850,710 13,20 11,614 858
F&FE 3408 Gosoducto Gasandes 3.4, F2 484 13.00 5002874
F7284.570-8 COEC-SIT Lada, 16,67 §1.012
Totales 17.195.872 -
NOTAS - OTROS ACTIVOS DE LARGOD PLAZD
Este rubrn estd comouasto Dor 1os 5|;|uie|'|1es CONC R0
2004 2003
M5 M5
Andicipo proveadores 4144321 A2F 508D
Descuenta en colococidn de Loncs (o) 1. 6E2.408 1717089
Gostos diferidos por colococion de bones v ofros (B) FFRE1.745 &.114.070
Soflwars WA.ETT | 54 629
Activo diferide persiones comalemeantarias () 1.356.703 1.514.412
%A, crédite fizoal filiales argentings (2] 11.981,247 14818403
Servicio de fransferencia enengio Quinta Begidn (d) Féb.164 1255 447
raatariales netos de provisian |h) 199,433 24%.530
Depdaros a ploza [f) 131148588
Activos diferidos indemniracion afios de sarvicio
W EREoneEs Lost uiilatanas (g) 564,300 218010
Cres gastos diferidas H92 525 A42 847
Tetal 4%.663.322 44,721.004




al Rescusnios an colecocidn do bonos coresponden a diferencios producions en sl momante O kg emizidn, entre sw walor Doy su valor de

Colacacion, v se amorhizan con cargo o o3 resultados en gl peioco de vigencia de los inshhomeantos,

o) SGoslos dilendes: por colocacian de bonos v obros corespondan o desembalics direchos por gasios de emision, gastos legales v seguros de
coberturgs, 1os cucles s ailieren para ser omortizocdos en el olazo de vencimienis de esios instrumentos, Al 31 de diciembre de 2004 se
incloyan S 21058434 coreiponcientes o desembolsos asociodos o bonos colocados 2n el exfranjere en marza de 2002, por un monta e

UES 420 millones por parte de AR Gerer,

Elcargo a resuliado por concente de amortizacsione: de descuentos v gostes diferidos en las colooacionss ce ceuda asciendan o
ME 3ETEEE en 2004y ME 2545440 en 005 que se presentan on el rubro Olros egresos fuera de o esplotacian. [ver detalle nota 17]

Curante &l afg 2004 52 prepogoron o totalidad de los bonos convertibles v parte ol bong Yonkse, los gostos difenicos owociodos o allos wo
llewaren directaments o resulrado, el monlo por esle concephe fue de 4% 2,640 584,

cp Actvo diferide pensiones complemeantanas, A0 30 de diciembe de 2004, incluyve S BA2.314 que coresponden a ASS Gener 5.4, los
cudles serdn omorlicodos en el ploe de 14 ofos. Fl diferenciol por % 256 389 comaspande o o filicl Chivar S.6. 5P v serd amotizado an un
plore de 1D afcs, Lo omatizacidn al 31 de diciembre de 2004 v 2003 por sste concepto es de sl 269 770 v kS 299,770 respectivoments

aelos so presentan incluidos en el raore Ofros egreses fuera de explolocidn, (nola 17)

d) Servicio de ransferencia de ensrgio o Guinto Ragidn [Chilquinta 5.4, coraiponde al page anlicipada por al servicio de rransferencia de
energic desde 21 8312 o lo ¥ Region amartizoble en un peroco de 10 ofos. o contar del | de moye de 2000,

el Bl AL Crédito lscal Fikales Argentinas, corsspande al LV A generaco por o construccian de la Flarta generacora de Tenmaoandas 5.6,
w e la linea de fransmizion e lnterdncies 56,

fl Los depasitas o large plare corespondion o o olbligocién que terian os Sociedades: Termesndes @ Inderandes 5.4, de enterar a P
racrgan Fends en formo reensocl vna cierta cantidad pore 8l pagoe de las chligociones negociables,

gi Elmanta asecioco al ootiva difends por indemnizosicn por afos de servicio v pensiones post jubilatorias (kota 28], sed omortizaco enun
pozoremanenie de ¥ oafos Lo amortizocidn del gjercicio 2304 ¢ 2003 por ede conceplo s de pAF A9.0658 v ME 59977, respactivomentea,

M) Los mctenoles sepresentan netos de una provision de obsolecencio por un monto de ME 24755 v M3 1.157.225 al 31 de diciembre da
2004y 2003, respectivaments,




MOTA S - OELIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZG
Tipos de moneda e indice de reajuste
Bange tlraz menedog
RUT o Délbares extianjeras LLE. 5 no realustables Tatales
instibucian financiera 004 003 nos W03 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ms M§ M5 i M5 M3 M5 M35 M5 M5
Coro plare
Exlranjsra ABN AMED Sonk Colormnin - RALL AN . . . - . - 14B4£97
FOBHOT  Sooliabonk 270,00 T45.4TH - . - - - 2708008 745474
0080006 Boncode Drédioe bvariones 4052010 §1e7]e - - . . - ADRRIT 2
FFUDAD00-5  Borce de Chile LadE 544 - - - - 1.558.355 < 3IaER
Totales BA43.583 4322880 . . - ] 1.538.355 - BERRLYIE 4322880
Mo fopicl adzudeda BAMLIE  F142834 - - - 153NS - VEFFTED R1428M4
Tase inberés promed o anuel 258% 421% 0.00% L% L00% D 000% Doos
Large plozg
Extronjera Bork of America 11.544.359 - . . - - - - T1LE&4355
Exlranjzro GEVA Banco Froncds - VAR AEE - - - . - 1AFLAEE
Exrrarier Deutsche Bank 1375243 - - - - - - - AFARER
Exlronjera Borcn da Chils KRN X . - . . - - RI0G.H83
Eefranizria Bancolombia - 1EeR R - - - - 1A% e
Extrariera Corlirgurg - F47.655 - - - - - F4FE55
Extronjera Conowi - | . - - - 18393
Exlranjsra Boncale - TRRTEY - - - - . TERTI
Exrariera Bogeld - ArA5E - - - 476,394
Exlranjera A Viles - 18R . . . - 188132
Exfranjern Qocidents - - 381775 - - - ETANEE!
Exfraarjera Cordizal - 188127 - - - - g2
Fatronjera Daviviencia - A . . - 3 A
Exlianjera Carfivale - - THAERT - - - . 26AERT
Takales £680.945  12.934.943 H.077.78% - . - - » o TRTSBTIS 12.%34.943
Mante capilal cdeudodn SEBLME  TAEMMI 000 - - - VRTERTIE 12534943

Tesa interss promedio anual 345% 515% 13,34%, 0.00% 000 0003 0.00% 0.00%




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 [LISIE SIMPLIFICADAS

MOTA 10 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciermone de 2004 4 2005, 10 Sociedad provisiond impuesto o la renta por pagar de los liliales Frergia verde SA, por ME 282373y
pAF B1EIE, Chivor S.A. par M3 3722595 y M5 1 1ED 25T, Gener Argenting por A% £73.843 v M3 F53.041, respectvamente, y Morgenar A,
por S 269,350 por &l oie 2004 ¢ Mew Caiboean Investment nor p4$ 686,017 por el ang 2003

De acuerds al regisire de Fendes de Utiidodes Tioutaias de o Sociedad, al 31 de ciciembre de 2004y FO03, 10 wogiednd prasentd perdicdas
ioutanas courmulados de M 133819581 ¢ e MG 213455154, respeclivaments, segun el siguiente desglose:

2004 2003
Chile 156499 535 147121108
argenling (1) FE048 &.53%.010
Colamnia S%,395.037F
Tobal 143.617.581 213455155

(4 Pérdicas woutanios con 3 anos de plozo sromecio de exprac an

L Saciedan ka elecluads una provisién de voluacian de impuesios al 31 de diciembre de 2004 porun montc de % 7237559, comespondients
. al tratemiente Fisutera v su consipondients regisiro en &l fondo de utiidades fibulolies, de los dividendos peraibicios ce filicales.

Al lErming de ambes eercicios, [0 sociedod ne presenta uliidodes tribubarics gcumuladas ni crédites.




ia

004 003
Imgueslo Cferida Aclive Impuesio Diferda Pesive Impueste Dileido Active Impueeste Dileido Pasive
CONCEFTOS Carto Flazz Lergo Flaza Caore Ploxa Leego Plazg Caorg Ploxa Lerge Ploza Corg Plezo Largo Plozo
B M3 M5 M5 ME M5 M5 M3 L
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Frowisidr cuantas incotirables 10.284 B39.7EE - - AL 453354
Irgreses onficipados 2FAs 2558087 -
Prowvisidn die worocionas 443,957 - R
Amorteacian irkangible: - - - pEAR-LL - - - 273495
Activas en leasing - - - 18.384 - - - w7
Coslos da fabricocion -
Ceprecioosdn ooliva (o - 313874 - 04 2ER a0 - AFRY - 10 FAT.ASD
Indemnizaciin ahos de servicia - - 128811 - - - 147073
Clras avenlos R T 12334 58153 17357
Prosisicn existancs de corsanes 35851 - - - 26294 216593
Venta wio liguidacidn inversisn ralacicnodg 12,422 G40, 149 - - 306011 1.125.642
Cblgacionras leasing neto de intareses 5702 12,484 455
Prossicn matanales seguestas 340,407 157209 - - 2ATATT #6728
Prewiion refirg o maguindrias v eguipos ¥.725 - - - %738
Prosesion bono de personal 155054 - B0.292
Pérdicio tkzutona - RORENAT - - - ARZETANG
Prossiones 554625 11EZ74 - - 401.500 147 367 -
Gastos difercos emiion de dauda - - LTS 025
Gastas nbutenas activadas irencicrarmentes - - - 34447 - - - 477127
Utlidad/Péraion no renlimacio Iny, d 02304 - 25,145 - 209 RES
CHras actives difedidas sor pérdida fribufaria - 3.243.054 - - - - - 3,874 294
Forwarcls - - 432,404
QTR
Cuantas complementanas-neo de amarizocian - 1534714 - 2405973 - 11,130,001 - 5591805%
Prowvisicn de valuooian - 2,237 55%
otales 1.818%15 i7.251.457 532,404 60.441.267 1.248.%01 41.708.850 - B191.%02
El gosto por impuesto a la renta se detalla de la siguiente manera:
ITEM 2004 2003
M5 M3
cisto ibutans corisnte |orovisidn deimpuasia) [5.112.452] (B47.375)
Juste gasto fibotario (sjercicio anteriorn)
et por 0olives & pasivos porn impuesto diferido del ejercicio | 2% Faf 400 [7.242.529)
eneficic tributarnic por perdidos tributanias G.1534.218 4756 225
fecto por amarlizacion de cuentas complemsntancs de activas y posves difericos 13 a6, 1 42 [1.543,118)
fecio en ootives o pasivos porimauesto ditenido por cambios en la provision de evaluacion [2.237.559| -

fros cangos o abonos &n o cuento

atoles [18.495.051) (4.B47.097)




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 Eiled LR RNl il

MOTA 11 - DBELIGACIONES COM BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Fecha clarre Fecha clemra

Afios al veneimlenta perinde acival periode aniedor

Tobal large plaze  Tosade  Tobal large plaza

Banco o Menedn al cieme de los inferés ol ciere de los

RUT Instifucian indice de Masde 1 Mas de 2 Masde 3 Maz de 5 eriodas anval estodos
Financiera reajusle hosta 2 hosta 3 histo 5 hasha 10 financienns promedie  financieras
e M3 M5 M3 M3 7 [T

Extrariera  Deufiche Bong Dalares 5405901 Ban? 7 WA TS 1.978.61% 39451350 4,945
FL004.000-5 Banco de Chle  Dolares KRR KNSR fdi5 840 - 12,931 480 55
Extromjara Boncolomiic bz monedas 228747 2IET AT 4.535.342 4.535.341 13,808,025 13,34%
Exfranjgra  Carfinsuro Ctros monedas 1133833 1133833 21 AT 2347671 SA03011 1335
Eatranjera  Conavi Ofras monedas FRETET FRETET 453534 453554 1.340.402 13.24%
Exfranjera Boncafe Oitros monedas P07 068 07 068 1214156 1R14057 5442 40 15.54%
Eafranjera  RBogotd Ciroz ronedas 1,048 358 104 368 09T T36 2092734 A 15.34%
Extromjara AW Yillas Cras monedaos 234808 34608 449215 449215 1.347 444 13,34%

Exfranjera Oecidente Citens mnnecos 431 057 EXXT LEX R LEXE TR 2591622 BT -
. Extramara Corficol Ofras monedas F34.408 FHLA08 449215 449 215 1.347 444 13.34%

Exfranjern  Doviviendo Oitrgs monecdas 453534 453534 S07 068 A07 06 NG 13,345 -
Exfranizra Corfivalle Oirzs moneclas 240,05 4005 L8050 30305 2040508 1335

Earrgriarg Bork of Amenico Jolarss . . . < 181047 48T

FO1A000-1 Scofiobank Diélaares - - - - - - 512413

#7.008000-6 Barco Cradilo Dalares . : TAEE.5I0

Irversiongs
TOTALES 18,995,343 1%.097.184 41.618.644 16.471.716 F6.102N% - 173.82%.000




e

NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICCO CORTO Y LARGO PLAZC

L primers enisian de bonos feciuado en el extraniers por un monto de U8 200 milones, colocade con fecho 23 de snero de 19946, se
utiliz ppora finaneiar porte del programa de inversiones de capital. Con fecha | de mazo de 2004, se prepagoron MUSS 145249,

Lo Socisaod efeciud on 1995 o primerng emision de bonos convertibles sn oezCiores, por unomonts de S0 millones de dalores, de ot cuales
fugron colocados USE 499943600, equivalenles al $9.99% de la emision foral Los fondas recibidos por la colocacian de estos aoros fueran
utlizcdos o el rsfinonciamiento de obigacionas de crédita, las cunies se uliitaron como coberura para las mismics inversionss que los
coligooiconss orepagadas. e esto emisidn :e convirienn U5 23,304,700 &1 aociones. Con fecho 24 de marzo de 2004, se prepogoron MUSE
156 B30, £l 2 de obrl de 2004 se prepagonon MUSE 55,700 v con lechia 31 de move de 2004 de prepags el saldo vigante de mMUSH 264,108,
Acemds fucron prepogados las premios de no corvertibilidod corespondientas ol 5.0785% sabre o valor nrmingl de o deodo establecidao

alinicio de lg ermisidn.

Con fecha 22 de moze de 2004, 10 seciedad emitid bonos en el exhonjers por an moenhs de USS 420 milones, Los fondos recibidos fuaron
uilendos pars prepagar parts de o achusl devda vigente de la comportio, Cobe mancicnar QUE porg su colocacidn se confrald una
coberlura de fasa, arojonds un pogo doe MUSE 22178 (M 1353340 A7, welor gue serd amortizade en diez oios,

E descuenta oblenide en la colocacian v ios gastos incurmidos en o emisidn de estes honos, se presenta en el rukeo ofros activos de largo
olazo (Maota &),

Los infersses devengonos ol 31 de diciembre de 2004 v 2005, oscienden o p% 173366, 542 Y M5 32EP00044 respectivamanta, v se presenian
bajo el ruore Jbligacionss con 2 pdblico, en al posive cireulante.

fociedod BEciion Sontiagn 5.4, efectud er 1997 la primera emisidn de bonas oo un monto equivalente a USE TDD millones, separade en dos
series Ay B Lo senie A poe U5 60 milona: v la serie & oo UF 1388000, de los cueles al 31 de diciembre de 2004 se encuentron colocadas LS
S7.5 milleness, aquivclentes al $58% de o serie A v UF L 0S6000, equivalentas o 78 9% de 1o serie &, Los fondos recitidos por o colocositn dea
aihod bones fueron gestinadoes a financion & prepage de o deudo con General Elechic porn le consincoian de la Cantral Muswo Renco
creditos de corle ploze produsio de lo anderiar,

El mianarn valor abienids en la colooacian v los gasios directos incurridas en o emisian de dichos bonas, se presenlo en el rubro Oos Activag
de Largo Plaze”.

Los interese: cevengodos an Sociedod Bdoiioa Sa rficigo §.4. al 31 de diciembre goe 2004 v 2003 respactivomenle, ascisncen o M 6935 999
¥ ME 57YEDT porla serie Ay A5 258,534 v 143 SPEEIZ por o sere B v e presentan nojo el rubre “Obligacicnss con @ piblico”, 2n el posivo

circulants

Con lecha 30 de julio de 1998, la Comisidn Nocional de ¥alores, o rovés de 1o Resalucian 1° 12,33 T, rescivic autonzor elingreso de Termaances
LA eintersnoes 34, ol régimen de la oferta pablico o emifir ooligocicres negociniles, v oulorizar a amboas Smpress o creacion de un
Fragrama Slooal sin reemision parg emitic ebligocionss negociablas goronizados:, no comvertilles en cociones, par un monho de hosta Us%
250.000.000 v LSS 50,000,000 respectivamente. Termodndes 5.4, ¢ Inlerdndes 5.4, emileren dier series de Obligociones Hegocinbles bojo el
prassnts programa por un tolal dae US% 257,000,000,

ALS Gener S.A suserind un Contrato de Préstame (=1 "Conralo da Fréstama”] cor un sndicate de boncoes iderade por Deutsche Bank A6
Mesw York Bronch, ¢ en 2l cual 1o Sociedad, Termoadandes 5.4, e Interandes 5.4, actuaren como garanies.

Envvirbua del Controto de Prestoma, los bonee: desembalicron a faver de AES Gener 5.4, el 16 de abvil de 2004 un rmente de AproEirmadamente
L5 74 millanes los cudles fueron ulilizades por AL Sensr 5.4, poro realizar una ofera e compra de tocas los sbligaciones negociables en
circulacian de Termoeandes 5.4, & Interandes $.4., 1o cual fue completade con exite, v porg cancelar ios contratos de coberfuig e basa
[swaps] que amboi Compafios mantanion con Dewsche Bank AT, Mew York Branch v con Bonco Bilbao vizooye Argentara,

Los foncios eistentas o ese moments enlas cuentas fiducianias de Termoandes 5.4, e Interandss 5.0, on Deutsehe Bank AG, Mew York Branch
o efocios de o colglemlixacion de o ebligaciona: negociablas. fueron opiceos o la cancelacian de dgichas obligocionss.

Inmediatomente daspuss de la adguisizicn, AFS Sener 5 A realizs un aporte de capital en especies por MUSE 164,300 o Gener Argenting 5.4,
do lodas las ebigacone: negocinhles ou adauinde:, Fsia Sociadad, por suporte, realizd un aporte de copital an especies de dichos
obigaciones negocicbles o lermoandes 5.4, 8 Inferdndes 4., oroduciends de esto meners o cancelasisn de los ebigaciones negociablas,




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 led Rl g Igierivt:]

Con el abjeto de refinancior sl crédite que mantenio con Bonk of America ML E 5.4, Chivor 5.4, em tis monos ardinarnic: anoel exierior &n el
mes de noviembre de 2004 por USS 170 milones. Las bonas tienar vencimiento &l 30 de diciemore de 2014 y unc tasc de interss de 9.75%

arul,

Lot tenedores de bonos cuentan con ung orenda sobre o fotalided de las cociones de la compefio de propiedad de Energy Trade ond

Finance Caorposalion.




1 % -
Himera g Serles Monte  Unidad de  Tosa de Floza Piriodicided Viler Por Celacatitn en

Inscripcicn o nominal regjuste Inlerés fingl Paga de Fago de Chile o en el

iderfficacian tolocade  del bera & inlereses  amorizacianes 004 2003 axhanjero

del irskuminta vigesle M5 M3

Bonos lerge ploza porcidn corto plaze

Gones convertible LAT-LAS 3% 5,00 01-Meor(s SRS Orrea al fingl - LE8R.237 Chie

Banas converible M - 5% £00 01-kagr03 serresiral i ol firal - 883900 Exlranjzr;
Bonas yankes Unica  M75,00 Jid 450 15-Ene-la s=mesil uniza al fingl F14.698 JAIEATT Brrrorjero
Boras Rula 1444/ Feg 5 Uricg 400.000000 U3s TE0 25-Mar-14 LerTEsta e al lingl 4,455 500 - Exhranjers
214 A TS0 115§ 800 15-0k09 aEmasiial semesieal £.533.950 STRERT Chile

i B 1 .084.000 LLF. T 15-0ct-32 sesmesinal semestnal 2BE.53E RRIY Chile

Gonecs Faso vaichls - - 3§ 5,34 N-Gicdr SEMIEET SETIRETTG - IFF22900  Exfrenjera
Bonos lasa voriakle . - Uss 636 3i-Dig-07 semesiral sermesiral - 4571787 Exhanjsc
Bonos cromarios Unica 10RO Ui 975 -4 semestal uniza al fingl TERH0E - Extarjero
Total percldn earte plazo 13.384.342 32,590,044

Banas largo plozo

Bonas converioke LATLAS - lsg &0 Ol-bicrds  semestol Orica o final - 2450135348 Crile
Bomgs carverlible [ - 5% 4,00 D1-Mar-05 semesiial uniza al fncd 44,945 018 Exstronjern
Bonos venkes Unica HTEI000 U5 £.50 15-Ene-08 sermsliral Drica el final 05150 1372000 Edranjsro
Bonas Bule 14480 Ran 5 Uniza 400000000 us 7. Demor-14 wemesd Ui al finel FEERE0.000 - Exfranjers
24 A 7500000 5% BOD 15008 HEGE semesh! 25,640,400 KERLRN Chile

4 B 10848000 15 7.8 15Cel2d semphal semestial 18806518 18834 453 Chilz
Sencs kaso vanicole - - Ui %2 -CicdF o emestn semestal - FER R Silranjerc
Barias losa verialie - - UsE 530 A-Diz0? semashal sermsinl - 11,348 343 Exrraaniers
Goncs crdinancs Unica TR0mD Ul .75 HGic-14 SRMEst uniza al fingl 4. 758,000 Exlranjerg

371,582,524 534.147.444

Total larga plaze




ESTADOS FINANGIEROS GONSOLIDADOS AES GENER 2004 JLleEt SIMPLIFICADAS

MOTA 13 - PATRIMONIO

2004
Capial Sabraprecio Verta Qfros Resera Fuhsas Resulledes Dividende Eesultada
ubras Pagaca Acciones Reservos bividendos Acumidados Prowizare dal gjevcicio
M5 LH LH W My s W5
Sl inicl AE0.615.361 953530 £3.209.230 RIPIOIY 5973400 - 51505443
Distibueion resulbados sjarcicio anlenor - - - 534705443 (33678463
Dividende deliritve gjsmicia anberion - - - - |5ETIT.EE)
sumenta de capital cos ermisiin
08 oooiores di pags E2.28E.144
Capitolizomian esereas w0 utlidedes
. Délicil courmdede percde de desarale
Apste geurmdeds por conversicn B Ptk |
Ajushe ejercizios arorongs
Fewglorzocicn copial propia 11 AR 837 TEAL 1,337 732 132,300 |210.529) 1130363
Resullade del gercicio - - - - i
Dividendos proviseics - - - - [3238e2e|
Saldas Finﬂles_" o o ) 740 Th8. 244 . .3-0.2?3.?35 15,645,491 .5.-1.24:.5-1.? 2.]’13:5-% -“{32.%?.23‘]] ;';‘ASM”
oo octuatiades - - S ; - ~




003

Capital Seareprecic Venla Qfras Reserva Fuhras ResuBadas Dividerde Fesdbada
Fagady Leciones Reservos Dividendes Acurmuledes Prowisoric ded Eerclclo
W5 [ M5 M5 M5 M5 M
G54074.415 AR 50.530.190 480 5914857 3EAlFY
FakaEa3 IPITE N 132.418.397) [32.4718.3%9|
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GEMER 2004 s ar Rl NG 1]

a} Capital pagado

Nomero de oociones

Serle N® acciones N* oeclones M® acciones con
suscriias pagadas derecho a voto
LIMIC A, S ABE BT 020 A,386 837050 S3RE.837.020

Capital [monia - M5}
Serie Capital suscrito Copltal pagade

LMIZA FA7 58344 FaD.TFE5.344

al Lo Jerta Saneral Exroerdinania de Accionistas, celsbiooa o 14 de sepliembre de 1998, ocordd efeciuar una emisicn de aocionas por o
sama de #E 237.500.000, emitiends 2375000000 cccions: de page con el exclusive objele de respaldar Io convenin de los bonos en
aecicnes de la Sociedod, Lo emision de dichas cociones so malenalizs el 13 de noviemirne de 1998, de acverdo a suinscriocion en el registre
de valeras. Al 31 de diciembre de 2004, se habicn convertide Boncs en accionss par 8l equivalanta o USS 23.304. 700, reoresentando
B5.¥32.258 aoociones las cualas 58 encusnirgn pogadas,

En Junts Generol Exfracrdinania de Accionistos, :2 ooordd cumenlor ol capital en td 74,245,000, medianie o omisicn de 818,124,722 oocionas

. de pago, implicords gue soda coclonista, por cada accién que pose, tendrd derecho o suscribir 0,1 423204083557 aociones de o nueva
emision. pora asl mantenar el misme porcentaje e porficipacion accionarnia, Bl valor de los cociones de poao cue se emitan debord ser
enterads en dinero en efective, al contado, v dichas acciones deberdn ser emitidas, susaritas v pogodas denlro del plazro maxing que
worce 2l 31 de julic de 2004,

Fl peroco de olerta preferente comensd el 20 de mayvo de 2004 ¢ estuvo vigente hasia el 19 de junio de 2004, peticde en &l cual se
suzcribiercr un tofol de 714.084.243 acciones por un equivalents oe M S5 268,146,

b} Pago de dividendos

Dividendo Dividendo Dividendo
Fecha de pago por aclén histérica actualizado
- $ e Ms — Ms

Divicendo arcviscrio 2004 307 20,270,033 20270033
Diciermbre 2004

. Dividendo provisorn 2004 1,59 12,098,235 12.217.1%7
Agosio 2004
Divideandas definitive 2003 10,00 L6 SEF IR 58,088 958
Falrarn 2004
Chviddendo 2002 157 B.933.850 02285
saorrc 2003
Dividende 2002 367 20845676 21,324,085
Julic 2003




La distibucian de dividendes definiivos por el epercicio 2005 oproboada por Junte General Ordinonc de Acconistas celeoroda e 19 de
feorern de 2004, v ralificada en Junta exracrdinana de accicnista: calsbroda el dia 08 de abnil de 2004 conrempld distibuir 2n el mes de
Febrere, &l 100% ce los uliidodes del eercicic, esto os, un dividendo por accidén de §7,482500 Asimisrno, se delinid cancelar adicionalmenle
5 0UB375 por accion, con corgo o oiras resenvas de ptilidades, de tol forme de legor a un dividends definitive de b 10 por oocidn,

Ern Sesidn Ordingria de Direclons N*ags, celebroda con fecho 22 de agoste de 2004, se acordd distriboir con carge a los uliidodes del
gjarcicio 2004, un manto equivalente en pescs o USH 195000000 (M5 12096 235 medonte repana de un dividands provsono de Uss 00033
o gocidn, en sw eguivalencia en pescs.

El zoge se motenalizd o pants del 16 de sepliembre de 2004,

Er esian Ordinaria de Directario 874858, celebraoda con fecha 4 de diciemie de 2004, se acordd cisfiouir con carao o las uliidadeas cel

ejarcio 2004, un monto eouivalente en pasos a U3 3512780361 (MG 20.270.032] medianis reparte de dividendo provisornic de U35 0,00535

por acciton, sn sy squivalencio en pescs,

Bl page se malenalizd o parlir del 28 de diciembre de 2004,

¢} Polifica de dividendos

Lo politica de dividendos parg el 2104, cprobada en Junta Genesal Ordinona de Acconislas M 23, celebroda con fecho 1% de febrero de
2004,y ratilicada an Junta Extraardinaria de Accionisios celsbrada el dic 4 de ool de 7004, acordd distribuir o lo menes, el 50%E de los
Jhilidodes que se ganeren durante ¢ ano 2004, Asimismo, se express la infencicn por porte del Direchorio de repartic un dividende proyvisorio

durante el ejercizio.

d} Ajuste acumulade por conversién

2004 2003
M3 M3
Elercicla Acumulodo Ejercicio Acumulado

COMBCCidn monetdna - FI0S74 - 357.580
DIFEREMCIAS POR CONVERSION
Compafia de carbones del Cesar Lo, 1284 017 TR 7R LA
Energy Trade & Finonce Corporation |12 5EL &38| G.251.570 |43.382.171] 19 2RE.044
Gener Argenting 3.4, |18.597.053] 115.785.329) |20.240_434] 2882007
Cozocucto GasAndes (Argenting) 5.4, 215,541 (2404 4% 327,385
Comparia General de Eleciricidad Hane 5.4, (4,470 148] [4.25%.5323) | 11531037 Z1E0%4
s inversionas [87 707 |47 654) [5F 082 41.057
Instrumenios de coberturg parg inversiones en gl extaricr 16,804,232 B 435 48% 78,503,172 [8.581.034]
Total mavimiento afic {19.200,331) (148.221)

Telal acumulade al clerre de coda ejercicio (4.378.130) 14,822,201




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 Eisart-R-ilLIg NI lertrEE-:

&) Otras reservas

2004 2003

M3 M3
Ajusie aoumulodo por Conversicn [4.378,130) 14822 501
Eesery retasccidn Weonica oolve lijo A3.4677.09% 43477100
woriacione: oofimaniales de filiales [3.45%,.278) [3.452,278)
Total 35.646.4%1 54,847,023

f] Al 31 de giciemibe de 2003, 1o Sociedac ha orocedido a coregi su renia liguida impenible de los afos 2000 v 2002, oniginards una mayor
pardida fibuwlaria sn esas aAcs, Bite incremeants e o pérdidse natcno eogind el reconocimianto de an maysr impuests diferide activo por
FAS 5973407, el cual se ha registrode con abone a o cvento resuliacdos acumalado:s. Con el ohjebe de reflejar la coreccicon en los estodos
finencierns o diciemore de 2003, se reconocid un incrementa en los colivos por impuesto dilendo v los uliidodes relenidos por M3 5.973.400
(Histdrico].

. NOTA 14 - CONTINGENCIAS ¥ RESTRICCIONES

1 GARANTIAS OTORGADAS

AES Gener 5.4 dizne los siguientes comaoremisas, gorantios v abligaciones contingsntes;

a) Compromisos con institucicnes financieras v otras

Tarmta oy convenios de Cracifd suscitos oo AES Gener 5.4, con diversas instilecicones finoncierss coma 05 confralos de emisidn gque
regulan los bones imponen cieras abligociones fingnciercs durante el perodo de vigencia ce dichos convenios, los cualas son usualss
g esta s de operociones. AES Sarer 3A. cumple con todos los compromisos da deoda y reshicsicnes inanciaras de acuendo con
a5 iErmings ¥ condicionss de coda und ge Cichos Convenios ¥ confrafas, Al 31 de diciembre de 2004, fodos: 105 restricciones u oligacionss
relacionadas con coempromiscs con instifucianes: francieras v bonas s han cumplica.

Bonos Estodounidenses emifides (Yankee Bonds) M3 111,480.000 (MUS3 200,000):

AT dhe rmaras e 2004, AEY Ganer 5.4, recomprd bonos oo lo suma de ME BOFI4AED [(MUEE 145.247) como rasullado del rescale
sfecmado par la Compafia, gl cual expird e 27 de febreros de J00L

Lo princizal obxligacion financiera senbenida en el coentroto de emision de los Yonkees Bonds 23 la siguiente:

. - 5 AES Genear BAL o alguna de sus filicles, con excepcidn de Chivor 540 F5F, sa sncusnmma en siteocican de incumplimisnio
Con resnaecto al pogd de alguno contidod de capital gque exceda la soma de ME E341.000 (MUSE 15000), los tenadores de los
bonos pusden soliciiar el pogo inmediats ce dicha aoligooidn,

Bonos Senior registrados en la Bolsa de Valores de Luxemburge par M5 222, 940.000 (MUS3 400,000):

Cornd parte de o emisidn de ios Bonas Senior al 7.5% con vencimiento en 2014, AT Gener 5A acordd que:

T MAES Gener 3.AL come ningune de sus YFiliales Restingidas” egan se definen en el controio de emision], puedsn smitin, csumir o
gorontizar endeudarmenlos con garaniia scbre bBiena: o aotives de la Compaio. o menos gue garantios preporcionales yio
squivalentes sean otorgooas o 05 1enedorss de 103 Lonos,

104



La Cormpafiia emoleord sos mejores esfuszos pora registrar los bone: en o Comisién de Valores ¥ Mercods de EELLU. (Securities
and Exchonge Commission) en el formato de una *Decloracion de Registra de Olera de nfercambic” (S horge Offer Begishation
Staternent”] v hocer que dicha decloracién de regitro seo declarade sfectiva dentro ce los 270 dias siguientes o la fecho de
ciene lo cual oourid 2 27 de marro de 2004, Lo mensionoco declormoian fue registrada v quedd efecliva con fecho 24 de
aoviemize do 2004, £ 21 de eneng de 2005 vancid el ploze de extensidn oe lo oferto de canje. Tenedores de oncs por un monke
de copital de USE 399845000, equivalenies al 79.91% del teral de lo emisién, acentaron | canje de bones.,

QObligociones can buncos e instituciones financieras:

Bl 30 de noviembre de 2004, Chivar 5.4, E5P, refinorcid su deuda fincnciens soslents de USE 250 milanas madicrle uea combinacisn
det ] une emizdn de bones por USH170 millones en conformicod con la Regla 1444 v o Reglorentacian § dictocas en coenforrided
conla Ley de valores de los Estados Unicos, [i] on orésteme sindiceda local por aprodmadamsnie US5 83 millones, v fiii] con fondos

provenenies de cojo disoonitle,

b} Garonfios o terceras

[ AES Ganer 5.4 s garanie dol paoo cpomung del 155 gel capital & intereses sdevdades en conformicod con el préstamao olorgade
ol seciedod relocionoda Gosandes Arganting 3.4, por ur sindicalo de boncaos liderods nor Bilbao Vircoyo Argentng |Espania) 5.4, En
ol mes de diciembes doe 2003, AFS Gerer 3.4, olorgs ssto goranlio de cumplimisnie pora garontizor el pogo de uno parte de las

obligociones de Gasandes Argentina 5.4, AFS Gener §.4. podrin ester chligoda o cumplin 2n confarmidan con esla garaniia si Gosandes

Argenting 54, coja de efsctucr 05 poge:s de copitol evigidos en confarmidad con w convenio de créditg, Bl manta oiginalments
gorantizads por AES Gener 5.4 ara ME 2655 520 [MUSE 45000 v ol 31 de diciembre de 7004, &l monto pelencial masme de oo fuluros
e AL Ganer 5A. podrn estar obligade a sfectuar en conformidon con o goranlio es de sad 1421570 (w055 2.550). La garantic expirg

en el mes de marzs de 2004, junte ol vencimisnte del contaatn de crédita,

A3 de diviombre de 004 v 2003, la Compafio no nokia registrods un posive por su polendcial olligocion de cumolimients en conformido
con o gorntio, Mo existen Qiiposicions: que pudieran permilic a AES Gener 5.4, abtarer oo reCUpSInCitn de tercerss do cuslesquisea
sonfidaces que puedan ser pagedas en corlormicad con la gomorlio, o comoe tampocs existen oclives mentanidas come qarantic
due AL Goner 5A, pudiera anlener y liguidar parg recuperar cantidades que pudieran ser pogados sn corformicod con lo QUM

Adicionalments, ALS Gener 24 58 comaromelia para cor les inancisios de Gosandes Chile %A o na vender prencar o dispones de sy
poticipacian aociananic en dicha socisaad, sin contar con el comsentimienlo de 'os barces acreadenss durente o vigencia del contrara
ce oedito sustilo o esta sociedod relacionada, cuyd monla originl fus de sA$ 75806400 [MUSE 136,000, & soldo de osla obligasién
al 31 de ciciemizre co 2004 o5 de MS /3585718 [MUSS 132016 v vence en 2l afa 2011, Mo exislen disnoscionss que parmilan a la
Compario ecupernr de ponle de fercerns, contidodes cue fueran pogadcs on conformidad con asho ganantio.

(i} AES GGaner 5.4, ha suscrto un convario de compra de aos notueal cor el Conscrcio Sera Cholao. operaas oor Petralens Sante Fo SR,
ol cual centene o cldusala “Toke or Poy” [consume rminime) con e compromise mensueligual o ur promedio cel 75% del volumen
COMroiacs. Tamien preve un penode de 386 messs pos lemar posesién del gas iemanents pagade pere no consumido, A 31 de
diciembre de 2004, ne existe gos pagodo poro no consumido. Bl oogo anual minime en conformidad con el contrato S0 de M5 13377500
|RAUEE 24.000) v el contiolo crpira en el mes de diciermbre del afo 22103 Les misrmos disposizionas controctuales e aplizon al gos vendido

For AES Garer 3.4, a su subsidions Sociedad Eléchica Sanfiags 5.4,

() Bl corvania de fronspane de gas suscita entee o filial Termoandas 5., ¥ Tronsparadera de Gos de! Moo 5.4, TGN no sxige enla
actudlidon ninguna garantio ce parle de AES Gener §.4, Mirguna garantia sn confarricod con el cortroie s necesonio S Terrmosnoes
iAo 3us accienisior manlenan uno Closificoacion de Grade de invernsin, definida en el controte come BES- o superiar, Froslavanto gue
Al lerrnaandes S8 o algura de s accionisias martengan una Clesfizocidn de Groda de Inversian, ceberd proporcionsss uno gorcntic
beneancs posuna confidod igual ol poago de un ofo ael serdoio. Lo aotual clasificacicn de Termodndes 54 emiticka por Fiteh Ratings es

AlArg) penpactiva estoble, v en consscusncia, esia filial ne na estooo oRligoda o oroparcione: dicho goromtia.




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AES GENER 2004 EUlsRrt-R-dl0I NIglerivee:

c) Garantias a filiales

FE 27 ce febrero de 2004, AES Gener §.A. suscribic un convenio de créaifo por MUSS 93,4 millonas [MS 52061060 con el objete do
efectiar una clera om0 comarg de lo: bonos amiticos an el ofc 1998 por ws Thioles Termoandes 34 ¢ interandss 5.4, Inmedictarnente
desnués de gue lo compra queds perleocionado, AFS Gener 5.A. aportd los bonos en especie o su filal Ganer Argenling 3.4, guiena s
wEz oo los banos a cada uno de o3 filicles Termadndes 5.4, & Interances 3.4, respectivoments, provecondo con elola conoelacicn
da los relenides bones, Eire crédite se encuenira garaniizode, entre otras garantias. oo i) una pranda sobe 1 totolidad de las accionss
de Termaande: 5.4, & Inferandes 3.4, 0] wra nipetece wobre la cenfral generadora Salla de Termaandes 5.4 v il una prendo sobre 1o
linea de ransmision que conecta la saestocien Andes ubicaco en o provincia de Antefogosto v el Paso Sico ubicodo en la fronfara de
Chile con argerting. Bl solde pendiente del crédite ol 31 de giciembre de 2004 cicandia o fo suma ce pAF 43007213 [MUSE FR157).

lil Corg porte del procese de relironciomianto de Chivor 5.4, E3 P complatadao el 30 de noviemboe de 2004, ¥ cue se describe mds
crmiba, AES Gerer 5.4, emifid una Corta de Crédito Sland oy Imsvocable por MUSS 2,649 a faver de Low Debenturs Trust Company of

Mew York, en i cniidad de agente lidocionio, an pensficin de los lenedores da bonos.

i} Asimnismo, y coma porte del process de refinenciamicrte de e filial Chivor 54, EA.F. la fial Energy Trace anc France Corporation
atorgd prenda sobe & total de sus oociones on Chivor 36

2} LITIGIOS ¥ DIVERGENCIAS
o) Divergencias en el CDEC-3IC

. Exister uro disouia entre los compaiios inlegrontes del CREC-SS enelacion dla potencia lirme gue percien los unidodes generadoras.
El procedimiente de caloulo de la actencio firms en el SOEC-S1C pard los afos 2000 y siguientes ne pudo serodoplado 0o I uranimidad
requerda por la narmotivo eléctico, porlo gue la moteno fue resueite por el Ministo de Foonomio, Famento y Beconsinicoion mediante

Iz Resclucian Minsterdal M° 118 del 2 de noviemione e 2007 (B4 119].

Endesa inferpuss un recuso de reposicion en conlio de la #Besolucian Ministenal N% 119, que fue resuello por o Resolucion Ministenal
N7 T del 14 de gl de T04 (R 17), la que aridend modiicer la metodeiogio ge cdlouls de polencic firme para plantas hidroglgctices
con ambake, lo cual producird un auments en la capacidad firme ds dichas planlos v uno consiguients disminucion de los demas
plantas dal sislerna. Bl 22 de ool de 2004 AES Goner presenta un recurss de reposicien, s que fue coogide parcialments madiante lo
Resclucicn Minsteral M° 35 del 15 da junic de 5004 [RM 35) ordenando ol CORC-SIC aplicar la metedelogio de caloule estoblecide enla
i 17, pero redefiniends los horos de moyor probabiidod de péroida de carge. Endasainterpuse unracuso dere posicién en contro de
lo Resalucidn ME 35, que fue rechozods el 19 de cgoste de 2004, Bl 27 ce julic de 2004, el CDEC-SIC sesiond con &l objato de definirias
herns de punta, no legrancess 19 unanimided requenide por 10 oue una nueva divergencia fug sometida v resuelta por el Panel da
fxpartos madianle Diclomen M° 1 del # de sephombe de 2004, Bl Dictarman M2 il en & las hores do punfo., Bl 1 de octubre de 2004 o
Dilecrién de Operaciones del SODEC-SIC efectud los reliquidaciones de petencio firme, determinanda gue debian pogarse o AES Gener
5.4, Sac. Bléchica Sanlicgs .4, v Empresa Bléchica Guocoldo A, por concepts de religuidaciane: de transferencios de polencia de
panle, 1o suma e Mg &, 744,000 [MUSTI Z.099]. A3 3667 000 [MUSS £.577) v MG 3057000 [MUSS 5.440), respectivamante, cifras actuslizooas
al 1 ode actubre de 2004, Medionte Bw 65 del 4 de octubee de 2004, Tanto lo Compodio coma sy flial Sce. Bécica ontiogo 5.4,
recibiercn pagos sélo per parts de Transelse, misniras que Pehuenche a lbenar §.4, no efectucron oago alguno. Porsu porte, la coligoda
Emproso Béchica Guacolda S.a. no recibid pogo de porte de ningunc de lzs empresos sefialado:, Fostenormeanta, en ootubre de 2004,
. algunos integrantes del COEC-3IC presentarcn discrepancios con los cdloules eleclucdos oo la Direccion de Operocicnes. sometiendo
tales cuesiiono: ol Fonel de Fxpertas. B Panel de Expertos smitia su decisidn con fecha ¥ de diciemtre de S0 rredionte los Dicldmenas
M 5 0l 15, Sobee la base de |os Dicldmenas MY 5 a 13, o Drecoién de Operacionss del CDEC SIC, con fecha 18y 19 de eners de 2005,
informe el resultace de los bolences de ransierencios de potencia de purta conesoondisntes o los parfodos atil 2000 a marzs 2004,
conlorme o oo cunles, o AES Gener 5.4, Sociedad Flécrica Sonfiogo $.a. v Emprese Béchica Guacoldo 5.4, percibieron por dicho
concepta la canfidad total de A% 2757 437 [MUSE 4.947) 045 1313631 [MUSS 2337) v ME 1004118 {mUSE 2.160), respectivaments.



-

Poralelomente, Enoesc. Pehuenches S.A v Pangue §A inlerpusieron ante &l Juzgado Civil N $ de Sontiage una demanda an contra del
Fizco de Chile de nulidad de dereche poblico de ko B 35 B Fico de Chile ho opuesto excepciones dilolonios a asla demanda, Jurio
con 8sto,en el Mmes oo enero, 58 ha producido una neeva discrenoncia al intenior del CDEC-5IC respecto de las cotos minimas ulilizadas
en o caltules de potencio Trme pone los embolses Lo v Rapel,

b) Disputas en el CDEC-5ING

El procedimiento de odloule porg o potencia de ounta sn el CREC-SIMG para les afos 2000y siguientes no oudo ser cdoplodo par la
unarimidad regquencds porla normafive eléctica, porle gue la matenia fee resueltc por el Minisro de Economia, Fomenta v Recorsiuccion
madiante o Resolucicn Minstenal M9 143 del 28 de diciemore de 2001, Al mamento de implementar 1al rmetedaleaio, surgic una nueva
divergencia en of COEC-SING. que fue resuciia mediaris la Resclucian Minisleral N° 108 de 257 de diciemone de 3005, Lo BM 108 inzluys
enlre otras aspectos. uno modificacion sustancial en la metedologio de reconocimicnio de los COMPromEos de potancida de punto de
4 genaradon, lo que cio ongen o una nueva divergencia relalive a lo cpicecidn propussta oo la Direccidn de Speracién. Enrelocicn
con esta divergencio, el 17 de morze de 2004, ol Comité de Fupertos del COEC-3IMG, has reviser lo posicicn de las dislintas ampresas
inlegronta: de ciche COEC. indicd qua lo aglicocidn de la B 104 sresentabe resullodes andmalos y contenia elementas no acordaos
con el texlo del DE 327 (reglamento eldciioo], los cucles constituver un combio normativo ue imoide 10 aplicacian retreactiva de ia
risa desde el 040 2000, recemendanco modilicar la B IDE v en subsicie de o anterion que dicha resolucicn no opere con electo

relraac v,

Confecha & co bl de 2004, 10 filic] Norgener presentd un recurso onte o Ministerio de Economic solicitends o invalidasion de ciertas
asmectos de la Bi106 en vitud del arficulo 53 de o ley 57 19880 que establece 1os Boses do los Procedimientos Administratives que

rigen 1os acles de los argaonos de o Adminstracicn del Fstodo, v poralzleomente une selicited poro gee decrete [ suspensian provisionol
de o sjecucidn de lo BM IR en lo porte clectada oor 8l recunso de invalidacian. Con fecha 76 de abedl de 2004 ol Ministeno de
Eeonormia tuva por interpuesto el recursa v suspendid los elecios da lo kB 108 durenie su frarmitasian., Sin ambarge, el 24 de juro do
2004, licwds de la B8 352004 o Minisho rechars el recunso de invalidacian interpuesta y dejd sin efecto la suspension onres decretado,
Ao seguide, Morgener 5A. solizitd o Conlrolonio Gensral de lo Reodblico ordenar lo invalidacian de las BM 106 v 39 por consdsrar que

alias confradesion o nommaliva, Esta saliciiud se encuenha pendisnts

El 22 ca(ulio de 2004, AES Gerar §A, v Morgener 3.4, efsctunren un pago por concepto de patencia firme de aproximadameants
tA3 2074000 [MUSE 5.613] en conformidad con o oplicedén de o 38 106 oare ol peroda de ensro de 2000 o moyo de 2004,

Parclelements, e Directonc del CDEC-SIMG ha sometide ol Porel de Expertas bes diicrepancios que feren por abjela coregirla aplicacian
que la Direccidn e Operacicn e ha cods o la B 108 con 8l chjete gue olla se hago de une manera consistente con los derechos e
nfereses de AES Ganer 4. ¢ Moigener, Meciante o dictamen 1-2005 emitido e 26 de enere de 2005, el Pansl de Expertas ratificd, en
una primena divergensia, o oplicocidn gue e ho dado la Direccisn de Cperacion alo Ba 106, Mediants el Ciclamen 2-2005 de 74 de
febrare de 2005, 2l Ponel de Expertos 0cogid (o posicidn ce AFS Gener e esa divergencia ¢ decretd que “al cdloulo del balancs de

polencio de punia pard los chos 2000 g 2003, en 1o relofo o lo determinacian ce o demonda de polenca de purta de coda uno de
los gereracore, se debe reclizorn cplicands las madificacionss melodeibdgicas incarporadas por lo B 106, o parlr del ofo 20057,
Conforms alos cdlcules de la compofio, la cplicocsion del Dictaman 2-2003 imalicania para ASE Geansr 5.4, v Meorgerer 5o, uno doevalucion
de aproximadoments S0 del velor pagedo enjulio de 2004, valer que serd determincoso oo ¢l COEC-5ING durante =l mes de mosg de
2005 Con onteroidod. el 3 de febrero de 2003, 2 Ponel de Fiperas habia declarads inadmisible otra discreponcic prasentada por AES

Caner 3.4,y Margensr 5.4, enralacion o le misma maleria declaronco gue e cusstidn all plantecda Sl podio sersometido ol Panel de
Expertos una ver que astuviese amitido el Dictomean 2-2005,
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] Procedimientos judiciales
.1 Jumia de Vigilancio del Ric Moipo con AES Gener 5.4,

AFL Gerer 5.4, lue demandacs por e lunta de Vigilones del Rie Moiog, 2 coal inicid un precedinmiento judicial ante el Segundo
Juegeds Civil de Santiage [Cousa Rol K2 1062-01] poruna pretendida deuda gue ol 31 de giciembre ce 2004 ascendio o M3 40,427,
Fite juicio esta relacionade con ol pogs de 1o cueias que eran pretendidamants adeudodas a dicha Junfo por 'os afcs 1999

2000, AES Gener 5.4, s¢ he opuese o la demonca debico o gue ro hace Lso de ningune de o3 servicics ¢ instalaciones delo Junta.

trimunel smitie una sentencia en conlia de 1o Comrpafio. AF5 Gener 5.4, cpeld o sentencia el 10 de marzo de 2002, recurso que e
ancuentta perdionle de reslucion ants la Corte de Apelaciones de Sordiage, Asmisme a Junla ho smvinde cortas de cobranzo
exlrojudiciol por las custas comaspandisniss o los anos 2001 o 2004 por o suma og Mg 287,557 [MUSE 519). AE8 Gener 5.4, ha
afectuods uno provision por esla chligocidn contingante por la canlidod de Mg 289557 (MU 519).

2,2 Justo Gollardo con AES Gener 5.4,

AES Senel 54, o vde dernandodn por 2l pogo de ung indemnizocién de pajuicios oo un vecing de la Ceniral Renca, quien lego
ponar sufrida Ceras dafos y peruicios debide o la eparacien de lo Senleal, £ sefor Gollerdo ho solicitaco el pago de MG 120,000
[WALSE 215]L a trawds de uno cause gue ramite onte e Jusgeds Sl de Sanfiage N 28 (Causa Rol N7 4070-99]. Lo demanda lue
desechoda por 8l Jurgodo oe Primera Instancio. Bl demandonte dedujo recuse de epelecidn ante la Corte de Apolacionss ce
sortiogo, en confra de dicha sentencio. recurse que o la fecho ro ho sdo fesuelfc,

. AES Goner 5.4, esima gus 1o aoelocian serd rechamde doco que o accién ne lene fundemente, Mo existe conesién anfre o3
hechos olegodes ¢ los dafios causados. Mo exisle respensabiidad por parle de AES Gener A, conrespeclo alos hechos o les dafos,

v a5 derechos alegodos se han hecho ne exginles debido o la prescr pecicn,

ALS Gener 5.4, no na efectuodo uno provizion por esto olzligacion confirgente,

.3 Banker Trust Infernotional Corperation (Delaware) Inc. con AES Gener 5.4, ¥ Ralph Wilkerson

El 24 de maye de 2002 AFL Gensr 5.4, fus nefificada de ung demonda presentada por BT Corporation (Delawars], coma
cesionario del sindica fiduciono en o guebra de Cerdsx Peholeun Ing., una seciedad censlibuide en confermidad con las
leyes de slberta, Canocd. Bl monto tetel pretendido cortra AES Gener 3.4, en ol juicio es M 4838789 [MUSE 8681 mds
inlareses v costas wdiciales. Bl juicio se basa en uno falia de cumplimienls de cenfroto, induccion al incumplimienta de
controto, induccion de incomplimients ce obligacion fiduciadia v froude, enre coidn con 1o presunto colusian de la
Compania con e cire demendade, & sefor Raph Wilkeson, por incumplic sus ekligaciones contractucles y fiducianos
pora con Cordsx Petrolsum Inc., B juica, Couse ®o0 HOQT01 - 05135 fus presentado ante al Tibunal e Gpeen’s Bench de
alberta, Dishito Jugicial de Calgory, Alpsrta, Conada, B 1F de julic de 2002, AES Gongr LA presentd ung mocidn alegando 1
falta de jursdiccien de los rbunales canogienses pord conacer la malenia y la mpropic ebtencién de una orden judicial oue le
permitia a la parte demandante rolficar ko demanca a AE3 Gener §.4, en Chile. Uno audiencia lue siginalmente fijoca poro el 6
de lebree ce 2003 pero fue wspendida debido o o presentacien de uno decloracion jurade extermpordnes por porte cel
. demandants en respussta g la mocidn,




Enelmes oo maree de 2002, & bilbenal resalvia cdmiic lo presentacicn de la decloracdn juracn extemporane, anicaments & olla
B3 WSa0a pard remadiar cunlguier deficiensio téorice an o indermacian areeaamanie presenloda al Tibanal parg obtens la orden
que pemilio o o parnle dermandanles notificor 'a demonda a AFS Gener 5.4, en Chile, Bl 12 de abril dla 2003, 2] cemandarts
praserie une apelacidn conlra esta resalucian ante ol Trhanal de Analocidn de alzera, v el 14 de morzo de 2004, ol Tricwne| e
ARRIQCn aecrstd que la resclucicn del tribunal Spelodo relotve o la cdmisibiidad os o declaracicn jUraca presentaca an formag
EEMPOanea por el demondanle ara premalura vy que fal meradn deberio ser resuelto por el nbunal que concee dal recurse de
rechoze de ALY Gener S04, Los partes se arcuarhion MEQTCIGngn un goueds estojuchciol que se edima sem corpletado denhe

el primer imeaste, La Comparia ha elecluado uro provisicn do D0ga por M T IE2000 (MUES 23000,

€4 Hidreeléclrico Guardia Vieja - Hldroeléctrica Aconcagua can AES Gener 5.4,

Enal mes de diciembes de 1999, AES Gener §.4. inicié un procedimiante abiral contra Hidresléctice Guasdio Wign §.AL a8 Hinroeldotica
ACorcagun Sa. HEY - HASR) reclamands incumplimienta ar o ejscucion de chligooiones contraciucles relacionadas con ur
contrato de compoventa de energia eldclica ¥ Rpotencia. Bl drbihe aceptd o reclamas de AES Genar 54, ¥ ose ordend a los
semanaades o dar cumplimients o los términos ¥ condiciones del contrata, 014 de diciermbre de 2001, ¢ drbitre milid ura resolucidn,
lo ool an comsistencia cor el reclame doe AR Ganer AL ardard la modificocion asl "Conliate de Compraventa de Enargia v
Potancio Clécticn v Odros” srire AES Gengr 5.4,y HOW HARA e lecha 7 de noviembre de 1993, Diche resolucion, arderd o
religuidacian de las facturas emitidas desde el mes de aonil de 998 ¥ osla o fecha de complimianta definitive de 1o sentencio, AES
Genar BA demandd par un mento de ME A4 61 (MUSE 2257 A1 31 de dicienbre cle 2004, ol monto corespondiente. neluvenco
infareses v modificocions: ol conlrate, ere de M 9064 637 [MUEE18. 282] HGY-HASA inferpuse un reounsa de cosocian ante lo Cars
do Apslocionss de dorfiogo contra el tallo aroito,

Basado on o coeplosian cel drailra del juicio iniciocn oo AES Ganar SAL en F0D la Compatio registtd comao ingreso una poerte de
o gonancio sontingente igual o M3 2740374 (MUSE 5275},

.5 Imposicién de multas Superintendencia de Electricidod y Combustibles (SEC) come consecuencia del apogdn del 23 de
sepliembre de 2002

Por D¥icio Ordinans de lecha 4 de diciembe de 2002, 1o 560 presentd carges contro AES Gener 5.4 Soc. Flacticn Sanfiogn 54, v

Emoresa Flécirce Guacoida 54, por pretendicos fallas en I cocrdinacian eléalico como miembres del COEC-SI1C relacionnoda
cen &l opugén counide el 23 de septiembne de 5002 en el S0 £ 24 de snerc do Z003. AES Goner 5A, praserid sus descoigos v

rechard o valider celieclamo e una presentacion hecho ontes Iy SR,

El 30 de agesto de 2003, la SEC muld o 1o lotalidad de los m emore: del COEC-SICD come consecuencic dal apagan, alegonoo
responiciilicad fundada Onicomente en sy colidad de ruembros del COEC-RC, A AES Gener 3w e impuse una milio e 1.500
UiA lequivalente o apoximadomeania pL 545 544 IUSE 255 La filiol Soc. Slécticn Jantiogs 5.4, lve mulado con 1.000 U1A
[equivalents o cproximedaments M5 565 676 [MLSE 652). v lo cotgada Emipeese Eléchica Guocalda 50, fue lambign mullada con
TR0 LA (equivalente o apror modameante ME 353,674 [RAUES &57)

AES Gonsr 3.4,y sus sooiedades relocionadas presentaren recursos de repoicion ante o S50 el 29 de ogosle de FI03 los cuales
fusron rechozonos el 27 de junio de 2004, Fl 248 de junic de 2004, 1o Compofio ¢ S0, Dléctica Sanl a0e ALy @ 2 de julic de 2004,
Crmoresa Béchica Guacolda 3.4, areentaren reeunsos de reclamaciin por ilegelicod anle la Corte de Apelaciones de Senticgn
consgnanco en s cuentc del ribunal @ 25% de la mulla aslicada porla SEC. anla formo exigida. A5 Gener 5.4y Soo. Béciicn
Santiogo 5.4, en corjunio, estoblecisron g arcvisicn por gsha oligacian confingenle por la canlidad de M§ 257 310 [FALISE 408)
Erpresa Slachica Guocolda 5.8, scablecis uno Qrovision por o conticdod de ME 9077 MUSE 143].
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c.é Imposician de multas 3EC coma consecvencia del apogdn del 13 de enera de 2003

B 51 e febrero de 5105, 1a 5EC formuld cargoes confra AES Garer 3.4, v 1os olros miermiras del COEC-SIC, en relocidn con el gpogon
ue oourma e 13 de aners de 2003, Lo Compofia respondit oparluraments rechozands 1os cargos. El 27 cie obril da 2004, 10 SEC
Ut & 1 totalidad de os rismbres del COFC-SIC coma consecuencio del antes menccrads opag sn alegando su responsabilided
e conssruenca oe su calidas de miemieo del CDEC-SIC, AES Goner A, S0C. Eléctica Soniago 5.4, y Empresa Eéoiioo
Cuncaolda 5.4, fusran cado una muliadas con 550 UTA ecuivalento: o aprosimadamante M3 203,470 (MUSE 3465| cado un, El 7 de
Mo de F004, AET Gener §.A., oo, Hlécica Sarliogs S.A. v Emprssa Bdciion Guacalds §A. presenianan recuisos de repoesicion
contra o multas aolicadas, os mismas se encuentran pendientes de resolusicn.

AFS Dener 54, v Soo. Blec oo Sanfiogs S, consideran que los cargos forrulodos por ka SEC son imorecedenias Y Como oo NERCLBNC
de pllc, no han esloblecicde ung provision Do la ohligocion confingeante.

.7 Formulaclén de cargos SEC come consecuencia del apagén del 7 de noviembre de 2003,

El 1% de aonl de 2004, la 3EC lormuld cargos contre AES Gener 5.4, S0C. Elgcticn Santiaga 5.4, Emaoresa Eléctico Guacolco 5.4,y
I datalicdar e los alras erpresas mismbros del COECSIC, coma corsecuencia del apagdn que aounid e el 10 &l T de noviernone
de 20035, alegands responsabilicod osooa nicamEents S sl respechivas condiciones de mismbros del CDEC-5IC. AR Gener 5.4,
soc, Eléciica Sarticgo 5.A. v Emgresa Bléclica Guacolds 5.4, praseniansn descagos con lecha 3 de mayo ce 2004

Los Compaiios eslimen que los cargos fermulades pof la SEC son improcedertes y coma consecuansio de ele, nohon establecids

una provdsion par ko obligooicn contingente.

.8 Formulacicn de cargos por supuesta infraccién de proporcionar a la SEC Infarmacién erénea

£l 24 de septiemnbre de 2004, la SEC fermuld carges conma AES Gensr 3.4,y sus fiicles socecnd Eéctico Sanfiago 5.4, v Energia
Ve A por ung lupussta infroccién de preporcionar g o SEC imformacian Snanan con relacian o precios de conbratos no

resgulados que son utilizacos en o aeterriracién de precios de nuds regulades durante cada porocdo semasiiol, B 13 da octutre de
W04, AEL Gener 5.4, Soc, Flectioa Sontians .4, v Enorgio Varde 3.A, Lresentanan sus descargos an los cuales rechozaron 1 justificacian
de los cargos. AES Gener eslima gue, los corgos formulados por o SEC son improcedeantas v no tieren fundomento,

<.% Coostal ltabo Lid, con AES Gener 5.4,

El 11 dhe rnares de 2004, AES Gener 3.4, scloitd un arbilroje ontela camoa de Cormessic internacionel (MOOT ] en Paris an conformidad
con o dispuesto an el Arficule 4y el Arficulo 18,1 el Pocts de Accionistas suscrite enlie AES Gener 34, Coastal Habo Lid ("Caostal”)
wNCl el 13 de agosta de 1999, Al drbitrs se le solicita resolver las disputos entre las pares concurentes al pacto de oocionistas segun
s describe mds odelonis,

La salicitud ce arbitraje se encuenta fundado en 2l hecho que AES Genar 5.4, ho side notibceda por incumplimienlo gel ontes
mercionado paclo de oodionisios. bosada er e Resslucion SIE - G0 - 2003 de la Supernterdencia de Electricidad v Combbustibles de

1o Repdlica Domiricana (SEC) de facha 3 do septiembre de a0, la cual arcend a The AES Corporation dispone de su prarticipacin

. indreclo en taba. Bslo resclucien se boso en &l hecho gue lo SEC cree gue [he AF% Corporation, o froves de sus subsiciorios.
controle, ¥ como consecuencia de sla, iene uno participacian propietand nid induslic eléctica de la Repubica Dominicanc en

euceso del | 5% permitide por la ley eléctico del pals. Coma rasultodo de ello, AES Ganer LA imcid un procedimisnto de derscnos
comstirucionales anle les fibuncles de ko Repdblico Domiticanc, B 20 de febrere de 2004, un tribunal de o Repoblica Deminicana

armitia un dictarmen declarands, entre olras cosns, que los cargas de (o SEC no preducen efeclo legal v le ardend suspender 103

aleclos de la antes indicacn Reselucidn SIF - 47 - 2003, 1 1 de morzo de 2004, 10 SEC apeld diche dictamen, Bl 15 de obril de 2004,

Constal presentd ung demanda recanvensienal ants o SOl aleqgondae gque AFS Genor 5.4, no ha dods cumplirmiento al Pacto de

Accionslo: sn lo relalive ol procedimiente estanlecido pors 1o resslucian da disputas it los partes. AES Gener 5.4, pretenta su

respuesta o la reconvancian el 15 de junio de 2004, La Cempadio cree que Coostal no fiens una base legitima pora sus reclomes

comractuales v carece de un fundomente legol pora sus reclames basados en Iz ey eléctica en o medida gue 1o resclucién y una

“Fommulacion de Corges” gictada con postericridad por la Superintendancia ce Elechicidod fueron rechazados por un fribunal

deminicans. 5 Coostol fiena éxilo en sus reclomes, @ Companio estaria abligoda a vender o Coastal sus infereses en lfobo ol 7% de

sy valor aotual, establecido en forma independisnte. ALS Gener 3.4, solicitd el arbitrgje onte la SO0 en respueste al reclarmns de

Coastol gue sostene gue AFS Gener $.A. no cumplié con &l Paclo de Accionilos, Ala fepeho, el tibunal arpitral ya ha sido elegidao.




.10 Corporacién Deminicana de Empresas Eléciricas Estatales [CDEEE) con Itaba 3.A. v su Presidente

121 de julic de 2004, In Corporacian Dominicana de Froresas Béctricns Cyialalss, o [CDEEE). enfidad estatal propistano del 50% de
Ihobo, inicid ded juicios ante un hibunel de ko Bepdblica Dominicana en o ciudad de santa Domirgo condea Babo v su Presidents, &n
el primer juizic. o SDEEE solicita una rendician de cuentas tants por parte de tone come de sy Presidonte, sspecificomente con
relacian o o retalidad de los operaciones enle labo W 3uUs partes relociorodas, En el segunds jvicio, lo COEEE soliciia que &l nbunal
arcene o fane enlegar s libros v regisies ce conlaniidens o COZEF nor el nerodo de sentiembre 1999 y julic de 2004, v que un
perta indesendiznts oudile diches regislras contatles v prasents un nforme o COEEE v of ibunal, Broeste segundo juicio, lo CDEEE
tambigr selicila gue rabo pague una multe de apredmodamente sd 2230 (MUSS 4], Lo CDEEE adicionalmerte selicita que s labe
B MDGA O proporionar uno endicion de cuenlas en la farma solicitado, & rsonal ordeng el omoargs de los enes muenles @

inmuesles de faba v oso Prosidente,

Los conlrefes en conlormidad con los cuales ke COEEE baso su posicidn an EET08 uicios contenan cldusulos erlzitrales que exigen que
s tetolicod de los reclamos ssan presentades ante o GO en Muewa York w5 rjon por las leves de Nuewa York,

CNE de ogeito do 2004, Haoo presenta un recuss onte | Consejo de Conciaciin v Arbitraje de o Camara de Comercio ¥ Prochuc cidn
de donte Domingo, welicitanda los siguiantes dererminacianes: il ' inaplicobibdad del sisberna de juslicia ardinario oo conoeer Ios
reclames por parte de 1o CDEEE, v il la inaplicasiidod de la selicilug de ia COEEE pora una rendicidn de cuenias por parle de
tobo, entre otres cosas, £ 18 de agosto ce 2004, fuva lugear o primearn oudioncia con respecla al reclome de o COEEE pora o
rendicaan de cusntas o indemaizocidn por dafos Y pequicios e o audisncio, (o CDEEE solicitd una axlensién el plaze con el objeto
de presentor prueba cocumental Lo selicilud fue ccenlada por los demondados,

En corlormidac con las diposiciones legalas v contraciucles erie 1o CDEES & llobe. como porles relacionodas en of procesa de
capiteliznciin de tabo, 103 portes se ancuentan ohligodcs o sermetarse o un proceso artitral para 2l ajushe do cualguisr confrovearsio,
reclarme o disputo. incluyando una solicitud relerents o uno endicidn de cuanlos olo determinacién de uno indemnizecion oo dafos
¥ merjucios. Ellugor de arbitraje desigrade es I civdad de Muewe Yok,

Conrespecio alrecuno presentoda por fabo ants e Consefo de Becorciliacian v arbirae de lo Camann de Comercio ¥ Produccion
de sonto Domings ol 18 de cgosto de 2004, & hibunal aroitral se encusnta an 1o cotualidas en o process de ser constituido,

En relacicn con la selicitud de la COEEE para la rendicion de cuentas por pare de Habe, £l 29 de sealembe de 04, 2 ibunal
rechazd la selicitug de o CREEE.

Conrsipeclo ol segunde juisic 2n el cualla COFFE soicito que el tibunal ordens o takbo o entregarlos i v registros de confabfidod
¥ ooue un penito independients audite dichos regisros conlables. Fa le audionaio celslroda el § de febremn de 2005, el trikura
ordand ura primogo para o presenfacion de procba documental en confermidod con lo pehicidn de los pores v establecid 1o
lecha pooo una ruews audienca o celebrarse & 30 de maee da 2005,

£ do tebrara de 2008, fabe presenis una demanda de oriitroje ante e Cdmara de Comercia Inlerracional (“SC1 en contra de
COFEE v del Fondo Falimonicl oe 1os Emprescs Relormadas ( Fonde Patimoniol para sl Descerolio ["FOMFER"), Las principalas
prefentiongs do o demanda son que e declare aue: (i) s controfes basicos que vinculan g los potas Jos "Confratos Bdsicos"]
esran vigantes v enen pleno voion: {FCOEEE w FOMPER hanincurido enincumplimienta de las cliposicions: controciuales contenicos
an los confratos bdsicos que vinculan g las partes. relativas o o solucian de conlrovensios v o o no injerencia an lo gestian v
cominisiracion de rako; i) n: demandodas se abstangan de inicicr ywo condinuar cualouier accian judiciol yo extrajudicio an
oo de Fabo, fueo del mecanismo de selucién de confroversos pravisto en los contriates bdsicos v (iv) las personc que aorediten
el comdoier de accionistos de Hane deterdn cumpli con Jas disnoucionos conmtenidos o los Estatutos Sociales de fako v con las
disposicionss corfractuales contenidaos e los contratos bose o parg divimic cualquier cusslion relacicnoda con la gestion v
acdminisiracian de ihebo.
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.11 Arhitraje AES Gener 5.4, y Seciedod Elécilen Santiaga 5.4, con productores de gas natural de Argenting, mlembros del Consorcio
Sierra Chata

Bl 13 ge o de 2004, AES Ganer 5.4y Sociedaa Bléciico Santicga 5.4, presentaron unc demanca salicitarda un arbiliee onte la
Cérman de Comercia internacicral SO condra los productones de gos notural de Argending miembres del Consorcis Siara Chota,
jarrade por Petralerg Sanlo Fe 2R Mobil Exolomtion & Dovelcpmsnt Argenting Ing., Ataloyva Energy 5RE.L. Conadian Muntsr
Argentina SRL oy Tale Austral 3.4, Bl oocidn fus prosenteda anle la SO en conformidan con los térmings del contrato de
suministro de gos, Flabjetive princiool e la accidér es selicitar ol fiounal arbifral que orcens o lexs prociuctanes dar complimianto o sus
sbligeriones de enfregor el suministre ol contratade y/o proporcionar und indamnizacion por los perjuicios incumdes por los
demondaniss, & lafecha de la preseniacidn, ko Compadtio estima que los dofes conhooiuales en cuestan totalizan UsE 7.3 millenes.
Lo Componio v Sociedad Blécinca Santicgo 54, sl citan una indemaizocion Do 108 cafos drecios como consecyencia del
irrumpiaente del conlralo, a8 como fambicn uns imdamnizacion porles daras futungs anla formo prevista en o legislooion argenting,
Bl & de actube de 2204, los demandodas contestaen ko gdermanda oriitrel, sosteniends que gl gokierno argenfinog decretd las
restricoiones ol gos aatural y que como tales, ellas son Consideraca: venios o Juerza mayar en conformidod con el contrate, Sada
una e los partes, na designada a un dibite, v sl arcern sin debe ser elegide por los dos drlxies designados Tan pronls corns &l

tercer arbitie soo elegico. 8l coso serd someatide al ifoungl orbiral pora una decision de los i8minos de referencia.

La Cempanio consdara que 1o demanda interouesta e Improcedents ¥ Come conseciencia de &lio. no na ezlaplecita una provisién

por g abligooicn conhingents

.12 Compafiias de Segures con AES Gener 5.4, y Sociedad Elécirica Sanfiage S.A.

. £l 29 g noviembre de 2004, ALS Gener ALy Soriedac Féchica Sontiogs 5.4, (E55A] fueran notilicacos de una demaonda en conlic
clo ellas prassntaca por 198 comooiios g seguros: Liberhy Com afia de Segunns, Camponio de Seguros Generalas Cruz del Sur s A,
v Componio de Sequros Fenia Secwnty 5.4, Las Cormaanics de Sezguios hopion pogodo o Codeloo Ancing oo los donos causados
por pérdidas de producsidn debida a lo falla de su propia linea de 11000 on gl mes de jumo de 0T, Con el objeta de asistic o
Codelnn Anding, D384 entregd lo energic Sléciicn an un punta de suminisies alternalive, subestaciin TIDEY Las Wegas, o iroves de
linsas de Fomsrison de propiedas de AFS Genor 3.4, Debido o resricoiones de copacidad en las limeas de tronsmisicn de AES
Gener §.4. BS54 cliecit, v Conelco Anding acepte, este suministta sujelo o resticaiones. En el mes de diciembre de 2000, las
resiicciones e alsisama de AES Genar oA oumentoron y el surminiziro de ensrgia eléciico o Codelooe Andine fus reducids. Luego
iz un celsitroe entre los comipanios de seauros v Soceloo anding, s compaitos de segure luerer condenados o pegar U5 £.058.144

o foval de Cocalen, 55 por elo que 108 companios de segurss estén ratande de recuperarn atta dingra (mas costos, honoronios
intereses) de porte de AES Gener Ay ERRA Los demandanles reclaman en wirtug e la subregacion de los derechos de 103
e guracos. 19 indemnizacian porlos donos ¥ perdicio: pon preiunbos rezporsotiidoces conlng chaales de ESSa v AES Genear 5.4, par
o cantidod de US$ 4414658 (canlidad pogada al aseguroda, ke ool inclye honoranos v gastos del juicio arbibal sostenico entra

los potas), La demanda de indemniracide de pefdizios se encuentia bosada “en o falia de o notificacién escrita” por parte de

E55A v AES Gopor 5.4, noerca de |08 epormcicnes guo [ueran efectuados o los ineas de 110 kY (Las Viegos) en conformidad con el

conliala e suministo. Blos ofirman qus s se bobieren efectuaco notficaciones escritas indicando que dicha lneo esternia fuero e

cepvicio duromte o tololicod del Hempn ous os rabajos de AES Ganer B4 fudisron lugor Codaelon Anding hebria adoploda a3

madidos orevartivas para evitar 08 peduicios sulridos, especialments las perdidas de aroduccion. Adicionalmente, en el evente

. e o deronda de indernzacion por donros v pEnuicios detido o e smerzabilictad cortrooiual oe AR Sener A, fusra rechoscda,
o alifbunal corsdenna cue la totalidod o parte de o responsabiicod de E33A srcede los limites conhooieolss, una indemnizacian

por dafos y peruicios por respensaniidod exira controctual por e misma canlicod. s reclamada, Bl 71 de diciembre, ERRA v ACS

Garar b, an forrma separada, presartenss un incidenlo de previoy cspecial pranuncianenta para suspender el juicio principal v

an subsidin ercepoiones dialonios. entre slos g incomoetenacio del Inunal, Ciche incidents esid en elopd de resclucién por porte

dol jue? ue concoe o Causs,




3) COMPROMISOS FINANCIEROS

al AES Genar SAL como smisor de o Bonos Senicr al 78

Yo e MAS F27 220,000 [RALES 402.000) con vencimianls an =l meas de marro oo
18 Canrespecto o endevdamiamo, Tome lal ALS Ganer S8, v s filiales, -
frumeantes ge
oo les elados finencieros consolicogos el

#04, debe cumnlr con Ciertas imitacior on o axcencin de
Chiver 5.4 E5. P no pusden emiti ins deuda o mencs gue los siguientes resiicciones financiarns colzulodas sobre o Dose
Compefic, se havan cumplida:

i Relucidn de coberture de HGHSE Do intersies sURenior o 2.4 vecas [Madida en bowe a doce meses]; y

i) Dewda retel o cebe excoder 4.5 vees ERITDA (medida e fose o doce migsas| .

AL de oitiemioe de W04

Bonas Senior al 7,53,

ALY Gener BA, et an cumplimiants con la 1ofalidog de o3 compromizos establecicos en 2l convanio de

b Como porte del nueve Brestamo sindicado porla Conlicad do kS 52041, 14D (MUSE#3.400) lorgado en conformidod con el canverio
do crédite suscrilo e 14 de bl e 2004 per AR5 Gener 5.8 ¥oun sindicate e bancos ldercds por Ceutsche Bank IAG]L Sucursal de
Mugve Yok en conesian con g resstrociuracian oe o devda e TermoAndss 5.4, & Inder
diciemaore de 2013

Andes SAL cuvd vancimisnts os el mes de
GLAER Gener 54, debe surgplic con los mis

mOs restnccicnes linorciens que se aplican en cordarmidad can los Boros
fenior ol 7.5% en o farma AU se desorimen mas ok,
Al de diciembre de 2004 AFL Goner S A sud o

moumplimignto con o totalidad de los Somp
crédita,

romisc: establecidos en este Convenio de

4) OTRAS OBLIGACIONES CONTINGENTES

a) Obligaciones confingentes ¥ Compromisos relocionadoes con Term cAndes 5.4, e InferAndes 5.4 Argenting

a.1 Convenlo de suministre de energia

En g aoiuclidog, 1os INGreios oe lermoandes § A w derdver sRClusvamenna g las venlas o s drico

o clierts, ALS Gener 5.4 en confarmicad
e comprd de energia por 2l coal Termodndas 5.4, @ encyenla ablligade o poner o dispasician ¥ wender energic o
- esfaulime, o s vez, psta abligads o acepion vy comprare o Tarmiobn s 5AL D produccidn de polencin ¥ enargio neta
feral gernerada por lo Seriral tolto, Ste corvenia fue suscrita por un penode de 77 anos o porlir del | de enoro de 1999 YL promcgarnd
anforme automatice sor periodos SUCESvDS de Sinca ofos, a moros oue alguna e los sortes naffiqy

U aldela oone s intencian e
[eliTd

TON LN Convenio o
AL Genar 5oa

10 [0,

@.2 Activas con dispanibilidad resfringida

EI 77 dle febrero de 2004, ALS Gangor A suscrioid un

convenio de crédite con un sindicato de barnce: lidermodo @
Suec

of Doutscns Bank AG,
ol de Mueva York, en el cual Senar Argenting, TermoAndes 5.4, & Inferancos 5.4

Goiuaren somo garantes.
El T g anil de 2004 el sindicatn de bonco: oesembolit a ARS Ganer 5.4, un orestome por o o
aloual fue ublizods por g Compofio o
e Inleranceas 5

artidac de tA3 57061140 (MUse PE.200),
ara efociuaruna oferta pora camarar o totalidon de los Bones en cireulasdn de lermoances 5.4,
¥ 1o oferto fus complefada con Exife, Inmedi

atamente lveoo oo g COMpra. AR Gener 54, efectud L aporte de
canital on sspecies o Cener Argenling de g totolidad de gic

Hichos Bonos, Gener Argenling, o s ver, electud ur apore de copital de

tichos Bonos a TermoAndes S e Interandes 54 cancelonds con ello 1o lotalicoas e 105 Bongs on o

irC ulacian,
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Como garantio de los chliigaciones de AFS Gener 5.4, estoblecidas en conformicdod con el convenio de cradilo, Czenar Argentind.
Termoandes A, e Inferandas 5 & conshituyeron 105 siguicnies garcntios o foper Cle Banco Froncés 5.4, &l cusl achio coma ogente
ce gorantia de los Bancos Firaricistas:

* Gener Argenting constiuyd una prendo de pimer grodo sobes los cocicnas de Termoandes 3.6, @ ImterAnces 5.5
« Termoandas A, comtiluyd und hipoleca soore | cemral Salta y cedid an gorantic cerfos caniratos:
s Interancas boa. cedid en goraniio Siertos contratod,

« A5 Genar 5, prendd (o linea de trangmisicn oue coneciala subeslocicn Ances, ubicada en \a provincio ce Artofagosta.
al Prso Sico uoicade en o fronters de Chile can Argenting.

a.3 Canvenio de compra de Gos Natural

B4 de ogosio de 1997, Termasndes 3.4, suscritis LN convenic de suminisiTo de gas can el consorcio formaoda por Mebil Argenting
5.4, (anteriomenta AMocies Arge mting 5.4, Compania Genderol ce combustiolas 5., (0G0, Ledeima 5.4, Tecperal 5.4, & TPFSA
|l Cansorcie) por un pericdo de doce afos &l cual comenzd a negir gl 31 de eners de 1950, A pesar gue sxisha silo un conlote de
suministre de gos, los obligacionss s ancuantan divididas: 309 de Py el rema nefte S0 e Tecodrol, Ledesma, TGOy racbl (@
adelone, colectvameanta Terpretrol].

Con respacio o lo parte de YPE el 13 da s ptiembre de 2004, TermoAnde: 5.4, @ YPF alcanzaran un acuerds po nigneo fErming a la

totalidod de os reciamos pendic ntes.

. Con respecto o lo parts de [ecpetrol. 10 wrincipales obligocions: contingentes sen las siguienles I chigacionss Toke or Foy. [ii]
disputas referenles 4 lo maneda en aue s realizan los poges bejo el contrato de surministro, v i) restricciones al s minisire de gos.

segon e detallan o continuasidn:

i} Obligaciones "Take or Fay” [consume minima):

La ooligocian Take or Pay de Termadndes 5.4, astoblecida en conformidad con el confralo Ge surninistra ce gas o3 de B0%E del 935
de o capocicod contratado, La cepacidad conlratada oose es en promedio 2375 Drniselian, v o copocided conhotada orual
pusde serredusida en 10F o selfziug de Termoandas 5.4, Esta opoidn na sido ejercida por Termosndas §.4. dejands G5ila abxligacian

Teke or Pay anoun nivel de 1643 Do, La obligocidn Take o Pay onual deperia ser colouloda al 1Ermind de caca ang, Tanio o
ablinacian Toks on Pay coms 10 copacidad contrataca aslén o ancima e los requisites para el despo che actual de o plania de
energic, o cual, debide olas resicciones de seguidod en el sistema interconectada chilera, @sha gensrands alrededor de un 38
de sy capocidad. Enla actualidad s necesicadas Jde TermoAndes 5.4, son cerca de 1,150 D dia, dojondo os 475 om?dia qus
e conformidod con el confrala cebera Ser pOEOOoo oUn SUanco ng 5e comsuman, 5 este gos e pogads. =l rmismc podia ser
eomsurmido en el faturo, hosta dos afos vege dal térming det cantrafo,

£l contrato de suminisiro incluys una clausla e o nacian mas [overecida” [cldusula "M WF"|. por medic de 1o cual1os provesdons:
e oomprometen a elorgar a TermoAnces A, 195 misrmas condiciones de cualauisr conirald de suminisiro de gas gus elles tangon
con generadores localizades an e rorte de Chile, Esa cldusula pasde ser psczda onicaments mieniio: Termoandes 54, expors (o
. beterhclod die su generocion a Chile. Termoandes §, A, ere indicios cienos dela avistencia de contrahos suscriphos porsus proveedones
de gos con tercerss Generaderes del norie de Chile qus insluysn oiligacionss de Take or Faoy mencs axdgentes gue lo: incividas en
el controte de Termaanda: 5.4, ¢ 10 actilud de los provesdorss gus han venido rechoazando 195 salicitudes de Termosndes S04 de
axhibir dichos confralos apoya esta convicoion.

El 1% de ool de 1999 5 legd a un ocverdo con loy toralidac de los proveedaores Ge gos pora clirminar 1o aoligocicn Take o Poy del
afio 1999,

Tecoetral nunca na facturcda ninguna canticdod relacicnada con la cbligacion laks or oy, ¥ por Jez fonbo Termoances 3.4, nunca
ho pagode por el gas na consgmida.




Al 3T de agosto de 2004, TermoArdes 3.4, ha registade en sus estados financiones 1o deuda Take or Pay incurida con Tecpetal
curonte los afios 2000 o 2003 como un posive comesnte boje cuentas por pAgor por un monte de WS 8.033.754 v un activa no
cormante del mismo monte Bojo “Deudares de lorgo plaze” por el recuporn de 05 gue podic consumin en cualguier fiemps duronis
ol pericdo de vigencie del contrato mds dos ofios adicionales.,

En conformidad con o evaluacian da TermoAndes 5.4, el crédita Take or Pay padna serrecuperable en el perdodo eslablecido por
el convenio g suminisiro de gos & ol nivel de generacidn aumenta antes del afo 2008,

En la actualided, Termoandss 5.4, v Tacpelral se encuantrar discutienda varnios molernas en un procedimiente de arbitraje seguido
ante &l Tnounal Arbitral e o Camara de Comercio Infernocicral, Lo cbligacian Take or Fay ha sido incluida en el artitraje o trowvés
de una recorvansitn por o Cual Termodndss §.4. 1o demandodo o los vendedore: dor cumalimients g la Clausulo MAAF.

Dwronte el afio 2004, no w2 registraren créditos adicioncles de Toke or Fay, dado que Tecpetral ng puds surministrar 2| oS que
TermoAndes 34 requidd pora la generacion durante dicho i,

ii] Disputas referentes o In moneda en que se realizan los poges bajo el contrato de suministro;

A pesar de gue gl precio estollecids en el convenio de suminisiro ce gos fue aiginamente en dilares de los Stodos Unides,
dasoudt de lo enfrado en vigencia de lo Ley de Emergencio Peblico y Reformo del kégiman de Cambio del Gobigrms flz "Lay de
Emergencio”| v sobre la bose de sus disposicionss, Termodndes §a, pogo el precic en pesos a o fase de 1 ddlar de os Estados
Unides = T pese argenline sin haoerse elecluade ninguna reserva/pravisian en exceso de los confidados alectivamente pogodas.
Tecoetc! reclama gue Termaandes 54, debe pagar en dalares de los Estados Unidos yoaresenta unreclaomo aonte 1o Secretorio de
Energic osods enlainterpretacian amgalio de los decretos 487507 y 1491002, o cuales sstablecen disposiciones oo 1o delarizacién
delos contrates de exportacidn de gas v energia, respectivaments, Termoandas 5.4, ho rechoazode ol reclama efectuonds las
comssnondientes oresentaciona:, Al mismo liempo, Termoandes 5 A, ha estado negoeciondo con Tecpetrol denfro dal marco de los
disposiciones astoblecidas en lo Ley de Fmergencia. Sin ermoorgd. dohos negaciacionsas no han tenido éxito o eito lecha.

Aun cuande o Ley do Emergencio establece que los contralos pesificodo: deterdn ser ajustades por el Coaliciante de Fstabilizacian
de Beferencia, o "CER™. Tecpedrol no he factuisda o reclomods la aplicabiidod de dicho concepta. Indeperdicniemeante de lo

antericr, Termcandes 5.4 ho efectuads une provisién por el CER dasde o 1 de anera de 2004,

£l 30 de enero de 2004, Termoandeas Sa. fue nodificado de gque Tecpetral 5 AL Mobil Argenting §.A, v Companio General de
Combustiles, presentoron uro demonda ante 1o Camara de Carmensio Infernacional selicitondo o re-dalerizocidn de los precios
coel gos. Termoandes 54, respondid @l 10 de junio de 3004 conuna demonda recanvencionzl relacionada con: i) el incumplimicnio
e ot proveedores con respects alo ¢dusula de la nocicn més foworecida, i lgmodificacion unilateral del punte de inyeccidn de
s ol porte de los proveedones, (i) los obigociones de suministror ias canlidades confratades, v iv] 1o capocidad de Tarmadndes
AL para revender el gos no consumido. Bl 12 de movo de 2004, las demaneantes resnondisron o b reconvencion ce Termoadndas
S0y con lecha 246 de roviernbre de 204 el caso fue presentode al fiouncl de arditrope para la determinccidn de los terminos de
referencia (acle de misidn|

L el mes de junic de 2004, Termoandes 5.4, nofificd o o proeduciores que o porlin del 1 de moye de 5004 incrementana sus faleletats
de gas pora reflejar e nuevo precio gsl gos para 8l mercods argentine del noreeste. on conformidod can los lingamisnios de
EMARGAS v Ic Secretario de Energia de aouerds 0 lo resolucion 20804 dal Ministero de Planiicocion Fedearal, lnversionss Poblicas v
Servicios. Bsfeimpliod unincremento del 40,01% en el orecio dal aos a moyo de 2004, v un incremento adicional del 18,.32% o perti
del | de aclubre de 04,
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i) Restricclones al suministro de gas:

Come conenuencia de Lna sene de lactorss, inciuyendo o falta de inversicn por pang de los produchonss de gas nafural en 1o
dltires aRos v un répido ncremenio en el consuma de gos notural, a principios del afe 2004, 2| Peder Eecutive argenling cuteriae o
I Secratanio de Energio de o Repablica Argenting o imolemenlor radiclas para garantizor @l suminisiro de gos notural a cierlos

pzugrios medianie 0 emisicn del Decrela N® 18004 dal 13 de lebrers de 2004 (ol “Dacreto 16807

Oesde ase mormants, las oulordades argentings han dicteds una sene de resolucicnss, que con el objeto de gorantizor ¢l suministre
ce oos natural al mercado interng argenting, impusieren restriccionad 4 108 exportaciones de gos natural, surminisloo de gas natura

usaoo pora 1o generaciaon electica de prportooian v serisics de trorsponre de gas noturzl de exporlacidn,

El17 dg junic de 2004, la Secretanio de Frargio de Argarting ermitic la Resolucidn M 65904 gue aprobd &l *Programa Complementario
A= Abastecimionts al percndo Interme de Gos Metural”. Esha Resolucidn instruye o los provesdorss de gas, inySo1an volimenes g
gas adicionsles pore el mercado intems v s o inyeccisn de vollmenss de gos odicionales alecta o los canfidades de Qo o ser
expartodas, los provesdores tienen 1o posibilided de regmalasar dicho 9o exportado por luenles de enargia eguivalantes, Addemias,
lo Resolucion 65%/0d astanlecid resiiociones adicionoles porg los sxpenacionss de gos desde o Cucnca Moens, por lo cual, 1o
Secrelorio de Frergic tombign aplicd dicho resticoion al consuma de gas de lermoAndss 3.4,

L I - y . v .
Este sscenanio resulld er uno reduccion al gas wuminisiiodo o Termodndes 8., orovocands pomsioncles reducoionss ce genaracion.
Laas restriesienes fueren porcialmenie comasnsadas nor conlatos de suministro de gos de corte plazo v 10 compra de gas en &l
micrsads $pot.

Paora mitigar los efectes de los resticeiones del suministiro de gos, @n el mes de mano ce 2004, TermAndes 5o hobilts el sistemc
. allemativi de generacion sléonos con combushible lgedo (gosoll], que permite coentinuar con les coemciones aon en el coso de

intemiaciona: de gas. eviterds o3 la pérdide de s pogos por potendic firmes.

Termosandes 54, toms todos los recoudos legalss posibles para el de moanera e desaficr las reshiccionss qus pesaban soore su
suministre de gos dade que Termoandss 3.4, consicderd que fue objele de un rato disciminatornic & iracienal gue parucicg sus

cereches consiloconales de imparcialidod, rocionalidod v propiecod,

.4 Confrala de tfransporte en firme de Goas Natural

lermoAnces 3.4, ¢ Tarsportodong de Gas del Morte (TGN suscribioron un confrate de orsporte en firme da gas natural norun
perods do diecisiets afcs con vigenoo o oartic del 15 de erere de 1999, Bl orecio poctode por o sorvicio de fransporle estd
comouesto noruna farls regulodn v una cortibucién adicicral. La tailta o ser aplicada ol servicio de fransporle an firme de gos
netural cormporde o o taifa aplicable of mercads local y estd swjeto a modibcacionss darvadas de los normas farilornios
aprebodas por el FAARGAS. Todos 1os canflictos que TermoAndes manienia con TGN respecto o 1o aplicacian del controts
Fugron resuslios en el mes de enero del 2005, v los ocusrdes respectivos tendrdn vigencia o portic del 1 de eners del presente afio,
Erdre elros, [as postes acordaron exlender 1o vigencia del confrato or fransporle en ires ofics, per lo gue fendrd vigenaio hasta &
14 de prero dal afio 2017, Asimismo, o5 partas se desislieron y renuncioren expresements o lodo redlama surgido con antesicricdad

Pt

cl mes de anero de 2005,

. b} Obligaciones confingentes aseciodas con Chiver 5.4, E.5.P. en Colombig
k.1 Emisian de Bonos y Canvenio de Crédito Colombiano

Bl 30 die noviembre de 2004, Chives 5.4, ES P comoleld un refinanciomiento de V5% 253 millones. Como parte del refinansiarmienio,
Chivar 5.4, 557 compleld o venia de UsE 170 milones de Bonos Carantizacns Senic al 2.75% con vancimisgnio en 2004, Chivor 38,
S5 P lambtn cerd una lineo de criedilo poancana local en peios colombionos oo oprodmadamernle U5% B3 millones con un
wencimianto a 7 afos. Chivor 50, ESF utilzd el producto nete de los Bones Chivor 3.4, ESP. conjunfamanta con el produdio neto
de o linea de crédilo borcons v el efsctive diporilze de Shiver 5.4, L5 poma pagar en ferma integra la linea de crédite sindicada
de Chivor $.A, E5.P, de aproximadorments USE 240 millones,



Torie 4 emisicn de boros come la linea de crédite srdiceda loeal se encuentran qoranfizados pon (@) un convenis fiduciarnso
eratore pon el cual los ingrescs de Chivor 3.4, E5.F. que se ofigingn en i generacidn v comerciaizosion de energia eléofico son
aominisirades y montenicdos en fideicomiso pore gormbizon el pagc. v (B una prendo sobee o totalidad de o acciones de Chivvor

3.4 ERF de prepisdad o8 Energy Trade and Finenoce Corporation v dol Gorente Seneral de Chiver 5.4 E5F

Boars:

Acicionoimenle o las gorontias grovisios sengun s inddica s b, Chvae 54 ESP ho acordado abnir unag Cuento de Ressrea de
IMgreses que ho sde londeada al ciere gel refinonciamiento. Dicha reserva debe serigual, e cudlguier liemoe, al sguiente pogo
deinterazes progromado, La cuenta puede ser fondaade con eloclive o con unag o mas cartes de crédito, al ciems, AR5 Gener 5.4,

orowayd una carta de orédito Stand-by ormitide por Citibank Srile pora e fin,

Emra los principales compromisos finencisms, genana lenese pressnte que para que o Comoohio incura en endeodarmienio
acicienal que excecn cienres limites, v con ol objeto de sfectuar pagos restrngidos, lo coal incluye pagos de dividendaos, 1o relocién
e coberturg de infereses de o Compania dele ser 2257 osuperion en tonng cue o deuda talal o lo relacion SETDA debe ser 3.553:1

© sUmErion.

Las Bonds no pusden ser abjeto de un prepogo anticipado. Mo elstonte, sila Componio deposita con el agente fiducionc de los
tenadores de bonos una confidos igual ol monts fetel de capital mas o tetelicad ce los infereses o devengorse duranle el iempa
g vigenacia de los bone: v luege del cumolimisnta e exdgercio:s adicionales, algunes de los compromizos ge la Companio seran

Comyiderados come Cumplicos

Cornvenio de Crédite Colombicro:

El Convenio de Cridile Colombicno impons sobie Chiver 5.6.E.5 P, principalments oo sigenles compromisas operacionales v

lirgrnsieros:
Montenzidn de una relecicn de deudo inanciero o lujo de caja libre de 5281 o infedor pon 2005
ronfencion de una relocidn de deuda financiero o o e cojo libe ge 4,251 20 2006 v de all en adelonme;

ponfercién de uno relacicn de BBITEA (segin se establece en el Convenio de Crédito Colompiona] a relacion de coberture de

servicio de devda de 1,20 o superion v

rAOtEnsidn de una relaociin de coberturn de sericio de deuda de flujo de caja libre mds eleclive disponibla al final del perioda

respechivo manos dividendo: no pagodaos pen auonizacos o ssvicie de dauda de 1,10 o sunarior,

b.2 Procedimientas judiciales

TVaTS de octubre de 3302, uno demonda fue presentada contre Chivor 5.8, E5.F y Emaesa 5.4.55.P. por loinundocion de zono de
culfives de ooz on ol Rio Meto, Los propietonos de porcelas de tera v cullives hen clegods cue Chivor 5.4, L3P, v Emgesa
Cousaron dafios o sus tieras a lovds de derramss realizacdos por ambos socisdodes. Bl valor total de o demanon es JC000% 3 500,000
[RAF 816362 - MUSE 1L445] Una decisidn judiciol debera tormar agrexdmadarmante cooroe afos en diclarss. Una decigan definifve
puede tomar cproximodaments ocha ofos en e emilida, A1 31 de diciemone de 3004, 18 sfectud uno provisicn per MCels 150,000
[PAF 87 .638 - nLISE 144),

2 ELEr Jose Bermejo junto con obos 44 demandantes inicionsn une aocidn de grupe contro Shiver v EMGESA 5.4, B3P |generadar
lezol) por supuestos dofos Cousados 0 porcelos de fermn v culfivos entie mayo de 2002y moyvo de 2004, Elmonto reclemodo ol 31 de
giciemize do 2004 a3 de MO0IE 2100000 M35 489 817 - MUSS B72). Sin peruicic de ello, cobe colarer cue de confermidad con el
aerecho colombioro mas demoncantes puedan ynirse o ailo demanda v como resultade de ella, & monle reciamads oodia
incrementane. Una decisian definiiva de esta confrovensio podria ser enhide en ol 2008, 41 31 de diciembre de 2004, 52 fectud ung
provion por MCes Z10.000 (M5 45,982 - MU5E 858).




e
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b.2 Impuesto a la Indwstria ¥ el Comercio

Bl 25 de e de 2004, 1o Municipalidod de slmeida desestima las alegocionss de Cnivar 5.4, B &nun racorso de reconsiceracian
contra una multa de MCol 16490000 [ME 3BFE 82 - pUSH & 9784 impuasto o la Compaio por o pretendida foito de cumplimisnto
con i pbigociones consistentat an o presentocidn e una declaracion doe imouestos de industin v el Comercio (MICAT] por ios
afigs 1998 - 3002 Chivor .4, FA P ho pressncado y pogade en (orme denide v oportunn fodas lo: canfidades corespondiantes,
Come consecusncia de ello, o odministracidn de o Comoafio cree que los probabiidodes de une decisidn acvensa ssa emitica en
EEI MGG 0N TEmatas, soke 1o Base de la oninidn de o adminstrocicn v los csesores legoles.

Confecha | de akil de 2004 fuaran inicindas procedimisnios judicialed gn conta de los rescluciones qua imponen los soncionss gue

2 incican meas amiba, en coalguier caso, un dictamen definitive no serd emitide hasta 2008 & 2010,

A3 de diciembee ce 2004, 1o Compaiia ne ha efectuaco una provisidn por este obligacion contingente.

) Obligociones canfingentes ¥ compromisos relocionadas con Sociedad Eléciica Sanfiogo 5.A.
c.1 Juminisirc de gas

Lo Hewolucitn 2652004 de o Secratorin de Frergia v Disposicion 2702004 de o Supsecretaria de Combustibles de lo Repibico oe
Arganting, que ma: tarde fue resemplazoda oo Resalucian $5%2004 de la Seoretaria de Energia, bosodas an incumplimianto por
poarte de los produciones a cbligacionss da anostecimisnto ol mercado intemo argenting. entre otros cosas. ardenan inyecoiones
adicioncles o dicho mercodo, o ser efectuados por los procuctores exportodores de gas, Los aorovesdores de gas de lo Contral
. Mueva Renoo decloraron que las srdenss de inyecsicn rewlion covsoles de fusrra mayor bajo el controto, ¥ redujeron el surministro
de gas an al arder del 20% al 708 derante clganos dias del oimer semeste del aio 2004, Sociedas Eléctica Santiogo 5.4, rechosd
St declaracion de fUsre moyor argumertondo que los cousales invecados no resultan ajenas al aocionos de los productones, ni
1on imprevisibles e inevilables, al contar ellos cor medios alemnativos de inyector el gas adicional seicitade oore ¢ mercadao local

¥ curmnalir con @l contothe de suminising,

FI 13 de julio ds 2004, AE5 Genar 5.4, conjunlamants con Sociedod Elecricg Sanfiage 3.A., praseniaron una solicitug de arbitroje
arte o Camarg de Comercio Internaciongl contre los miembres del Consorcio Sera Chata conforme e infarmodo en la leho

c 1 del punto 2.

.k Derechos de advana diferidos

sociedad Eléctica Sontiago 5.4, ha registrade en cusnia de arden, derechos de oduana diferidos iguales o apredmadameante &
1% del copital v los intersses que se onginan en o imoortacidn de pienes de copital parao o constroccidn de o Central Musva
Rerco, En conformidad con o legiacidn chilenn, o créditos por derechos de aduana sen aplicatles s los bienss gue son producidos
son exportodan, & 31 oe dictemore de 2004 ¢ 2003, lox obligociones centingentes por derechos de aduono dilendos netos oel
beneficio anfes mencionade conlabilizaonan pA3 2188 IMUSE 2] v b4 1 124085 [MUEE 1.901].

. ©.3 3EC ¥ Saciedad Eléciica Sanfioga 5.4,

1] FI 12 de enero de 200, 1a SEC formuld cargos conbe Seciedad Bécticn dontiogo 3.4, alegando gquea alla no hoebio efecteods los
descucnios oploobios gue resuliaboer de deficiencias oe energio duranie los periodos en los cualas el Decrsia de Racionamisnto KN°
A estuve vigente, £ FE de ensnn as 2000, Sociedod Eléciioa Santiago A mipondid o los cargos formulade: por la SEC, perd
heosta [ fecna no na recibido respuesta, B0 gl evenlo gque 19 respuesta de Sociedad Elgchica Sanlioge 5.4 sea rechazado, una

rulto gueds ser cpbocda. o cual podad enfonces ser apelada.

Enla opinidn de lo Compafio, o cargos presertados pon o S8 conma Sociedad Bléctica Sanfinge 5.4, carecen de fundamenta
legal. Sin emborgo, o Compania no puads oredecir 2 resulado del procedimiento. Hinguro provision ha sido establecida con
respects o esa aoligocicn continpents al 31 de diciembre de 2004,
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4] Emconformidac conle gispuesto en lo Reselucion MN° 727 de fecho 24 de abril de 2300, la 55C multd o 3ociedod Béciico Sontiogn
S en 200 UTA (ME FETIF [MUSE 130)) por lo pretendico falfo de complimicnlo consu deber de conserdar 2 :eguridad y continuida
del sericio Como Conecuencia de ur opagen del sitema que ofechd o SIC @l 14 de julio de 1999 B15 de moyvo de 2000, Sociedad
Elgciiza Santiogn S.A, presentd un recunso de reposicidn, alegands que dicho multa carscia de fundaments lego. Lo SEC ro ha
armificio uno resalucion con relacicn al recurso de reposicidn hasla eslg fecha. Come consecuencio de ello, =l pago de o multa ha

sido suspendido femporoimerte,

En lo opinién de la Companio. 0s corgos presentados por lo 5EC contra iociedon Flecticn Santiogo 5.4, carecan de fundamento

ool 5in embarga, o Compafio ne oueds predecir el resultads del pracedimisnio. Minguna provision ho side estolecida con

respectn o esta cbligooidn cortingente al 31 de diciembre de 2004,

c .4 Garantias slargadas

Sociecod Déchica Santiogo 5.4, tene controies de bonspone svigenie: con Trersportadera de Gas del Morte 5.4, Gosandes Argenting
S.ay GosAndes 54 los cuales contemplan dos qorantics:

o) Una gorantio bésioo porn gangntizor @ cumplimicents de sus abligacionss o cual no 8t necasornic otorgeor siempre que uno
Clasificacion ge Grade de Inversian, seqon se gefing &n o8 Conliofod, sea mentenida por Seciedod  Béctico Santinge 5.4, Fn coso
confrano, jociedad Bdcinico Sanlioge 3.4, deberd otorgor uno gormetio Bancora por un maenis goal o un ane de servicio de
frarnsporte g firme e gas nateral, Por ello, en lanle gue Scoiedad Eléctrico Santiage 5.4, tenga ana clasificocidn de grado de
ineersicn " AT clorgoda por dos agencios de clasificocidn de oo lecales regishadas ante la Superintendancio de Valorss y Seguros
ae Chile, dicho requanmiento estario solisfecho. 5 Sociedad Eléctica Sorfiago A perde su Clasilicacidin Grado de Inversién, la
garantia bancarnio antes meancioroda debe ser emitida.

B Fn el gverto gue seon regqueridos servicios de fransporte oo obasrecer uno nuesa conlal una garantio adizicnal debera ser
olorgada, o fraves de la emisidn ¢ una goranlic bancara equivalente al [0 del valor presente del contrala de arspane. Esle

reqUisito werd ignorado s la Compadia manfisne ung clasificosién gredo de inversicn A" en la farma previsto mas amibe,

Durorde el meas e jurio de 2004, una agencia de clasificacion ge resqo redujc 1o ciosificocian de solvencn garantia de Sociedad
Cidctrica Santiage 3.4, de “A-" o “BBE+". orgumentando gue o seciedad Hene un meyer nivel de expasician ol desgo debido a los

rESC Ciones del gobierno argenting a los abestecimisnted de gos ralursl a Chile, segin se ha analizodo mas ambo.

El 24 ce noviembre de 2004, Sociedod Eléchica Sanfiage 3.4, tomd balstas de gorertic ng endosables, por un moato [olal de p43
I.775.458 (MUEE 3.228] paro ser enfregonos o Goioduclo Gasdndes 5.4, como caucion del cumplimisnta de as oligacionss
asumiclos en s confralos de fransporte de gas noiural vigentes con aste ransportisia.

c.5 Compromisas financieros

Sociedad Elécticn Sontiago 5.4, delbe complin nmesiralments conlos siguientes indicadores financiencs estanlecicdos en sy contrato
cle emiian de bonos, inscrite en el Registro da Valorss de Chile bopo el MY 214, calcwiade: en base o sus estodos financieros no

consolidoco:

« Loz activos libres de grovamens: doeben serigoala: al menos al 125% de los pasivos exigibles ne gomntizados:
« Elrmwelde endeodomiente no pueds ser supenas o 1,05 veces gl pohimaonic mds el inlerds minaritario;
= Elpalimonio minime ro peede serinfencs a UF 2 millones (aprozimadomente s:a3 34,434,100 [rAUSE A 135); v

« Mo pueden vandernse “Activos Erenciales” que representen mds gel 40% de los cotivod tefales. sin la outorimosian previa de lo
Jurita de Tensdores de Bonos,

BT de dicienbre de 2004, Sociedad Flecrico Santioge 3.4, se enconhraba aer cumplimientoe de los indicadaores mencionodas.
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c.4 Derechos de expertacian de Gas Argentino

Lo provesdorss de got rotunl de Siema Chorg hon notificodo suintencian de transtenn o Sociedod Eléc o Sontiago 5 A el derecho
de exportocidn del 20% legislada recisniements por los aulondodes argenlings en el decretoe 44504, Sociedad Slechica Santiogo
5.4, ha recharado esto medida, argumentands que o derecio ro es aplicable oe confarmidad con les i@rminos da so conlralo de
surmirEhie Ge gos naturnl existents, Seciedad Eldction Sontiago fA odopland todos los medidas o s alconce con el objeto ae
aseguranse cue el raspaso de aste dereche no oourra. Al 31 de dizienbre de 2004, Socedod Eléctico Santioge 5.4, ha efechuaco

provisionss por ME BOPa7E [MUSE 1.433).

d) Obligaciones confingentes y compromisos relacionodos con Energia Verde 5.4,
Derechos de aduana diferidos

Al 31 de diciernbre de 2004, un pasve conlingenle axsle con relacidn o derschos ge aduana diferidos asociodos con un plan de
poges difencos, que fololizo S 78 248 (MUSE 140) an 2004 v ad 134783 (MUES 307 on 2003, los cuales se anginaron en 1o importecicn
o oienes de copitel para la construccian de g cenbral Ge San francizco de Moslozol Bste posiva oermanecerd en efecto hasta que
sen companzade, de conlormidad con los disposiones de 1o Ley N7 18,434, a trovés del costigo de pogos de amortizacidn an un
plozo de 7 oA Enssgio verde 5A tene confralos e procesamisnto de vopor con sociedodes de exportocidn y como 1al tiens

derscho a usor estos beneficics trikubarios,

e] Obligaciones contingentes y comproemisos relacionados con Norgener 5,4,
&1 Dereches de aduana diferidas

Lo Socisdad hard use de la franguicia gque e olorgo 1o ey MY 15834787, I3 que se encueniran regishrados en cuentas de
oraer, por o gue e espens no efeciuar desemnoios por este concepte. Al 31 de diciembre de 2004 ¢ 2003, astos derachos
ciciendsn o M 21777 IMUSE 37 v 0% 197074 |alaE 324), respoclivaments.

&.2 Crédito con Banco de Chile

£134 e noviemnore ce 2004, Morgerer 34, pooo 2l credito que manienio con el peoveadon Milssinsne, porla constru coidn de
I Unmidad W 2, que cxcendio o MUSE 20000, dicho prepego e aalizd con o ebtencién de una linsa de crédito bancario
ooy BAUSE ZR007. Bde efinonciomicnte parmitié o Mofgenar 3.4, reducic sus gostos oo intereses v exdender en dos afos
[hosra 2009 2l vencimients fingl de sus obligacicnes. La prenca de la Unided 2 de o Central, o favar de Banco de Chile

DETTIANESE SN waniachn.,

e.3 Resticciones financieras

Morgener $.&4. debe dar cumplimiente a los siguientes compromizos linonciaos establecidas en &l convenia de credite con

Banco de Chile, caloulados sobre 1 base de sus estados financienes ng consolicados:

» ACheDs corponles netos no nfenores o S 2000000 [rAUSE 12.555).
+ Maxima deuda financiena inferior o M 22.2%6.000 [(MUSS 40.000] .

« Pohimonic nsts menos cuentas por cobrar empresas relacionadas, mas ingresos por devangar C/P v LIF indemnizacion
Escondica, no inleror g UF 7.380.000 (M3 127 799.84%) [MUSS 229.279),

A3 de diciermtre de 2004, Morgena: 54, se enconirata en cumaolimienta con los compromisos sefalodaos mas arbo,
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] Ofros

Comarespltacn de resticciones impuesias por el Sentro de Cespache BEoonomico de Corgo del Sisterma Inferconoesiado del Morla
Gronce (COFC-SING| por molivos de segunidod de suministio, 1o glenta de Siclo combinada de Termasndes ho visto mitodo su
despachoa una fraccion de su capocicod de gereocidn. Lo eventual relojacion de estas reihiccionss a luhuro permiticd un mayvor
daspacho. pere @5l podrd estor Imitede porlo sobesofartn de eregio en e Horte Grande, Coma resulioods de o anteriorn TermoeAndos,
mterances ¢ las instalaciones de lraneridan en el nare de Crile pertenacientes o AL Goner 5.4,y que 8sidn relocionadas con 1o
imporlosion de ensmgin desde Argenting, e han vislo olectooo: neqgotivaments. Br @ cose de as irvesions: en Colombio,
fundemantoimente Chivor, éstas se han visho alectados por cambios regulatorios que han reducion sus ingresos. o8l coma limlaciones

an el pracio de o slectcidod v bojo crecimienta de lo demonco de arergic eléoiioo,

5) CAMBIO EN EL REGIMEN MONETARIC ¥ DEVALUACION DEL PESO ARGENTING

Eriel mes de eners de 2002, &l Congress de Argerting dicté 1o Ley ¥% 25,581 [“Lev de Emergencic”) o cual declod el estodo de emergencia
SCONGMISE ROFUN DENGCD de un oRc. terovable por pericdos iguales, Lo Jima renovacidn lue resusela por o Ley NP 25972, promulgeda

2l 153 de digiembre de 2004, la cual proroagd la emergencio econdmicoe hesta el 31 de diciemioe de 2005,

Entra ofros medido:, lo Ley de Cmoergencia deregd la converipiidon del oo argenting en ddlores de los Estados Unicos o la taso da 1 a1,
¥ los compromises confrachucles gque establecion precics en dolares de les Estodos Unidos o con cléusulos de reajuste en dalores de los
Estodos Unichos.

Adicionalmsnts, la Secretano de Encrgio implementa fres resolucionss, I coales madificaron los condizicnes de operocion del Mercodo

Eléctics poyorila (MER]. Estas resalucionss son 0] 1o Besolocion 5E 3/07, que convirtic: @ pesos las chligacionas deraminadas en monadas

entramancs estaonlecidos en los procedimisntas para la Programacion. Despoche de Carga v Calcula de Precios; [k o Besolucian SE 240,03,
gue eslablecid un tache pom &l precio de morcodo de oportunidad: v (o] 1o Beselucién SE408/03. que moadificd la: condiciones de cobro
relaconacos: con el suministra de la energia eléctica, Mo cbslanle, daodo que la centrel Salia no estd conectado al MER, ailas madidas no
afecton o TermoAnces 54

Lo evalucidn de o onisis econdmicg argerting pueds oadgi que el gobisme modifigue alguros medidas o cue ermit reglamentaciones
adicionales,

£) SITUACION POLITICA ¥ ECONOMICA EN LA REPUBLICA DOMINICANA

Lo econcmia de la Republico Dominicora ha expeimentade un bajo crecinrents econdmico v un oumenla en la devaluacion e inflacian
COMD Conseuensio de una were de factores que incluyen s oolifico: meorcecondmicas del gobierno, una mayor carga trilutenio soore el
sector privade v un mayor orecio infernocicnal de los combustibles. Asociodo con esle voeloe regative sconamico gereral, el ssctar
cléchics ho experimentacs importentes oreblemos leles come desmedre taifaria, slevacos pérdico: de energla. probiemas de cobranza
vy deficients calidad de sarvicia, Bl 18 de moye de 2004, @ conddalo dal Partide de Liberacian Saminiceno, &l partico resporsoble por o
privatizocion cel sector eléchico an o Republica Dominicana durants @ penods 1994 - 2000, lue alegido prasidenta. Bl nuevys presidents
asurmid sus luncicres el 16 de agosto de 2004, v vo ha recibido uno propuesta de parte g los principoles invesionistos del weclor eléeics
porn resolver muchos de los problemas crificos gue enfrenta @l seclon Sle plon incluye medidas para resolver pérdicos operacioncles,

imolementar mejonas reglementonos, infroducin lerfos elécticas sustentohles, ohtenar apova fincnciema mullilaleral ¢ mejorar la calidad de

los sarviciog, onire olras, Habo ha evaluade 1o recuperobibdad del valor de sus activos fijos en confarmidad con las enigencin estoblecidos
en &l fioietin Téonico N° 33 do lo Asociocicn de Contaderss de Chile, Como conseouencia de esla evaluacian, ningln ajuste ha sido determinode

Gue alecte los valores fore de las actives fyos de llaba, Bl valor contanle de o inversian en 005G F tooo 5 A 58 muesto 2n Moo 5.
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MNOTA 15 - CAUCIONES QBTENIDAS DE TERCEROS

De acverds a lo sdprescdo an Mota 2 @) AR5 Gener 5.4, coralidd sus estadas incncieros con los de sus sociedodes itales en los cuales Here

serticipacién minatitaia en oras socedodes. Al cieres de caoo sjercicio. o porlicipacion de lo: accionistas miraitarios es la siguisnte;

Diorgador Saldos pendientes de pago a la fechao
de la garantic de cleme de los estados financieros
2004 2003
M5 M3

Boleta de gorentia confrato de operacion cancho de carbdn por USE 200000 117 450 121.72%
fleta de gorantio asignacidn fondes de adminishacicn oo unidad de regocios 7.000 A%
Bolela de garantic por seraecios de vigilanoio - 5058
Bolsta ce gorantio enregado por Baboook Biones 5.4, por laobajos en cantral veniano: - 10,250
Boleta de garantia por trobojes de rmantencian en centbrel verntanas A5%4 15,575
Bolato de gorantia de PARDT Y ClA, LTDA, por 3er-ri.é D5 Ce e L o0
Bolete de garertia de Oyvaneder y Cia, - 5343
Bolelo de gorantio de manrercidn, aseo de areas verdes v oiros, - 4293
Boleta de gorantic compra repussto respaldo senedad en adguisizion de repussio ERAF 9244
doleta g goronlio oo treslade Turbing o gas desde Minera Bl India ¥ Regiér - 102 237
Gararilia inberca SIC-5A00 17,840
Balate de garontia fronspartes Meneses v Dioz 8,500
Bolato: gorontios Andes ITsenvicio meso avado, dala cenlen admnistracion rea,
operacion glecomynicaciones v mantencion de los sistemas 24518 -
Boleta de gorontic ALTIMES LTDA 720 -
Orras Boletos de garandia menoras 10914 23045
Figl cumplimiente controfas asao, vigiloncia v otros 10943 5318
Garantia controtisto - 1.025
Frente Alta Inganiena ¢ Servicios 4,329 4,334
Gorontia, Cla. Cormiente Mercontil Inversiones Cachogua Lida, - TIPSR BET

TOTAL 211.485 179,249 452
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MOTA 16 - INGRESOS DE LA EXPLOTACION

Eile fubeo corpspoads moyoitorinoments o ventos de energic v potenda realizodos en el memao inteno v exiama. v su delale e sl

siguients:
2004 2003
M5 M3
Clientes
Wernlos a Chilesira 5.0, P4,57 4,645 R RN
Ventos o Chilguinta 5.4, 51.245.059 35,371,288
Wartos Minera Escondico Lida. 45,208 404 51808744
wertos SDES 0045411 15BEE72T
Wenns a Interconsxion Eléctica S.A. 154 [Colomibia) 25037747 30,183.832
Wenias por coniralos fColemixn) 41 57E.508 A0.203.170
AGT Sacvicio de regulacion ge frecuancio £.683.735 10,243,025
ventas ce energia vy potencia a ofros clianles 1] 567962335 65974402
. Wenlas de combustible, asesonc y otros |2] 4,444, 5664 047402
Tatal 390.812.508 371.3%0.188

(1) Las ventos de enorgia v polencia o orgd clientes. corespondsn a los efeciuados o Emaorgsa Eléctica Puyehus SA. Companiia
wrera Disputado: de las Condes, Cemento Polpaico 5a. v olos,

(2] Con lecha 1 de jufo de 2004, Minera Boondica Limineds pagd a AFS Gener BA, y Morgener $.4, 10 suma de USS 15 milones y U 23
rilleres respectivamenta, de los cuales o) UsE 10 milones coresponden o la remunaraciion por el uss de las inslalacionss de onsmisicn
de propiedod de esta Compafia durarte el poiode comprendico antra 2l afo TFIF hasla el 30 de junio de 200< ] U5 5 millone: por
ol derpeho de Minen EBwoondida Limitads o consctarss o o jubastooion Muave 2oldivar desde el | de julfio de 2004 nasta 31 de diciemores
el 715 Flpoac de UsE 10 millons:, oor froberse de sarvicios yo prestocdos, fusnen reconocidos en el prasente giercicio con su consecusnts
obone a resullados, an cuanla al hotarmienta contoble de los ingresas de la letra b precedente, sendn reconocidos linealmente desde
@l eio 2004 hoste & ofo 2015, corespondiente gl nueve pazo de vigencia de los controtos ¢ <) U3h 23 millenes seran rec onecidos desds
julic 2004 a diciemibbre 20135, en Doase al suminising conbnatado,

El suminisiro de energio y pelencio o clienta regulocos en Chile, e rige sobre [0 base de controtos vigentes para el percdo v los precics de
. venta conesponden o los fjzdes en reseluciones v decretos fariarios del Minisieno de Economia, Formento y Reconsfruzcidn.

En Chile, Arganting v Colombia, os conlralos con chartas no regulades, se fgen por precios ibremente poctodos por los partes, Asimisme, las
verlas realizodos en el mercado spot, 5& fgen por los precios de mercaco vigentos en los respectiviog poises.

El ruarg incluye ensrgia, polencio. peajos v obros, suminisrodos v no focturados, porun totol de M3 25934 352 en 2004 v wf 23845795
ar 2003, Eslos wolones se encuantran inclyidos en el niore Deudores por ventas of 31 de diciembre de 2004 v 2002 respeclivamente,




MOTA 1Y - OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El rubro Otros Ingresos fuera de la explelacién incluye los siguientes conceplos:

2004 2003

M3 M3
Wenta e oolives [os A.FRAF. AT E18.545
Foee garantia Goioducto GoasAndes P47 320 354,581
Uriidas cantratos faraarg 430 53 202344
Condonccidn deoda Termoandss - 175,643
Inlereses percisidos por clenles 21867
Reverse renta presuntiaa filial Chivor 1LLAZ 024
Wilicad en venta inversion emprasn relocionado (Corbenss del Cescr) 1399 237 -
Oihros Po4. 120 1,593,555
Total otros ingresos fuera de la explotacion 7.402.853 2.944.090

El rubro Otros egresos fuera de la explotacién incluye los siguientes conceplos:
2004 2003
M5 M3

Aracetizacian walores intangibles 257057 24782
Amortizacion aescuentos y gaslos de colocacion de deudo (Ver Mota 8] SAsa28 2548 480
mipuesios sobre reamesos de infersses 1.007.252 548784
Prosdisicon oremic eventual bone converiole 1249274 440798
Fonsones complementonas v beneficios post-juliatoncs Gagw e 1.425.429
Grastos o esludios 427393 2645
Féerdica en foreords v swaps AH414917 1,472,324
Fromizdn swap Termoandes & Inferandos - 1483584
Frowisidn |y ouste] de retire de materiales, cotivos lijoes v retires varias 225.502 4,12% 825
Prowisian juicio CORDEX 1282020 -
Prosdisicn pérdida venta Corbones del Cesor - A LEw
Oiros egresos fuens de o explotacion 1,141,350 2948 424

Total ofros egresos fuera de la explofacian 18,501,914 16,168,984
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NOTA 18 - COSTOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

Bl detalle de estos concentos v su relocion porcentual 83 el siguiente:

2004 2003
M5 4 M3 T

Coste variable
Compra do arergic 71490056 1 T4.833.704 5
Compra de polencio 8.045.400 3 13094555 3
Coste wia sisfema de frarsmisidn 14185620 5 12.270.8%1 3
Consumo de combushible 75557 TeY 28 45,1508 594 17
Costo wenta combushile 21074734 & 18.408.455 ?
Otros costos negocio eléclics 7545542 B 6857493 3

l?'?,;?d 1-.153 .Tl 170,659,096 - .1
Casto fijo

. Produccian S0 onergio [Iemuneracioanas,

Qosies de montencicn v operacian] 18.%33.509 7 23.407 531 G
Depreciociones A4 A7 343 14 470500105 12
Tatales . 43,412,852 .23 T0.537.436 . .2?
Costo de la explotocion 265554005 w4 241194732 3
Gastos de admimstracicn y ventos 17 AB0.494 & 1TAR] 344 7
Totlales . 281.034.501 100 ) 258 688074 100

Tanio las compras de energia coma los de potencia efectuados o empréesas generadonas. 52 han reqido por las disposicionas
vigantes en los cantros de despacho de coda sistema aléaiico.

La compasician parcantual y el daetalle del rutbre gostos de administracian ¥ vantas es el siguiente:

. 2004 2003

M3 S M5 kS
Rermunerccicnes v benelicios sociales &.491.924 37 5,440,745 31
Lervicios de fercerce 3855275 27 £.128.25% 35
Sogurss 2.2R4.553 13 2817381 1&
Sisternas v comunicacionss fFIRTE 5 1.13%.447 7
Pateries, impuastos v contribuciones 1845478 ¥ 1, 18%.005 7
Oriros 2,407,754 14 FrERY 4

Tolales 17,480,454 100 17.491.364 100




MNOTA 19 - INTERES MINORITARIO

De acuends o o expresado on la Nodta £ d) ALS Gener 5.4, consolids tus estodos financierc:s con los de sus sociedadas filiales en las cuales

tiens particicocidn minorternin en olros seciedades. Al ciene de coda sjercicn, e parficipacien de los oocionishas minaritanos es la sigpuienle:

Inferés minomiaric

Forcentaje de interés Paricipacion en Faricipociédn en
minoritario Pafrimonio UHilidad {Pérdida)
Fial 2004 003 1004 003 2004 2003
kA 4 M M M5 M3
Fargeaner A, o 0.oi - 1
Energia Veroa §A 0.0 0o 1 ?
Chivor 5.4, £3.7. [Colambiz| 0,02 0.2 37336 41,474 43 |2.578]
Secieded Beclroo Sanliogo 5.4, 10.C0 19,00 5514753 ACRG0E3 11252 348] (Fld.534]
Saricos ga Assencia Téoning 5.4 o0 (L] - [557) i i
Mew Carobean 54, [Repobliza Cominicong) ELRe 4959 1835417 1.057 B47 (518,407 [1.354.447)
PATRA S 210 200 4833 RERL K] (133 LA E]
Inversioras Termoanagio de Chile (o, 0.0 241 1.zaz 11.301) - il
Gerergio 34, 0.l ol ar7 (%1C) - 23
Cooke biloe water 5kas Coymn 001 0,0 1% [B.333) - 21
Mg Gt Power Limited 01 0.0 17 i - 23
Tokal B.és5.138 . 7.258.264 [2.1:!:0.?4;3] {Z.D:'-'IE..E.EJJ

MOTA 20 - FLUJO DE EFECTIVO

AlZD de diciembre e 2004 y 2003, ne se considenen los fuios de alective de la Sociecod Qilgoener Inc., v Ensrgen 5.4, Ios coalas fueron
cricrizodos pon lo Suparintendenca de Volores ¢ Seguios pora no comolidor con los estados dnanciencs de la maliz [War Moto M % o).

Lhsoldo final de efective v elective squivalerle se compone ¢e 1os siguiertes itemes al 31 de diciembre da:

2004 2003

M3 M5
Dispenitie 4749502 3AVE 744
Depdsitos a plaro 25994519 10242304
walares negociatles | 448 5348 4727183
Derschos con poclo de refrecomorg |Noela 4) 35155872 AD0F9 &47

Tatal &7,550.400 58.587.880
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El dedalle de olos corgos o resulfade: que no reprasentan flujo de efective ol A giciembre, es el siguiarte:

2004 2003

M3 M3
amaorizacian descuento colooocidn bonog 4,485,002 2,134,530
Ammortizacian gastos dewdas 3974351 F35.441
Imipuestos difsnices 12457 210 4061444
Pensiones de jubiiacion A30.F23 284.6TE
Mo 418,528 57 480
Tc;la-lu - . o ZI_T.CI!;'.'?ZI . ?.2?3.?5.?

NOTA 21 - SALDOS ¥ TRAMSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
. Las saldos con las empresas relacionade: en genercl, comespondoen o ansoociones propios del ging da 1o Seciedod v sus filicles. realizados

de acuerde con las nanmes legales en condiciones de equided en cuanto o plo:s se refiere y a precios de mercodo,

Con feeiha 28 de isbrere de 2000 AES Goner $.A firma un confrato doe cuente comente mercantil con inversiones Cachogua Lidd., cuyos
sarldos Bn cusrda camente sren reajustables an doleres eslodounicensas, devengondo interesss a Llibor a 30 dias mds un spread, lenienso

corme vansimenta fincl el 75 de febrero de 2004,

Con facha 15 de maye del 2005 Invensicnss Sachagua Lida, comhituyd prende sobre 2 1otalidod de sus acciones en o COMpoRio en favor
e AES Gerer 5., a fin de gorantizar el noga integre, efectivo y oportuno del saldo definitivo gue ardje 1a cuanto comente mercantil 2n sy
cantre, v 58 obligd o no graves enajeran dispener o celebrar acte o confrate alguno sobre s acciones dodas en arenda & incluye ¥ se
extiende, enlie clios, ol derecho o cobar y percibir los dividencios v ganancias para eficenss ol page de o deuda. Adicionalmante. oon
fercho 15 de maye de 2003, se modilicd 10 105a e interas al 10% anual.

Con fecha 27 de feorers oe 7004, fus concelada en s fetelidad & salde de lo cuenta coriente mercant! que Inversionss Cochagua 5.4,
posEic con AER Gener SaA

Lo cuenta por cobran g Gaseducie GorAndss 5.4,y Gosoduclo Gasandes [Argenling) S.a. coresponde o un onlicipg de ransporte de oo
pogodse por Sociedod Fléctica Sanlioge 5.4, Este anficipo devenga unG Mas e interés del 15% anual pogadero en cuolad mansucles o
partic del afo 2002 ¢ hasta ogosto del afc 2009,
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Documentas y cuentas por cabrar

Corle plazo Large plaze
RUT Sociedad 2004 2003 2004 2003
M5 M35 M3 M3
FAE35.700-F  Crmoraza Elécticg Guacoldo 5.4, 33577 59545
PETF2I240-8  Gasoduchs Gosandes 5. 245,245 259 847 1.234.057 1.347.510
Exfranjera Gosoducto GasAndes [Argenting] 5.6, 474 Bod A0E.0E7 1145577 L ARATAT
Fxtronjera CUGE oo SAL [Replblico Deminicona) J.AF1.431 2.395.4%2 -
FRAC44E0-F  Invervone: Cachaguo Lida, - 178525 857
Exlrorjera Engrgen 5a. 19387 10424
Eatronjera AER Ameroo 4.74l
Exfranjsrc Coastal lhabo Ltd, [Repdblica Dominicana) 34
Totales 4.444.478 182,163,907 2399434 3.006.277
Documentas v cuentas por pagar
Corte plozo Largo plozo
RUT Sociedad 2004 2003 2004 2003
M3 M3 M3 M3

6721 3608 Gasoducto GosAndes 5.4, 154,331 173,450
Exfranjarn Gorer Blue Woter 103374
Exframjara AFS Energy 2060 - -
Eatronjera Cordex Fetroleurn Inc. 517898 535,720
Extranjera AES Corp, 727G 432108
Extronpenc Coostal Ifobo Lid. [Republica Dominicana) 3373
Totales 1,464,288 1,237,925 -
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Laxs pringipales fronscacionas son 103 sSguiantes:

Sociedad RUT Naturaleza
dela
relacidn

Ernpresa Electica Guacolda 5.4, Gh.635.700-2 Coligada
Ermprosn Eléctricg Guocolda $.4. Pé 6557002 Coligoda
Ermpresa Eléchica Guoooida A FELIE T2 Coligoco
Emprese Eacticn Guooolda S.a. P&.535F00-2 Coligado
Empresa Eléciico Guacolda 5.0, 44357002 Coligada
Irveersiones Cochogua Lida, Fr.E04.420-% Accionista
Inversicnes Cachagua Lhdo, F7.E04.420-5% Accionisla
Iversienes Cochagua Lida, 77504, 450-7 Accionista
Inversionas Cachaguo Lida, 77.504.420-% AT
COEC-SIMG Lida IS0 Coligade

. CREC-3IC Lida. FEARA.5T0-B Coligada
Rend Cortdzar Senz 5H74.545-5 Direchor
Estudlio Claro y Cia. FRILAEI0-8 Ernpresa Directar
Drarie | Forar TEaca HELETET Diirerztor
José Jooguin 2runne B 4743 522-4 Direstar de filial
Aandrés Sonfusntes vergara 4 1551578 Director de fikal
Gabriel del Real O 285895467 Crector de flia
Pedrn Lizoma Srave 4,323.984-5 Director de filicl
Gascducho Gosandes 5a. F6.721.5360-8 Coligoda
Gosodusio Gosandas 54, G621 3808 Coligada
Grsoducto Gasandes Argenting 5.4, Exlicrjers Colgoca
Gosocuctn SasAndes Argenting 5.4, Extranjara Coligado
Gosoductn Gosandes argenting 5.4, Extranjaro Coligada
b S.a. Exiranjer: Caligada




Descripeion de o 2004 2003
fransoccidn Efecto en Elects en
Monto resultados Manto resuliades
(carge) abana [corgo) abono
Ms s Ms ms
Compra de erergio v potencia 504717 [504.717) 1.090.144 1050, 144)
Carmpra do carbdn FLr453 [FO7.437) -
Vertla de carbin J03F.0%7 7489 285 AH.520.594 A.503.218
Cashes servicins varios 85,321 [85.321] A7 154 \FEE34)
Diviconde recisido Frn e
Abono cuerlo coments marcanil 177.078.750 013,584
Imteresas devengodos ota, ote mercant 2454757 7454 757 19,631 405 19,631,405
Coreccién monatonic oa. ole mercondil 31824 (F31.824) 1815573 1615573
Ganancia de combro cta, ote. mercandl Bip 9o L0 G0 3354894 [33.345.914|
rervicios de coordinacicn IR Ak |2771.474) 347,157 (341, 157)
Servicios de coordinacion 29045 1239 0435 265456 [245.404)
Comits 50 bis. Ley 5.4 326868 |32 884) A0S (29 903
Lervicios recihicos BD.125 [B0.125]
Cornité 50 bis. Ley 5.4, ST [32.868) P03 [ 2% 203)
Hororarnios - 3840 [3.440)
Honorzrios - 3,440 [3.620)
Horrarios 14.352 (1&352) 14.582 [14.5382]
Honorarnia:s 2440 [5.280)
Sericio de transporte de gos L4077 [1.5944.072 FO9F 370 |2.0%7 370)
Interéds anticipa 141 A58 141,835 17% 431 1 7% 630
dervicio de tronspone de gas 4.100.3%8 1£.100,5398) 4176 845 [4.174.548)
Intereses v Ccomisiones 0,247 45,249 35405 354,551
Arnticipo de interesos 179540 17% 20 225134 225138
Honorariog de administracedn 2477721 2497 731
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MOTA 22 - CONTRATOS DERIVADOS

Deacprien di les Dostrates

Cunnlas Cenlables gue decla

lipa Tipo die waker gel Plars g Pam Posckin Fartiga e Teansacclan Polegida Wi e b Aclvo/Fasho Eecto mn Eanutlode
Defvoso Conote  Canrale vencilents Epeciica Compea Hiombre Manta parfda Protegeo Hembre Marte Reaicads  Hoeokaode
. Wi @ wapiaciin vanlo L L] L] L] M5
B CCTE 4317110 12005 s C Ingresas A1 .800 3800800 Deracho Foreard 3501.800 415310
WD COTE 4009393 LEGE 1333 C IFgares A23TE0 5493750 Derachs Faneard 3625, 250 KLLR-EA
Fwl CCTE 4008295 2005 5% C Ingresos FE2d.F25 3.4624.725  Derecho Foreeord 3424725 354670
Fwl  SCTE &010.4%5 12005 U C Ingresas 2424738 1624735 Derecha Forward 3424725 3HA.970
FAD CCTE 40013145 112005 5% C Ingrases 3424725 3,424.725 Deracho Fareard 424725 38R 440
Fel CCTE 303080 2005 5% C INGresas PELLR JE45507  Derecho Forvard 2845577 305279
FwhD CCTE 39473014 12003 Uil L Ingrensas 1545217 3545212 Deracho Forsard 3565212 3821010
WD CCTE 3473056 LEHOE st - IMgreses 3.0134 761 51324761 Derechs Fapeard 305678 8375
Fwl CCTE 2984735 1-2005 5% C Ingresos 35F9.431 3.55%.431  Derecho Forennd 3009 431 36855
FwD  CCTE 3488517 02005 [#ick C Ingresas KRERH 304753 Derecha Forward 3047852 338582
. FR COTE P1SA5R5 LECOS (153 C Ingress 1950530 1950500 Derecha Foreord 1.950.900 07 A55
F& CCTE TERFAC XI5 {153 C Ingresos FEAERD TE4,620  Darecho Foreons 734 630 210
FR CCTE 12336560 12003 Uik C Ingresos 1.015.300 1,115.200  Derecho Foreard 1115300 118340
R COTE 142075 13008 U5t C Ingiresos 1393750 1,393 750 Deracha Foreand 1595, 750 148.325
F& CETE 254080 12005 5% C Ingresos 1115300 1115300 Gerecho Forwond 1.115.300 118760
FE CCTE 941600 1-2003 Ui C Ingresas F92.740 92740 Derecho Forward 3240 4,350
FR COIE 1,724,820 13005 Us% - Irgrascs 111530 1.115.300  Deracho Fareard 1.115.300 118530
F& CCETE SRE0G 2005 (133 C Ingresos L57.450 SL?.450  Derscho Forwornd LAy L50 40,450
FE CCRE 432538 12005 [k C Prastama USE 357400 357400 Obligooidn CF 55020 75,138
R CiCPE 433,538 |-Z0CS 1533 s Praslame LSS 557.400 557400 Obligocizn CP S57.400 7500
R CPE I R D) 5% c Fréstora USE 557,400 52 A0 Cligacién CF 557400 7E13E
FR CORE 432538 12005 Uk C Préstams USE 557400 557400  Oblgocion CF RET.AD0 75,138
R CiCPE £33.538  -H0E UsE C Préstame LSS 557.400 557,400 Obligociia OP 257 400 7Rl -
. FR CCRE A3ZEXE 12005 5% C Fréstoma IS 357400 557400 Cnligacidn CF 557 400 75138
FR CCPE #3753 12003 {15 < Préstama Us§ 557400 SETALD  Dbbgocion CF 557.£00 75038
FR COPE £32538  I-E00% 33 C Préstamo L35 557400 557400 Obligoeiia OF 557400 75038 -
FR CCPE A32.538 NS 5% C Fréshorra US BRT.ADD 557400 Oipligacion CF 557400 75138
F& CCPE 43253 12005 153 Z Présiama Us§ 5457.400 357400 Obigocidr CF 557200 75,138
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MNOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

1.- 7 de ansrg, 7005

Seinformd alo 3VE en cormdcter de hecho essncial, o extensicn de la oferta de canje e los bonos senion emitides porlo compaiio hostg
el dia 71 de angro de 20035,

2.- 11 de ensrg, 2005

S intormd en cardoter de recho esenciol 4 o 595 los resticcicnes en el suministio e Gos de lo cenlal Nusva Rencn de prosiedad de

lex filical Jociecod Cdctica Santioge S.a. aplicada: por los provesdons argehines come coniecuencia de los invecocionss odizicnoles
gue deben realizar ol mercade interna argenting conlormes a los Besoluciones 265,04 ¥ &3904 ce o Sussecrelona de Energia de o

Repoblics Argenting v de o cllemativas de la sefalaca coenlral pora enfrentor ssta situacian.

3. 15 e angio, 2005

Respondienco of oficio NP ODLFS e 1o V5 e completd v acdlizd o infarmacion comunicada come heche esencial relativa o los

ieshicoiona: &n el suminislro de gas natural de g cenfral Muevo Rencao,

4.« 31 de enerc, 2005

Seinformd ol 5vs ol resulfado de o oferlo de canje de los bonos senicrn, la qus fus acepteda por tenedones por un monto de copitcl ce
USE 3FF.AA5.000. equivalente al F8.51% del rotal de 1o emisidn,

5.- 24 de febrarq, 2005

) S octudlizd o infarmocion erhiegooo o la 395 con feche 18 de ensre de 2005 en conformicod o o sefclads sn sl Oficic N° 425, Se

le comunich o 1o 3VS e siguisnte;

o faue fos productorss cel Corsorcio Sigra Chato de lo Cuenca de Maunquén resporcables de chastecar de s noturcl o o cenlial
Mugwa Renco. do propiedad oe o filiol Secedad Béoiioe Santioge 5.4, esldn oparfanda en srgia alemctiva al mearcada local argenting,
de acuerds oo rormoliva de ese pals [Resclucidn MY 65904 de ‘o Secretodio de Energia). Lo anterion ha permitide ol Corsorcio Siara
Chata manlener operotivo su pormise de exnortacion e gas netural o nuestro pais, no aleclande el suministro o 0 central Moeea
Rence, o cve se encuanto funcioncrds con gas noturaly o slera carga,

2 Gue consideranco eite aporle de ensrgio clemctiva al mercods looo argenling, los costos pars la operacien de o central Mueve
Eenco cicienden actucimanta USE 26.4/8Wh, Ios cue se comparan laveranlemente con el voior de USE B4 0wh informmado en o cota
del 18 de enero Oimo pora la operacion con pelrdlen dieseal,

O Mecionte el Dictomen 22005 ¢ Panel de Expertos 0cogid o posician de AFS Gener en esa divergencia y decrsis que el cdloulo del
oolence de polencia de punta pong Ios anos 2000 a 2003, en 1o relalive o la determinccien de o demandn de polencia de punta de
codauno aelos genaradores, se debe realizar aolicondo los modificociones metod olégicas incorporodas oo o Bed 106, 2 oo del afo
FA0RT Conformo alos calouwos de o compafia, o oplicocién del Diclamen 2-2005 impicain pom AL Soner 5.4, v Morgener 5.4 una
cevolucian ce noreomodaments 505 del volor pagodo enjulio de 2004, walor que serd determinade por e COECSING durante el mes
cE rnarzo doe 2005,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

Hemos auditado los balances generales consolidados de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre
de 2004 v 2003 vy los correspondientes estados de resultados consolidados v de flujo de efectivo
consolidado por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de AES Gener S AL
Muestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros consolidados
basada en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros del afio 2003 de
las colizadas Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) y Gasoducto Gasandes S.A. (Argentina) y en los afios
2004 v 2003 de la coligada Empresa Eléctrica Guacolda $.A.. El valor patrimonial proporcional de la
inversion directa de la Sociedad en esta empresa al 31 de diciembre de 2004 asciende a M$50.651.074
(M$63.637.831 al 31 de diciembre de 2003) v la participacién en sus resultados representa una utilidad
en empresas relacionadas ascendente a M$2.787.126 en 2004 (M$8.931.647 en 2003). Dichos estados
financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, ¥
nuestra opinion aqui presentada, en la medida que se relaciona con las cifras correspondientes a estas
sociedades en los ejercicios que corresponda, estd basada Unicamente en tales informes.

MNuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de prucbas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los prineipios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
admimistracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de AES Gener S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2004 y 2003
v los resultados de sus operaciones v ¢l flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
sguerdo con principios de contabilidad generalmente sceptados en Chile.

Como se explica en Nota 3, a partir del 1 de enero de 2004 la Sociedad ha dado reconocimiento al
Boletin Técnico N°72 v Circular N°1697 de la S.V.5. en lo relativo a la valorizacién de las inversiones
en empresas relacionadas cuyo porcentaje de participacion es inferior al 20%.

Las notas a los estados financieros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros de AES Gener S.A. que han sido remitidos a la Superintendencia de
Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con esta misma fecha, ¥ que incluyen
informacion adicional requerida por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible para una
adecuada interpretacion de los mismos.

Deloitle

Febrere 9, 2005, excepto por las notas 14, 2) b) v 23.5 que son
del 24 de febrero de 2003,

Una firma miembra de
Deloitte Touche Tohmatsu



ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

al 37 l:-:i diciambre de 2004

La siguisnts sgccion tene por ahjere analizar los Eslados Financiens Consolidaodos de AES Gerer 5A. ["Gener") o diciemire del afc 2004 y
EHpICol oy principales vanociones coumdes respecle de igual perods del ofe anterion A confirvesién, 58 presenta un resemen de la
infarmacicn conlenica en diches Luledos. Tedes las Cifros eoén expresadas en ronada equivalents, peses del 31 de dicismbre de 2004, de

Manera que ias comporacionss se reflenen o vanociones realas enre esia fecho v el 31 ce diciombre de 05

Los activos v posives de o emirese han side valodzodos v presentades de acverde o normes ¢ oniteic: centables que se sxkploon en los

rEspectivas noros o los estadoes financienss de la Sociedog,

|. Resumen

ALSY de diciermbre de 2004 10 compofio abtuvo un resullade de F 3% 454 reillones, en lanto a diciemars de 2002 chiuvo uno utilicos de
3 55.020 millones, Bl resultado de sxplolocidn en el afo 2004 fue irderiar er Fo2%Ee millores ol regizstrads en e afo 2003, en tanto as
pérdicos del resulrads fusra e sxplotacidn disminuyarcn en b 1,044 milanes. &l efecto en resullods de los rubros de interds minorilaric
g impuestos en el afc 2004 en relocian al ofo artenior fue suoeior en $ 13888 Fillones ol resulteao del oho 2003, principaiments por el

moyor impussto de o flial Shivor predecle de la apreciacidn del pesa colombiona en ol 2004,

Il. Analisis comparative y explicacion de las principales tendencia observadas

a. Liquidez

Diciembre Diciembre
Liguidez 2004 2003
Activo ciroulonte § Pasiva oroulonte (veces) 1.74 285
Fardn acida vaces| a2 g

Lerozen ce liquides disminuys de 285 a 174 porla rsduceian:i] de 53% (3 157,171 millones] del oclive croulonte debido a la disrminusian del
o documsenios v cusnias por colyar en 177,718 millones csociodos o oogo el prestoma de la empresa relociorads Inversicnes
Cochaguo, cuves fondas fueron ofificodos pong aagor ¢l rescote anfizipoode de los bonos Yonkeas v Converfibles, v i) de 22% (3 23,500
rrillones| del posive circulonte debito o uno reducaian en la poredn de corte olaze ce los chligooiones con &l pdblico de Gener v de o

filiales TormeAndes & Inferande: products del procese de resstructuranian corcluide en el primer semesiie de 2004,

Lo roedin Soide, que considarn la relacian enfre o3 robnes disponibles. depdsilos a nloro v volores negociables con el posive circulanle,
aurmend srincipalments poria vanocion positva de § 15,612 milones ce depdsios g place, debido o menores mversiones en derechog oon

pocios de retrocomonn de & 4544 millores v movores recunos ciiponibles ol ciers del oio 5004

k. Endevdamienta

Diciembre Diciembre
Endevdamiento 2004 2003
Posiva tetal f Falimonio [veses) 0,74 1.03
Pasive circuiante / Posive telal [weces) 003 A
Fosve large plaze § Pasiva folal [wezas) [NE-Fy 0.
Fazive axigiole [rilleres ce pesas| A18.354 BAZ 30T

Coberture gosios finoncieros |werses) 214 2.0
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La roztn gatie & pasive v 2l patimanic tove une disminugion debido o o reduccién dal posiva toral de § 224.043 millones debido o una
disminucign de las obligaciones con gl poblico products del rescote onlicipodo de los bonos Yfankee, converlibles v 1os obligocicnes
negociables de las filiales TermoAndss e InterAndes v une disminusian de los provisienss ciaciacas al premio avantunl por el bono convertible,
Er tanto, el potimenio disminuyd § 7,023 millonas por i) mencres uilidodes retenidos de 351463 milones por &l paga de dividendos provisorics
de £ 57,487 millones ¥ menan resuteds del sjercicio v (i ko reduccién del rubre oiras reteras de 3 19.200 millenas por el ajuste de los
invarsiones en el exlenor, efecios compensades percialmente por &l aumento de copitel redlizade enfre maye ¥ junio de 2004 de § 63.438

rmillrics,

Los pasives de cono plaze dismingyercn 3 23.500 milones. esplicaca par la reduccidn de; ) $ 19,224 milleres en ebligaciones con & pdblico
por I cormpre de todas las obligacionass negeciclies en croulacidn de lermoandss 5.4, ¢ InlerAndes 5.4, qua se firGrcid Con un nueys
cradito sindicade y recursos propics, (i $ 1200 milonss en cuenles por pagan relecionoeds prnciaclimants o lo obligooién de Morgensr por
al crédite de proveedor de Mitusishi pagodo integramente en noviembes de 2004, [ii] 5 3408 millones on aoligonoicnss de largo plaas Son
vercimienlo en un oha, por pagos de derechos de interacisn de la liicl Siéchica Santicge y el vencimiznto de lo ok igacian de la filial
Enargy Tracs con kongan Slanley. Estas vanociones fusran compenscdas principalmente por el oumento de |1 § 5.657 milones en obigacicnes

conbarces & insliluciones de corta plore, debido o une novecicn del crédito de Energio Verde fraspasads ol Gorto plare y a financiamisntos

pora g compro e carbdn, (i) F 3888 millones en refenciones & impuashc o 1o raata, % 1. F28 millones en otios pasivos ciroulantes de la filiol

Morgener relocionados con los ingresns percibides por la renegociccién dal conhote con Bscondidey (i) 5 156 milones &n ofros rubros.

Las pasives de largo plozo registraron una disminocion ce § 220,543 millones, edlicaco principalmente por i} la reducaicn er obbgacionas
cor ol piblice (honos) csociada ol ieseate anficipods total de los bones comvertibles (3 290,104 millonss), v parcial de 103 Donos fonkess
1591211 millones), de las obligocionss de las fliales Termoandes & Interdndes (§ 70485 millones] y menores chligociones en pesos por &l
frasposs ol corta plars de parte de los bonos en délorss de Fléaciiza Sorfiago ($ %385 mitones]. [i] 1o armorizacion ds los crégitos &n délares

. i o inl Chivar con un sincicato de bonoos iderade par Bank of Amenca (3181047 millones| v de la filial Energia verde (§ 12,787 millones]
fiii] menores provisonaes por b 12588 millones principalments relocicnodas al premio de conversion del bono convertible rescotado onmayo
e 2004 ¢ |iv] ofros npros que disminuyeicn $ 689 milones, compansades por [} lo emision de un - nuevo bone infermacionol de U3 400
millzres en marro de 2004 15 222560 milleres), (il el nusve bong emitids por Chivor de 3 94,058 millones, (i] el nuces crédito sindicado de
Chivor de § 43,539 milonas, {iv) 8l crédito sindicado de Gerer oe § 29,432 millones vilzado para pogar ks coligociones de TermoAnces 2
Inferandes, (v) el nusws crédite de Morgener de $ 17,922 milones uliizods para pagar el soido cel crédita de oroveedor de esa filial y (i)
£ 1732527 millones por impuestos diferdes por pogar de largo sleze ascoiodos o la degracicoien de activo fjo.

Lo cobertumn da gasias fnancieros mejord fundamsntalmeris por o reduccidn de § 2419 milones asocioda a las amerlizaciones de deuda
mencionocas anteniarmenfe,

c. Actividad

Dlclembre Diciembre
PFafrimoniales 2004 2003
Potrmonio Imilleres ce pesos| B21,7% Bra019
sctivo fjo nato [rmillres de pesos] 1.125.718 12138462
Total cctivas [rrillanes de pesos) 1445 815 1.6YE 477
d. Resultade

Diciembre Diciembre

Resultados 2004 2003
Ingress de esplotacidan [millones de pesos) 30813 371390
Crpslo de axnlohocidn [rnilonas de pesos) [243.554) 1241177
Resultcds operacional (rrilones de pesos) 09I 112,700
Gastos financicro: rrillones de pesos) |52.808) (56227
Resultaco no operacionea millenes de pesos) | 4%, 6%8) [
BalDals (1] Imillores ce peses| a8.358 76878
E.BLT.D.A. aparocional [2] [millores de pescs| 154,684 140,773

Utiliciad [pérdidal del ejsrciciao [rillores: de pescs) A9 454 55020




(1) Corespenos a lal siguianles parlidos osl esiods de resultedos: Resulfodo anbes de impuesho o ka sento e itarmes soiaandinanias, menos dilarancios de carmtin,
MEras CAMSCoidn Moretand v menos amarlizacian menor valor e invorsiongs,

(2] Conresspannie a las sguicnbgs portides del estedo de resultados. Resulioda e sxplolacion, mes depueciacicn del eiecicio y mas amarlizacién de insongioles,

Ingresas de explotacian

A diciembre 2004, los ingresos operocioncle: comolicocos de Ganer ascendigron a § 320,813 milones. $ 12,422 millones supsriores o las
% 37,570 millornes o diciembne de 2003, Este aumento se dene principoiments o moyeres ingresos de i) § 23,207 millones asociodos a
les clierdes requiadas, il 31 4,220 mellones por vantas ol CDEC v i) & £.170 millores por ventas de combustibles v oros, Fstas efectas
fuaron compensados por menores ingreses de (i) § 7,333 millones en 1o filial colombiona Chivor (i) § 5880 milloras por manores vanios
a Minero EBscondico relocionadas a las nuevas condiciona:s de este controto desde julie de 2004 v i) 3 2.162 milones por menores
vantas de energio y potencio o otras clieries.

Lo contribucidn sobre s ventas totales de los disintos mercados en que el gupo Genes parlicips luenon los siguienles: 8IS 509, SING 21%E.
Colombia 19%, oiros seracics elbchicas P% v wenta de combustibles v ofros 15,

Loy dishribucicn de fas ventas fisicas de enengin en Gwh o diciembe de 2004 v 2003 fue ko siguienie:

GWh 2004 2003

i T.352 5% 4,231 A1
SING 285 17% 2.817 18%
Wanton B, 8572002 1623 1% 45,4 1%
Colomoia 5974 IR A.354 ADT
- g — _15-3_50_ e

Sistema Interconecfode Cenfral ($1C):

Lo wentas fisicas de erengio aléchica en el SIS durante el 2004 aumsnraren 1%, de 479 SWh o diciernore de 20030 7 414 GWh o
diciembre de 2004, a roip de las mavares ventas a clentes reguladas (63 GWh), al SDEC-3IC [127 GWh) v las venlas bajo R, 88 (14
G| corespondientes a los ventas o dishibuicioras sin conbroto, que compensoron o8 mencres wenias o cienles libnes |74 GWh)

principalmeanta por el térming del contrato con Hidreeléctica Guardia Viejo,

Los ingreses provenientes de los vantos de energio v polencio en el 3IC gscendieran g § 195010 millones, cifra $ 24210 millonas
supenoer o los 171800 millones regisirades a diziemnbre del afo 2003, Esto voriacidn se exolico fundamertalmeanta por mayores
ingrescs de § 33841 mitones oo vantos de enargia -por mayores ventas fisicas de ensrgia de 735 GWh o un precio promedio 8.3%
superior g iguel pericde de 2003 que o diciemore de 2002 ascendion a £ 178 1%4 millones, en lanle al ciene de diciembre de 2004
caoendion o 5 142035 millenes. Los ingrezos por ventas de potencia oumentoran $ 345 millonss, de b 53,407 milones o 5 53975
millores al ciere ge diciemone de los ancs 2003 v 2004, respectivamenta, explicodos por el aumenio de 1248 MW en las ventos, que
compensaren o oaida de 9% del precio promedic de vento,

Sistema Inferconectodo del Norfe Gronde (SING]:

Las ventas fisicas de energic eléctica en el SING comentoron duronte ¢l ofo 2004, posande de 2817 GWh a diciembre de 2002 a
FEI) GWNL por mayores venias a mineras Zoldivarn Lemas Boyes v Boondido (525Wh|, compensodas por 103 menores ventos al
COEC-SIMG |25 Gwh)

Los ingresos generadas por los aotividades de Gener y MNorgensr an el 3ING gisminuysron § 4.578 millonas, de 3 85054 milonas de
peses a ciciembre de 2003 0 3 83477 millones o diciemibre de 2004, Esla varacion se debe mayormenls a manores ingresas por
venfode potencia de 5 13745 millenes, en tonte los ingresos por vanta de energia aumeantorga 5 %187 mitlones, Los menares ingresas
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por polencia en relacion a diciemine de 2003 se gonararan por moyorss ingeesos asocicdss o reliquidaciones de potencic en
feoraro de 2003 de 3 2,422 millonas, v por menores ingreses oo vantn de potencia de 100575 millenes por uno vanccién negaliva
del precic promedio de venta, g pesar de un aumenio de 219 84W en la canlidad vendide, efecto explicado principoimente porlas
risevos condicionas del conlrala con Minera Bscondico vigenies desde julio de 3104, El ouments en las vantos de energio se debe
al mayar precio promedio de venta,

Erresurmen, los ingresas provenigntes de las venltos de enargia y petencic del sector eléctice chilene cumentaron § 19,432 millones,
oe § 23985 o diciemiore de 2003 o F 2794587 milonas a diciembee ce 2004

Sistema infercenectode Nacienal Colambiana (SIN):

Los ingresos de Chiver disminuysron § 7.333 millones, de 32800431 millones o § 73298 millones, como comnecusncid de manares ventos
an bolsa de energio v regulosidn de ecuenaid por 5 5706 milleres compensadas oor moyores ventos por confratos por § 1,273
milones, Par sy parte, a3 ventas fisicos ¢ diciembre de 2004 bejoron 380 GWh conrespecto a las venlas del mismo perodo del afo
anieriarn, fundaomentalmente por mencres ventas por conbratos y ventas por reconciliacidn, En pescs colomizionas, el orecio promedic
e venlas o cientes contralodos posd de Col f400wh (USE 25.480wWh) o Cold 80/kwWh [UES 30.5/MWh), mientras que las vantas
reclizados an el mercads spot, 52 reclizaron a un precio promedio de Cold A77/kWh JUSE 225/ MWh] o diciembre del oo 2005 v
Cold A48 EWh (USE 24, 550WnN) anigual periodo del ano 2004,

Ciros ingresos
' Los ingresos asooionos o ofros ingresos cel negacio eléctico oumentaron § 2953 milones, desde § 42% milones a § 3383 millones,
principalmente por el mayor ingreso de la renegociccion del contrato de ranspore de enagio con Minera Escondido,

Los ingresos 0sacicdos ¢ olros ineas ¢ negocios fuercr b 34 645 millonas, mostrando un cumenio de 4,170 millcnes con respecle a
% 300474 millonas o diciembre de 2002, Las venias de carbon aumentoren $ 29135 millones por mayores ventas o ferceros de § 6,214
millones, v menores venlas g Guacolds de § 23304 millones gue durante el 940 2004 ho cdguindoe combustible o traves de compras
cirectos o provesdores, mientras gus durante el ofo 2003 o hocio rmedionte licitociones, algunas de ellos adjudicadas AES Genar, Por
ohre lade, los ingreses por ventas de gas a ferceros aumentaren § 1R rellenes, 1os ventas de vopor disminuyeran 1,853 mitlones por
wento de o plonta Nacimiento v 103 oiros rures aumentaren 3 12465 milloneas,

Costos de explotacion

Lo proporcion de lo: costos de explotacian fios v variables dentbre del lolal de coslos oparacionales se muestrd en la siguients fabla;

Enero - Dlclembre [MMS)

2004 2003
Cos1os de explolocidn varoblas 19994 e 170.65% R
. Castos de explotacian fijos A2.513 4% 70538 Y
Total 243.554 1007 241.1%7 100%

Agigiembere de FO0L 05 costos de explotacion oumeantoron 935 1F 28,357 millonss) principalmsnie como resultado del oumento de costos
asociade: o consumo ¥ venta de combustibles, use sistema de fransmision v ofros, COMPensado porn menares Sostas por comarg de energic
¥ potencio.
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Costos variables

Los costos vanobles cumentoron § 22,282 millanes. sxplicodos porel aumenta de; (1] consuma de comaustible de $30.359 millones, coociodes
ala moyor generacidn los centrales férmicas de AES Gener ¥ filicles por meror Ridrologio v menaor disponibiidad de gas en ol siztema, (3]
costos de venta combustibles por § 2.688 millones v (3) costes por use sistema de ransmision v afros costos negocio eldoiioo % 4,408 millones,
sompensades por (1] menores compras oe enargia por $ 3,344 milanes v (2) menorss cotlos de compro de potencia por 3 5029 millones.

Chile

Lo coslos por comorna de energlo en Chile aumentaron 56,883 millones. En el 3IC, la compras aumentaran 5 8.777 milonas or el Mmoo
orecio promedic, 28 6% woerior ol afoe 2002 explicade princigalimeants por una menar oferto nidraulica en los primeros meses dal afo v
I mener dispenibiidad de gas, en fanto. 1o cantidog comprada disminuys en 55 GWh. En el SING, los costes por compra da energia
gismifyeren § 1,913 millenes, por una recucodn de 7946 GWhH en lo confidad comprada o un precie oromedio 29% supenor al del afo
2003,

Los coslos par compras de poltensic en Chile di imingyeron 3 5087 millcnes. Enosl 510 ae registre una disminucian de $ 5474 millones
explicadas oo el efecto neto de § 8018 milones asecioda o lo resslucicn el panel de expertos sobre la refiquidacian de potencia firme
el pericde F000 0 2004, porciclmente compenseda por mayores camgpanas por #1342 rmillones. o roiz del auments del precia promedio
de compra a pasar de la reduccidn en o cantidad comprada. En 2l SING. loas compros de polencia aumentarcn § 1,644 millones, oo
clacto de los mayores cotles producto del efects nelo de reliquidacion de pofencia entre 2003 v 2004 de o filial Horgenas de $2.711
rilfonas:. $in considerar este Ollime efecta, b @y UNa reCuccan de b L0EF millonss en las compras de polencia, osociade: & la reducciin
de o contidod comprada.

Lo generacidn térmica de Gener v sus filiales duranle = afo 2004 fue 6387 GWh comparados con 4958 GWh del afc anterior.
AUMENTs en Qenensicn s debe a lo meano olera higroldgica v menos dispenibilidoad de gus durante @ 2004, Lo generacian iofal de
Gener (tarmica e hidrdulica) v sus flioles en el SIS v SING fue 7,812 GWh, &n fonta en al afig 2003 el tetal fue 6371 Gwh,

Colombig

Los costos operacionales vorables cisminuyeron & 9149 millones, de £ 37,930 millcres o 3 2787 millones, debids principalmente o 1a
reduccion en el coste de compro de enengio de $ 10207 milanes, oor menoras compros frcos de 864 GWh v un precio promedio en
Dosos 3 Moy en comparacion o iguel parioda del oo anteror. Los costas gscoicdos a regulacion de frecusncia y ofros aumentaran
31058 millones,

La ganerocion durante ol afo 2004 fue 4229 GWh comparados con lo generacion de 3818 Gwh del afo onterion. Este oumenls en
gercracian obedece a une polifica comercial de aprovechamients eliciente del embealss,

Costos lijos

Lo costos fijos Bojaron § 6,928 millones, de § 70,538 milones o diciembe de 203 0§ 63,413 millores o diciembne de 2004, fundamenialmenie
ROEMENAIEs COses Do depraciacion v produccidn debide o electo del menar Hpo de combio sobre los coshas e s filicles exfranjsros:,

Gaslos de adminisiracion y ventas

A diciembre de 2004 los gostes de adminishracion v ventas bajoran 10 millones, de 3 17,491 millores a § 17480 milones. Esto vanacion se
debe que los mayores costos de los robros remunerocionss y benefizios socioles, impuesios v ofros de § 30346 millonss, fueon compensados
FrOr MEnores Coslos en seguros, senicios o tarceres v silemas ¥ Comunicacionss de 13,147 millones.

Resultade de la explotacién

Al 31 de diiembre de 2004, Gener presenia un resuliadas de lo explotacion consolidaco positive de 3 109,778 millones. cifra $ 2924 millanes
infarior o ka regislrada en e anc 2002 de $ 112702 milones. La antarior sa explico principalments por el impects del mayar despacho de lo
centraies 1ermicos de Genery sus filales, aumentenda en formo importante los costos Do consumo de comibu slile, que fueron parciclmeante
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comosnados Do el moyar ingreso asaciode a clientes regulados. efecto neto da religuidocian de potencia, contralo de transmisidn con
Minera Escordida (b 4.439 millones| v &l ingrese exiracrdinario de oo el finiguile cel confrala de construceibn entre Bldciico Santiago v
General Electiz |5 2211 millores),

kesultade fuerg de explotacion
Inaresos fuera de explotacian

Enera - Diciembre (MMS)

2004 2003
Ingresos financianas 5717 F3.343
Oiros ingresos fusrn de la explotacion 2603 peR-E R
Total ingresos na operacionales 15.320 24,309

Lo ingreses fuemn de la sxplolocién, dsminuyeicr § 92.926 milones respecta d diciembre del ofio 2002, Esta vericcidn se explica.
principolimente por manores ingreses financigres de 5 17648 millenes asociacos a los inlereses percibidos en 2003 por ol préstamo enine
Gener v s malis nversiones Cochagun que fue canceleds el 27 de felrens de 2004,

Por oo lade, los afros ingresos fuera de explotocion aumentaren § 6457 milanes, por (i) o efecta posilive de $ 5.470 millonaes asociodo
a la venta de ln planta Macimiento ¥ 1o mina colombions Corbones del Cesar durants el tercol wimese de 2004, (i] reversc renta
presuntve de 5 1,167 millanes de la filie) Chivor y (ii] ofres efectos positves de 3843 milonss, que fugron compeniados par condenacion
ceuda Termaonndss en 2005 v otros por § 818 millones.

Gastos fuera de o explotacion

Enero - Diclembre [MM3)

2004 2003
Gastos finanoianos L2808 546277
Cibros egresos fuera de la explotocicn 18,502 14147
Total egresos fuera de lo explotacidn 71.310 72396

Los egresas fuemn de explologién diminuyaron § 1,086 millones en el afo 2004 1e3pecio al afio 2002 los airos egresos fusra de explotacicn
aurnentaren b 2,353 millanes v los gaslos financiercs disrinuyeron & 2418 millenes.

Lo gastos linancierss reflejan la reduccion del endeudamisnta de lo compafio produsto del procesa de reestruciuracian inanciera
desanalade en el primer semestre de 2004

£ oumentn del rubre atros sgreses fuere de explotacién se debe o (i mayone: pérdidas an confratos foreards y swaps de § 3793
millanes. [ii) mayer amartizacion de descuenlod y gosios de colocnoien de deuda de § 2,627 millones, (ji] moyor provision por oremic de
ho corwersian bone convertible 3 1 78R milones, (iv) nueva provisidn ozeciada al juicie CORGEX do $ 1282 millanes v |v) otros de § 887
rillanes. Esto aurnentos =r los pérdido: fuson porcigimente compensados pos (il menores provisiones por retire de malenales, cotives
fijog v ofrgs de F 3.904 millenss, [0 mencs provision por swop Termoandos: & terdndes de 1464 milleres v (ii| otros rubros por 3 2677

mmallgnes.,
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Inversién en empresas relacionadas

Enero - Diciernbre [MM3)

2004 2003
Utlidad inversion emprasos relorionodas 4,593 10,082
Pérdida invenidn empresos relociono dos |23 in?)
Amarlizacion menar valor de inversicres [52%| 1772
Total utilidad {pérdida) Inversidn empresos relacionadas 4.048 ¥

La contibucian de las inversiones en empresos relocionadas fue inferior an $ 5243 millores que en el ofo 2003, explicoda fundamentolments
paor la vangciones dael resullada de Habo ¥ Guocoloo v la skowsicr del resultodo devengodo de los coligados Gosoducto Gassndes ¥
Gosoducts GosArdes Argenting,

Cuaccldo o Diciembre de 2004, regishd una utiidod de T 5.453 millones que e compara negotivaments con o uliidod reconocids ol ciere
e Diciernbre de 2003 de § 16,195 millones, O resultoos oo erplotacidn luve ung vanacdn negeriva de § 3157 millones, principaimante peor
Menyr Sonsuma Ce combusiinle de 2 4350 milones v compra de snergio 3 1359 milones, que fusrcn parcialments COMpPEnsados or
rayores ingresas por venlo de energic v ofres, Por ofra parte, &l resultade fuse explotacian posd de una wiidad de 53512 milones o
Ciziembre de 2003, una pédida de $ 5,155 millanes por ol impacre sscciodo o lo diferencia de combio que dsminued § 3307 millones,

Moo, en Replslica Dominicana, empreso de o cucl AES Gensr g duefc de un I5% de 1o orepiedad, buva una olilidad de § 7,221 millonas
adiciernbre de 2004, 1a que se comparg con una utilided de b A800 millores o diciembre del 2005, Esla vanacian se debe al aumento del
resulraco de explofocidan de § 7107 millenes, compensads por una bojo del resuliado fuens de explotacidn de 3 5240 millones.

Adiciembre de 2004, ¢ oiferencia del citens uliirods durante 2305 1o inversan an las empresas coligodos Gasoducto Gasande: y Gaseducto
GosAnces Argenting, onlas que Gener tiene una partizipacion ce 13% de o propiedad, ro fueron valorzode: al valar potnmonicl proporcional
debide ol combio esteliecids por o Superntendencio de Volores ¥ Begures en la Circular W91 97, Lo porficipocion accioncis minima bl lw ]
utilizar el criteie anteror fue sumentodo desde 105 o 2059 ¥ octucimente estas invensicnes fueron reclasiicadas an "Inversian en ohos
Sociedades”.

Inferds minoritarlo

El inferds minanitaro oisminuyd $ 58 millones deoida principalmente al gjuste por la invasién en la filicl Elée rien Santiago, en o oual
Gener tene unao participocidn cocionara del 0% ¢ 10 irversién en Mew Caorinbeon 3.4, en lo cvel Sener fene una paricipocion
accioronia deal 50%

Correccion monetoria v diferenclos de cambia

Lo conmeccion monelaria generd una pérdida de F 4481 millones, comparade por une pordica de $ 47 millenes chtenida en =l cio 2003, F
factor de IPC para el periado enero-diciembre de 2004 fue 2 3% com paraco conun factor do 1O utiizado o periods encera-diciembre de
2003

Los diferencias de caombio generaron un efects positive de § 2,708 millones er e afin 2004 comparade conuna pardica de 13000 millenes
&n 2003, Bsle impacie se debe pingipaiments of electe de la veicsion de tipo de combio ave olects los robros depdsites @ plazs, bonoos
¥ ouenhas por cobiar a emoresas relacioradas, Bl fipo de combio reflejd una develuosién nominal del paso de 4, 1% durante sl ofo 2003,
comporade con o desaluacian naminal de 1743 dal afc 2004,

Impuesto a lg renta

Elefecte on resultaco del impuesto a la renta posé de F 4865 millenes negalive a diciembre de 2002 & un elocio negative de § 18,495
millones o giciembre de 204, principoimente por el moyar impuesto de la fial Chiver por la apreciasicn de 14% del s Colormbisne
durante ol 2004 comparads cor una apreciacian de 3% an e 2003, gererands menares pédicas doutanas sobre los Fasivos on dalares de
esa filialy moyores uliidodes provenienles de lo vants de activos de Energia Verde en el ofc 2004,




o
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Ulilidad neta

A diciemone de 2004, Gener regishid una utiidad de § 39 454 millones, misniras gue ! afc 2002 obtuve une uliidod de § 55.020 millenes. Bl
rubro imouestos @ lorente cumentd mrincipalments por =l cumanto en el impuesta de ta fiol Chivar y otres eventos extroardinarios. £
resullado de sxplofacian cisminuyd 3%, principalmentes por mayores cosios por ol cumento en el corsume de combustible de las centroles
1Ermicas, compensacn por el gumento de las ventas o clisnias regulados y manar costa por compro oe polencia, en tanio las pérdidas del
resultads luere de explolacion disminuysron 24 mayormente por el sfecio positive de la diferencia de cambic, moyores ingresos fusra celd
sxplolocion v menares gostos financianas.

e. Rentabilidad

Diciembre Dlclembre
Rentabilidad 2004 2003
D levs cctives (1) [ 2,81 305
el patrirmonico (1) (%] 478 4,583
Rendirmicrio activos cparacionales (2 17| 935 8,75
Uliliciclf scaidn (3] [presos] 4,948 277
Retorno de dividendas|d] %) 14.91% 4.57%

(1] Lex remtamilidad de los activas v 2el patimonis eskd caloulada congicarznsa a ptiiclad aourmkada o gioiembne de coda 250
(2] Los aotivas cpesaconales corsiderados pora et indize es al1okel oo c1zhivds hjos.
VAN L wtifddad por oocion o daiemiang de 2004 v 2003 astd caleulnsa consderande al nomers 4o acienes pogadas @ cada techa

4] Corsmars los dividencos pogodos enlos Glbenas goes e Svidido por ol precic de mercado de o eccion el cierrs de diziemire.

L renlabiidad de los activas disminuyd como resultada de la menor ufilidad sbienida o diclembre de 2004 de 3 39.424 millones. en
compareoian o lauliidad de 53020 milones del perfodo de 703, La rentobiidad del potimonic también diminuyd come resultado de o
rmencs uhiidod duranis 2004,

Elinctice de rendiments de los aclivos operacionales mejors debids al mener active fije premedic o diciembrne de 2004 en comparacion ol
resultado de explotacian de 2204,

Lo menor utilidad por occién se explica por @l aumenlo de 714 milleres og cocioned por e qumento de capital reclizodo en 2004 v

recduncion del resitoda del ejercicic,

El retoime ce los dividendos cumentd luertaments por los pagos realzodo en febrero, sepliemars y diciernbre de 2004, porun total de 1504
par aocién en comparacian con § 5,24 a diciembre de 2008,

Iil. Analisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econémicos de los principales activos

Er relocian o los activos fijos estes disminuyercn § 87,945 millones, pincipaimeante oor &l gieclo de o variacion del fipo de cambic sobre los
actives de Termasndes. Inerandes y Chivoar, compafios que contabilizan sws ootives en déiares segun 2l Bolatin Tecnico N° &4 del Colegio de
Contodares de Chile, el cual estioula que ias inversionos & contralan en ddlores asto dounidense: cuanda sus aclividades na constiluyen unc
ewtensicn de 1o mathiz v Gichos emonesas cpatan en poises no eslakles,

Por el lado de los actives circulanles. estos disminuyeran fuertemente por el vencimienta de la cuenta coriente mercontl con o motniz
Imversiones Cochagua v por & pago de dividendss v los pagoes realizodos en ol process de repstructuracion de los pesives de ko compafia
como el rescate anticipade de los bonos convertibles y de gran parte de ko Donos fankees,

Er relacidan o 1os ofros aotives. & mussTa una disminrecién de 3 4.546 millanes producte de una disminucian de: 1) § 19.080 milones de la
irvarsion en empresas relacionacas sxplicads 0o o reduccién potimonicl de las smprasas coligodas haba y Guacolda, atociads almenor
resuliade chtenide en oo 2004 v por g invensidn en GosAndes que en el o 2004 poid o ser confabilizodo en el reoo inversian en otros
sociedades, 2] § 1582 millenes en el nibre Menor volor inversiones msociados o Guacolda v Sociedad Eléctiza Santicgo, 3) 3 3.090 milones
an deudones de loigo ploio v 4] 5 936 milones en otras obros, gue lueren COMPensados por un aumenta ce § 17199 millonss por 193
invarsianes en alios sociedades asociodos o Gasandes, Gosandes Argenting v CDEC v 2l mayor saide de 4942 milones en al rubrs ofros
asociado o los gostos diferidos por o colocaoidn de bones en el afg 2004



Los acfivos de 1o cempadia estén valonzados se §0n fos pringipics contatles oeneroimente ac gpfados &n Chile, v los instrucciones imparlidas
por o sugerntendencia de Valores y Seguras, reflejadas en o Mofa 2 de los Fsrados Financieros. Sosode en condiciones aciuales, 1o
odminisiracidn de ARS Gener 5.4 edima gue ol valor economico de las fliokes Chiver 5 A ESP ¥ de Termoandes & Inlerdndes a3 by inferior
asureipective valor fbro, En el coso de Chivern, S5t se debe enfra otras cosas ales cambios regulaianas que han reducico significativormente
S5 ingrescs. osi como lambign a las imitacions: en @l precio ce clecticidad v el bojo crecimients en la demends de energic eléciico en
Colombic. En el cose de TermoAndas e Inferandes. |os razones principales son la importante soorecapacidad en el sstema del neete
ehilens v las imitacicne: de despacha iMmpuestas or el COEC SING. Sin Smbarge, en ombes Casos, ro hoy evidencia que en loma nermonents
195 aperaciones de esas empresas ne preduciran ingresos suficienles Fard cubir teoos sws costos, incluyends o depreciocion de las activos
fijos, Bojo esas circunstoncios ¥ &N virlud de o estoblecido en el Bolalin Técnica Mo 30, porralo 25 v en el Bolatin T&onices Mo 44, parraio 47 no
w2 hon hocha ojushes en gl walor lbro de los menCionados aotivos.

IV. Andlisis de |as variaciones mas importantes ocurridas dura nte el periodo, en los mercados en que participa, en la com petencia
que enfrenta y en su participacian relativa,

Mercado:

Lo eotivided de generacidn de AF5 Gener 5.4, so desarollo fundomentalimente en tome o dos grandes sistemas elécicos, el Sslema
Interconectode Cenfral (SIC), que cubre desde &l sur de la i regidn hasia o X region v al Sisterna Interconsctode del Marte Grande [SING],
aue cbarcala |y parte de a1l region,

EIC: Dwrante el ofo 2004, 2 cracimiento de los venlas e enargia eléclica en 2l 510 fue 7.9% comparade con el qumento de 5.8% an ol
arto 2003, B costo marginal promedic e colares durante e oo J004 fue 315 M varaus 166 millsfkwh pora 21 ofo anlerior Este
aumenta del costo morginal e explica principalmente oor menor olerta kidrdulize an los primenns meses del ofo previo al inicio dal
peroco de luvics v la menor dispanibilidad de Q05 en 200

SING: Bl crecimiants de las ventas de engigin sléciica en & 3ING durante ol perinds enero-diciembre 2004 fue 7 2%, mientras que
durante el pericds ensro-diciembre de 20073 2| cumants 2n las ventos alcanzd un 10.5%. & precio promscio duranis el peieda analizads
23.5 mills/sWh, supenicn al coste marginagl premedio del afe 2003 de 149 mills/kwh, porcipalments por o menar disponipiided de gos
curanta el 2004,

Colombia: Chiver es una de s principoles opercdanas del SN, durante &l periade enero-diciembre 2004, la demanda eléclice en al S
MO UN incremente de 2,7% cop respecic al afo 2003, Produchs de uno mayss gisponibiicad Ridrica en & peredo, 08 precios
merginaies promedic de Bolia en pesos colombianes hon disminuide o niveles de Cold dafkwh poro el perfods enero-diciemare del afio
2004, comporads con Cold 47/ kWh duranls Aual pericda del oro 2003,

Competencla y participacion relativa:

Durante ¢ afic 2304, en =l $1C &l oporte de las centrales de Gener, incluide Guacoida (7.50% GWh| ha sido superics comparada o ona
2003, producio del mayer casto marginel delsisterna v el aumento de la cemanda del 10 [2.535 GWh|. A dicizmbre de 2004, las empresas
a8l grupe Genen incluido Guaccldo, spartoren el 21% ge 1o generacidn total del 31, migrras que o igual perodo del ofc 2003 el aparte
fue 203,

En el SING, la ganeracidn neta total ouments 7 4% ¥ elonore de lo emorssas de gropo (MNorgene: v Termaoande s fue 21 4%, supenior al 18,6%
reqisirodc a diciembre de 005,

En Colombio, durante & afio 200 o generacion de Chiver representd el $.0% del fotal de lo demonda por glecricidad en Colembia,
comporsdo con ¢l 8.3% of ciere de diciembre de 2003, Fste aumento e produjn & raiz de una rmavor dispenibiidad de recursos Ridrdulie o
Guo permifid g Chivor aumentarn sus vento: ol mercedo spot.

V. Descripcion y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales,
de inversién y de financiamiento del periodo correspondiente,

El flujo nete total o diciermbre de 2004 fus positve an B 13250 millones, miantios que o dicembre del ane 2003 fue posifivo en 3 25838
millenes. Bt diferancio de § 12,587 milleres entre orbos nerindos esta relocicnode ol proceso de resstuc turacion finarciera desarmaiods
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por la compafiia que considerd el poge del présiama de 1o seciedad pmartriz Inversiones Cachogua, el rescote anfisipada voluntoric de 1os
monos convertiblas v de parte Imporlante de los bonos Tankeos, o armisan de un Bong en ddlores con vencimisnto en el afc 2004, un
aumento de capital de AT Saner v el refinanciarnisnio de o chligacionss de las filales Tarmotndes e Interandes.

Lo actividades e la aperasion generaran un duio postivo de $ 99650 millencs, 4 23.022 millenes inleior ol oblenide o diciemtbre ds 0% de
§ 122472 rrilones, exphccde por 1] 3730481 rllones moyores pago o provecdorss principalmeante gor 2l gumenic en les costos opercoionalas.
)% 17883 millenes Do Mayorss interesss pogodos en al parindo ralacinnades o las deudas pogodas anlicipadamente ¥ 3] & 2079 millones
an otros robros, Sstos egrosos fueron compensnoos Do Moyores ingresos des 1] § $5.083 millones por moyar reeaudacian de deudones por
ventas, ] § 1,187 milleres por menares gastos, 3) 3 2057 millona: &n menoras impuastos pogados y 4] § 77F milonas en moyorss dividendos
e Cibicos.

Las cotividades de finanoamisnta generaren durante &l afio 2004 un flujc negative de § 248050 millones. que se compars con el flujo
negalive del afie 2003 de § 123847 milonss Lo diferencio ce $ 122,202 milenes se explica pincipalments por: 17 % 460076 millones por
moyar paga de ebigacionaes con sl publics por el rescals walumtano ce los bonos Yankees y converlibles de AZS Ganer v los ohligacionas
regacicbies de Termoandes e Interdndes. 21 3 125,952 millonas por mavor pago de préstames, relsciznado ol poge da las obligocionss de
Chivor, Morganer v Energio Verde durnnte el and 004, 3] & 3% 540 millenes por el moyor pago de cividendos en febrore del 2004 por el 100%
el resulinde de sjercicio orterion v &l pago en septiembre y dicemione de dividendes provisorios, 4] § 30,345 millonss por gostos los goiios
mociade: g la colococidn oel pono de 400 milonss de détares v 51 5 $2 millones por disminucidn en obres fuentes de fincnciamisnio,
cormpensados por 1) § 348 71F millonss oor mayores abligonoiones con @l publico provenianias de la nuevos colecocién en loi mercados
intemacioncies de U5E 400 millones por oorte de Gener y USH 170 milones por parts ce Chivor, 2) 5 139230 millores @n abtansitn de préstomos
por 2l nuevo crédite sindicada olorgado o AES Serery vtlizode oo refinanciarn los ohligocionss de las fikales Termoances e Inferandas, el
fuevo cradite ar peses colombionos de Chiver v &l nuewvs crédito de Norganer utilizades pore refinancion sbligocionas de eslos filiczles ¢ 3)
$ 63,6380 milleres en colocacion de aooiongs de DOgD orovenicniss del aumente de copital realizode entre mavo y junic de 2004

Par dllirng, las aetividadss de inversién implicoren ingresos oor 181,631 millendgs. gue se comparan positivamente con los ingrasoes de
$ 99,004 millenes a dicismbre del afic 2003, Sta diterencia de § 152,427 millenes se dete o 113133275 rillares pof la moayed recoudacidn
¥ TEnanes orésiarmas o emorasas relacionadas, por el vancimiente sn lebrero de 2004 del préstame conla matrz Irersiones Cachogua.
217900 millones por por elingress de venlo csociode o la glanta Nocimiento o SRR, 3] 5 3478 millones por mayores ingresos por venlo
e Carpones del Casar, 4] 5 1 2EE millonas por mencs iFvertian en instrumentos finoncieros, ¥ 5§ BFY millones en oiros naorss, que iuersn
parcigimente comaensodos por 1) § 2528 millores par moyer desermbalio por incorparacidn de actives fijes, dabido ol paogo cial crédito
de provescor de Norgened 2] § 78488 por mencres ingrescs de irresrsian v 3 5 1,284 millongs por mayores ohros desembolias ce imversicn,

Vl. Andlisis de riesgo de mercado

Rlesgos asoclades al mercade eléctrico

Caondiclones hidrelégieas: ias condicicnes do seguin pusden Tensrun electn negotive impanants ennueires resulfodos en el 51 cebido al
abe mivel de copacidad contratoda, reguirisndo el despacho de ruestras centroles mencs eficienles v cumenlancds &l costo de las comards
an ol mercado spol.

Filacion de tarllas: Gran porte de los ingrases de Gener estan relocicrades con @l precio Ge nudo que es fijada oo o autoridod coda ses
meses, En Chile les principoles componantas de o fémula usada 20 la Hjecién del precio nuds £516N exprescdos en délares. Lo anterior

genara una cobertura natural  los efectes de una lucluacian del dalar con relacian ol pess chileno.

Precie de los combustibles: &l ser (Gener una Grmpresa con un mix de gersociin pincipalments t@rmico, o varaoién del pracio de los
combustinles, tales comao el corndn, £l gas notural y el dicsel. pusden hocer waricr 10 composcien de costos de lo compaia.

kegulacién eléctica: Enmarro de 2004 12 pro milgd o nusva ley elécticn. Lo ey enlic ofrds Cosas, reduce lo bonda de ajuite de precios de
105 0 5%, v clanhico la formo an que e delarminan los coitos de rammision. Desde el puntc ce visto del grupe de Gener los Co5105 da

transmision fo se ven incrementadas de rmanera significoatio.

Abastecimients de gas natural: Desde mares de 2004 v hasta In fecha, el gobierna aroenting ho emifido ciertas resalucionss que restingen
(03 erporlocionss de gas natural o Chile., 25133 resiricoiongs, s son permanantes, pusdern gfectar negativements (o8 precios an 0§ merc ados
e los que Sener ooera con el consecuante impacho an los mdrgenas operecicnales.




Tasa de Inferés v lipo de cambio

Lo compafia no liene pollicas de coberurgs lormales para los rgsgos oiocodo: a ipos de camoio v tasas de inferds. Sin ambargo, 1o
adminiEreCicn 85t constontements evalda consfionta ments ollernativos pare detemminar o corvenisncia de realivar confratos de cobearturg
2 crden o minimizar o rissgos anles mEncionados,

ALST de diclemibbie de 2004, o 78% de los crédito: de lorgo plazs de Gerer estaban pactocos o faso fijc v el 22% estaba a tasa variokie. Lo
moyonic de los créditos a large plaza a taso vanoble eslabon denominacos en délares ¥ aevengaban tasos de interés en funcian de o Likor,
exceple por el cradito sindicaco en pesos colombicnos de o il Chivor gue devenga intereses en luncién de o fase lacal para depdsilos
atarrming fijs (CTF). & o fecha de ciere de los eslades finoncierss, la exposician proviens hasicaments de creditos mantenicos por Chivar,

ALE Ganer y Morgener,

AR de diziernbee de 2004 corca de un 87% de ruestras deudas e large plaze gue devengonintereies eslaban expuesta: o lo varocien el
lipo de combio entre ol dalar americana ¥ =l paio chileno, Blrestants son deudos denomincdas en UF 3% (Bono de Eléchica Sortiago) v en
pEsos colomizionos 108 (erédite Shivar).

Campasician monedo axhonjera e los ingresos v costos de axplotocian o diciermore de coda ofa

Rubiro Meneda 2004 2003
= A

Ingresos de Doy (USE| (1 P9 w9
axplotocidn UF v Pescs reqjustobles - -
Persns no renpustables 1 1

Costos de Do [U55) Gl a5
explotocian UF v Pesos reajustobles 7 n
Pesos no reajustables z 2

(1) Se oresentan ingresos onginados pon confratos de vanto g precio nude. los cuales son indexados cado seis meses al fipe de combia adlar.
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AES GENER 11| BALANCE GENERAL INDIVIDUAL

al 31 de diziembre da 2004 y 2000

2004 2003
ACTIVOS M5 M5
ACTIVG CIRCULANTE

Cizponible VLETAALY B4 472
Dendsito: o plazo 15 467 854 2.994.730

volores negoeinnlas netal 255410 21059
Deudorss por venta [neto] 19,210,442 71126731
Cocurmenios porl cebrar [neta) . F1.a7y
Deudorss wancs (nelal G42.250 B14.7E5
Dlacurnanio ¥ cuantos por cobrar emprasas relacicnados 717273 1907746317
Existancics (nehs) | 4,455 407 2.208.454

IR e ahos por e CUEeror 108 A4 111340

Costos pogados por anfisipods 594052 &58, 782
Irmpueslos difenidos &07.130 1.411.6%%

Orros activos circulontes 24818214 15,142,554

Tatal active circulante 90.454.847 743,513.1%5

ACTIVO FIIO

. Temenos 1200443 1553917
Conshrucciones ¥ obros Jde introestnacturg e F ) 259 443,444
rAQGUInGCio: v ouipos A7RATF ORI A03.TAF.0R5

Chros oclives fijos 2914027 2EIETIT

hicrvar walor pof fetasaciin taenica dol activo fijo 30,724.038 A5 248566
Depreciacian |menos) [387.751.410] (417,789 381]

Total active fijo neto 375297482 393.092.818

OTROS ACTIVOS

[Freertionel SN eMprasas Macionaco: LEZ 431,830 572230004
JversionEs en s snciecndes 15158304 -

MABROr YOLOr GE INvESicnes 4,932 857 B.514.52%

RACHYT VOIOr T N Ersionss oGl | & A4 (7046 039
Deudoras a largo ploao A5 5.935
Diecurmantod y SUantns pos Conrar Smarasas relacionados 23583539 GAD.FEY 1 Fh
Impuesios diferidos o largs mlazo 304,683 211385
Imtangitles 40364584 &, 038,684

. Amortizacién (mencs| (4. 629 402 | 4427 B90)
Cifreas 25410851 7471342

Total otras actives B51.043.427 793.965.557

TOTAL ACTIVOS 1.314,796.154 1.430.671.572

Las notes adjuntas | o1& larman sarke irdegnal de estos eslados finpncleos.




2004 2003

FASIVOS M5 . M3

PASIVO CIRCULANTE

Duligs, con Doncos & ins fincncieras o core olaze &.443.543

Obligs. con boos. & ingt, finan. large plazo - FROrcian como ploazo 3375283
Qiolige. con el poblice (Pogarés)

Culigs. con el pdilica - porcian corta plaro bonos) 5373878 FAITEIS
Qbeligs. lorga plaza con VENCIMisnlo derdro de yn afie 33,540 138,095
Diviciendos por pragar 125310 14201
CueEntos por Dagar 14,3681 474 14,301,520

Documerntas [ar pragor

Acreedorss vornios

Cacumentos ¥ OCMSTICE DO paQoT empresos relocionodas A7.643.800 JBETFEDS
Prowisicones A346F 480 5772650
REatenciones 1.050, 755 1422 352

IMZUEsts a o renty

InGresos porcilydos por adalnnlado 247 204
Imouestos diterigng

CHrOE Dasivios Circulantes

Total pasivas eirculantes TE5.014.517 71.850.457
PASIVD LARGO PLATO

Dblig:, con bancas e nstiruciongs financieras 32831950 -

Qbligs, con & pdalica lcrgo piarn tbonos) 233475207 411832883

Cocumenlos ar pogor lorge plaza 74810

Acreedorss voring lorgo plogo

Documenios ¥ Cuentos oo pagar SIMRIEsEs relocionados largo olass 102,850,257 B1S18.479
Provisionss g large plozo F1.579 511 35541 429
IMpuesios gifencdos o lorgo plars - -
Ciros potives g lezrgpo ploen 2473347 E0F. 141
Total paslve a largo plazs 419,987 937 529902132
FATRIMONIO

Copital pageda FACL 48 344 EF7 130,745
aobrepracio en vanlo de ACTIONSS propios 0T FAS 0275738
CHres resereas 35.644,6%1 54 Ba7 093
Resereas futyrng Clividendas 5424309 5.424.319
Utliciades ooumulacas ZT15804 6122738
Wilicdod [pérdidn] del Qe AFas4 057 55020455
Dividendos provisonios [rmsngs) 132,487,230

Total patiimonio B21.793.702 828.818.983
TOTAL PASIVOS 1.316.795.155 1.430.571.572

-t nobos adjundos | ool 14 tarmon porks rlegral de gsros eitados finonaoiens,



ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AES GENER AN ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

or 105 AFaE larminacas &l 21 de dicismone de 200y 2002

2004 2003
M5 M3
RESULTADS DE EXPLOTACION

Ingreses Je axplotacidn FEG29T 61 235,230,290

Cectos OB axpletocion [rreno] [325.063.5635] |15 .06 244)

MARGEN DE EXPLOTACION 54,234.051 36.024.046

Gaslas de odrministrocién y venas [menos| |75 3% 364 (9 105.664)

RESULTADO DE EXPLOTACION 44,294.483 24,918,382

QESULTADD FUERA [F EXPLOTACION

. Ingrsos finoncisros A4.328.108 20.704.50%
Wilidad inversién smpresas relacionodas 44917 840 121.558.143

©iros ingresos fuars de o explelo i 7501 868G 1 550834

Pardicho irversian empresas relnoicnados (menos| [1.56%421) |1.0E0E)
Arncrtizacion menor valorn ¢e i Ersinnes (Mmenos| [522.328) 1685.411)

Cslos Snangienss (menss] [26.1463.46%| (29 .055.485]

s egresos luera de la explotacién [menos) 14,093.0%7) [11.4%0.501)

Caraccian menelarna {1.450.453) (FL5.85E]

Cilerenoias de cambic |15 564651 (77.553.547)

RESULTADO FUERA DE EXF‘I.OTACiﬁN [4.53?.5&5] 22 18777

RESULTADC AMTEE 0F SARTOL A L REMTA E ITERAES EXTH. a9 757118 47 434159

Impuesto @ |0 rentd {menas) [&85.471) 5003674

. UTILIDAD (PERDIDA) LIGUIDA 19,071.447 £4.637 835
Armcrtizacian Mmoo valar de invergion: 382.5%0 382,550

UTILIDAD I_FEED'I'I}A‘J DEL EJERCICIO 39,454 037 55020425

Las natens gdjuntas | al L larman parbe nbggral G eE0d palacdos fiNONGIEnas,




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL

par lag :|ﬁrj\~s.]:?:rminr|dm el 31 de diciembre de 2904 ¢ 2003

2004 2003
M5 M3
Fluj ariginado por cotividodes de 0 aperccian
Recoucocidn de daeudores por venlas 335445507 275561140
Ingrasos financieros percibicdos 1894, 207 | 778 5R5
Cividendos v olros repartes percibidaos 8,004,740 726178
CHTSE INgresos percinicios 2267744 1455378
Pago o provesdonss v personal [ZA0.485.359] 207 944, 17%)
Interases pogodos 141.441.2%4] [31.232.793)
Irmpuestio o lo rento pogado 13 [2.07%)
Chrs gashos pogocos [F.191.423) 15,089 .824)
LAy Chrod sirmilares poogados (12544347 (8822779
FLUJO NETO ORIGINADD FOR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 25529192 33.330.025
Flujo ariginade por actividades de fnonciomiento
Caolooacidn de cooonae: de pogo 63637 59
Ciodencion de préstamas FLATARE
Ooligooicnes con el pablico 253780920
Fresiamos documentados de empresas relacicnadas
Obiencion de otros préstames de empresas relacionsdas - F6.814, 764
Otros fuentes de linanciomienta - -
Pago de dividencos [P0.542 120 130.473.334)
Reparios de capital - -
Pago ce préstamaos [RE e [457.443)
Pago de ohligociones con el puklico (395 577 511
Pago de prasiamos documentados de empresos relacionodas - -
Pago e otros préslomos de emprasas relacionocas
Pago de gastos por emiEidn v colocacidn de acciones
Pogo oo gaslos por emizian y colocacicn de abligaciones con al piolico 127.171.017) [224.240)
Catros desemibolios por finorciamiante
FLUJO NETO QRIGINADD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {143,032,794) [4.342.271)
Flujiz criginado por acrividodes de inversidn
wiantos do aclivo fijo 24845 545 AT4.684
Wentas de inversiones cermanentes 3446501
Ventas de obros Inversiones 140,805
Fecoudacidn de préstamas documentados o emonesos relacionacos 182.3%1 113 2R14 144
Recoudacidn de atros préstamos o empresas releciconados 44555110
Cros ingreses de inversicn - 12.97%
Incorparaciin de acfives fijos (1881 823, |1.670.757)
Fagao de intereses copitalizados [1.624) [19%.547)
Irvversicnes permanantes (102.301.553) 114.257.241)
Irversicngs en instramentas linoncioros - [1.638.004)
Préstamo: documeniados ¢ empresas relacionodas - -
Oiros préstamos a ampresas relacionadas (F.365.703 (29 367.795)
Diros desermnbolsos o invensidn
FLUJO METC ORIGIMADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 142.0445.341 [17.389.538)
FLUJO METG TOTAL DEL PERIODO 24,542, 75% 11.598.214
EFECTC DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.212.077 [1.42%.954)
VARIACION META DEL EFECTIVO ¥ EFECTIVO EGUIVALEMTE 25,754 836 10,168,242
SALDO INICIAL DE EFECTIVO ¥ EFECTIVO EQGUIVALENTE 20.552.791 10.384.52%

SALDO FINAL DE EFECTIVO ¥ EFECTIVO EQUIVALEMTE 44,307,627 20.552.791




CONCILLACION EMTRE EL FLUIC HETO DRIGIHADD POR ACTIVIDADES DE 2004 2003

L& DPERACION ¥ EL RESULTADO DEL EJERCICICD M5 M5
Utilidad (pérdida) del ejercicio 38454037 5505425
Resultade en venla de a:li;os (6.055.44%) (614.584)
|Ulilidad] pérdida en venlas de aclivos lijos [4,754.242| [&14.4845)
Utilided en vaertos de nversionas [1.299.227|

Perdide en venias de inversionss

[Ulilidad] percida en venhas de ofros activos - -

Cargos [abonos) o resuliads gue no representan flujo de efective TI9.977 [13.195.215)
Depreciocidn del gjercicio 17.7a5.809 18.184.697
Amcrtizacion de intangikles 201512 052
COshgos v provisionss 3,334,838 B.240.142
Uitdad devengado en invasiones sn emaoraias rencionadoes [446.717.840) [121.558.143)
Pardida devengaodo en inversicrnes en empresas relocicnadas 1587 421 1030814
Armcetizacsdn meror valor de Irversicres FE2an A63.411
Arctizacian mayor valor de inversionas [382.590) 1382 590
. Caormeccian menetaria neta 1457453 F03.458
Diferencios de comibio nelo 19,344,451 F7.E53.542
Otros ohonos o resultads que ao representan fluje de sfectve [383.520)
Citros cargos o resuliade que no representan Auje de sfective 4202 %37 1,765,292
Varlacién de actives que alectan al flujo de efective 2.19B.414 (4.704.8587)
Devdares por ventos 3.770.887 | 306 .57%)
Existencias [5.817.805) 5297 356
Oros activas 4,745,204 |7.695.494)
Variocion de pasivos que afectan el flujo de efective (10.797.949) {3.175.412)
Cuentos por pagar relocionadas con el resultads de la exploiacian 2177592 3.9%4 2%
InfEreses 2or Logaor |13, 3% 905| [2.174.443)
Impuesio a la rento por pogar TORATE |4.948.255)
fras cuentas por pagaor relecicnadas conresullode: fuers de o explotacion ; -
mizrests 0 Valor Agreqado vy alrds Lmilores por pogarn 87332 |4&.013)
. Utilidad (pérdida) del interés minoritario -
FLUJO METO ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 25.52%.1%2 33.330.025

Las natos adjuntas | al T4 farmon parks imdeoral de estos estadns finonciesos.




NOTAS SIMPLIFICADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

al 31 de geziembre de 2004 ¥ 2003

nEstos nolas exolicativas presenton o [uigie de o administosién, infarmacicn suliziente, pero menos detallads

gue iainformaciin contenida an las notos caplicativas que forman pore de los exacos financiens que fuermn

remiticlos o o Suparinterdencio de Wolores v Sequros v o o Bolsa de valores, dondes se ancuantron a dispsicidn

del piblico er genernl, Dichas anleceaentes podran tembicn ser consultados an los oficinas de lo dociadad

aLurn

anfe los 15 dios antenores o lg Junta de Accionislass,

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

AES Gorer 5A e encuenira inscrita en ol Registro de Volores N 174 v astd sujeto oo fiscalizocian de la Supsrinlendencia de Vinlores
¥ 3EQUFDE,

MOTAZ - CRITERIOS CONTABLES APLICADDS

a) Boses de preparacian y perindo contable

Los prazentes estados nancierss indiviciuales nan sida oreparacos de aoueide con incinios do confabiidod genoralmente aceptodos en

Chile y narmas irparticas por o superntendencia de Voloess v Sequros. sxcenlo porlas inversiones an filicles, los que estan regishradas en

una sela linea del alance general o s valor Folimeniol proporcional v, porle tanto, ne han sigo consclidados inea a linea, Este tratarmientn

mi moaifica el resulaco neto del ejercicio mi el pohimonio,

Los presenles sstados inonciaras han sdo amilidos solo pors 108 electos de hocer un g ndilisig ird
ellc. daben wr leicos en cenjunla con los astados | nancies
acepiados en Chils.

wicuol de e Sociodad v, en oo MESCuEncico o
05 corsolicados, que son requeridos porlos principios de cortabildon gensmiments

Los estado: Inancieros cubren lo: sjercicios terminados o) 31 de diciemsne de 2004w 2003,

b) Coreceidn monetaria

Los estodos froncieros son aciualizados mediante o aplicacidn de 103 nermas de COMSCCItn monslana o objela de reflejor el efocio de 1o

wanacian en ol poder adquisiiive de o rmaneda, aourrida on los respeotivos clercizics, Se hon electuado algune: reclosificacions: menares
pars electas ge mejorer o compoacian e ambzos eslados financieno,

Los octunlizeciones hor sido delerminadas soboe 1o base de la vonacion de los indices de precic: al consumider publicade: per 2l Rstitolo

Macional de Estodisticos gue disron ongen o una voiaicn de 2.5% poa al periodo comprendico enlre sl 30 de noviermbne e B023 v 2l 30

de noviemisre de 2304 [1.0% para igucl pericdo dal Ao anterion),

Los estados fincnciarns ol 31 as giciernbre de 2002 hen side gustados extraconlablemeants an un # 5%

o fin dor permific lo comparacian con
fos estados financiercs del presente gjercicia,




ESTADODS FINANCIEROS INDIVIDUALES AES GENER FLLES NOTAS SIMPLIFICADAS

c) Bases de canversian
Las operccionss en monado exiranienc ¥ &n unidcdes di fomenta son presantedas al o de comiio y equivalencios siguientes

@l 31 de diclembre de;

2004 2003
%/ Unidad S/ Unidad
Délar abservado (US5) 557,40 553,80
Calar oo de camibn nbulora aduanarm Larie £23.75
Unidod de Fomento [UF] 17.317.08 16.520,00

d) Existencias

Lot exislenons corespondan o rmertenias oirmas y malenales, valorzodas o sus respaciives costos de repasicion, Los salores a5 determinados
mo exe e sus walones nelos o realizocion de Qousres o pringipio: de confanilidad generalments aceptados en Chile.

Los provisiones de merrmes se dolarminan on base a catudios eonicos v medic ambaentalss gue puedan cfeciarlos invenlonos de cornon. La
provisidn de matenoles y renuastos se determing en boss o1 rotacién de log misrmos.

g) Otros actives circulontes

En este b ie inciuye principaimente, derechos o cobrar por comprs miso e venta, los que san presentoces al valor de od isician mos los
reqjustas & inbereses devengodos al ciome de coda ejencicic,

{1 Activo fijo
Bl cctiva fije oo prasenlode de acuerdn con el valor oo 16 aporles ool coste, segin comssponca, mds corecoidn monatanio,

Con lecna 30 de junic de 1986 58 procecit a ajustarios walores del cotive fije, sequn o establecido en Ciroulares sobie Retasaoicnes TECnicns

do o Supstimencencio de Volores ¢ Sequros,

Lo depreciacian e coloulado linzaimente sobe & valor actualizade de los ieneas de acuarde con los ofos de vico 0ff remenenie. Lo
depreciacidn del glgrcicn se prasenta incluido en el cosln de la explotocién, & incheye o depreciaoitn del meyary menar walor por relasacion

téonico del aotive.

En relarian con instalagionss v ohes Bienes gue 58 encuentran inactives, s¢ establecs una rovisien poro ojustar el valor neto de libros delas

rrisros 0 su valon eilimado de realizaciin

Les costos g Anonciamiento dinecies & indirgchos asacincdos o las obras en gjecucidn, se colivan en ¢l valar de los bisnes, Los coslos de
finonciamenin ndirectos se activon considerands und foso promedic o coslos e fincrciamisnio real, por ne axislir un crédite diresio
socicdos o los desemboles relacionados con el ooive fijez, Fstos comasponcen ainfereses y oot Casos afines, medidos en lérmines reales,

Me oeuede o los pincipios de contabiliccd genaroiments acepiados en Chile, al 31 de ciciembie de 2004 o Seciadac ha evaluade o
recuperabiidad del wale de sus aclivos fijme iz qousrdo a lo establecide en &l Baletin Técnice MY 13 del Colegio de Conladorss de Chile
AG, Coma resultado de esia evoluooian no 18 han detarminadn ajustes gue afecten los valores confobles de estos activos.




4} Inversicn en ofras seciedades

Lo Sociedod volorg sus inversiones en olias sociedodes ol coste de adguisician caregido monglaraments, de oousrdo a le establecidn
o o Circulos ME 1 ERF de o Supenntendancio de Yalores y Sequros v ol Boletin Téoaion MY 77 emitido por ¢l Colegio de Contodares de Chile
AUz Pang lines de la eplicacidn de las normas indicados en dicha circuion, se ha considerads come costo de guEcitn al 1 de enero de
2004, el comespondiens valor poirmonial proporcional registrodo al 31 de diciembre de 2003, mds of comezpondisms saloo del menar valo

exislenie a esa facha,

Se incluyen en este rubrg, todas aguellas inversicrnes sormanentes sn aue o Socedod poses menos del 208 de porticpacian a nivel

consolicade v en los cuoles no s gjarca inlluencia sionificativea,

h} Inversicnes en empresas relocionodas

Ladodiedod valorza sus nvensionas en accionas de emoncsos relogienados, fiales v coligadas, n las cucles se fene influencia sigrificativa, ol
walor potimenal proporcionol, de acveds o lo esteblecido en la Croular B9 1697 de o Superlendencia de valores ¥ SEQUras y g normas
conlables de acepfocion general, incluyvends 1o aoslicacian del Baletic Técnico M7 84 dal Colecia de Corfodors de Chile A G &0 o relative
Al valonzasian de las invensiones e emonesos gel axteniorn Eslas inversiones i corhiolan an pesos chilenos cuands sus octividoges constituyen
una sxtensicn oe s apercciones e 0 Moz v 2n délares estadounidenses cuando sus aotiviciaoos ro consfituyen una exiensian de o matnz

¥ dichos empresas opercn en poises no estohles,

D acusndo o lo establecide por lo circular K 1a%7 e o ivperintendencio de Yolores v Seouras v Boletin Téoaioo BE 22 dal Co egin de
Contadares de Chile 4.0 se prasume influencia significative, "edos aguellas inversionss score los cudles se possn mas de un 208 de
paricipocian, o bien, aguellos sobre 05 cunles a3 posible gjercer individualmente o a owés del grupa empresanal, ung influsncio importonne
en s politicos g o amisoro. Bn ¢l gorcicic antericrs, sste porcentoje corsspanaio o un 108, I virlud de e anterorn redos aouellos ineersionss
que se encuentron enfic un 105 v un 20% de porticipocion, os cuales bosla =1 31 de diciembre oe 2003 se valorizoron al métano de volar
patrimonial preocesional, g8 oroarde alo séfalods por el Boletin Técnico M° 72 del Colegio de Dontodores de Shile AUG L Toaron reclasificacios
al rubrn “laversidn en chos sociedades” o cortor de 1 de enere de 2004,

A3 do diziernore de 2004, o Sociedad he evoluade larecuperchiidas delvalor de sus inversionas &n el exdenon de couerde o estanlecida
en gl Bolatin Técnico N 32 del Cologic de Contadorss de Chile AG. y an la Ciroular BE 15T emilido por I Supenntendencio doe valones v
segures. Como resullods de esta evaluccidn, no se han dererminads ajusies que afecten los valares conlables,

i] Intangibles

Cormesponden o valores de aclives que | Sociedod ha diferido de acuerde o ko naturaleza wio coracteisticos delos mismos. Dichos valores
incluyen, princioalments volorss aporfedos en la farmacian de o sociedod en el ofo 1981 por Chileche 5.4, Estos valores se amarlisan en
un ploso de 3 afos o conlor de | de ensro de 1952,

i) Impuestos a la renta @ impuestos diferidos

L Sociedod conlabiliza 1o provisidn de impuesio a i renta de prirmana categerio soles o bose de la renta liquida imponiple determinada
segn 1o legislecidn vigen e,
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La Sociedod reconncs los ootves v posivos por impuestos diferions por fodas los diterencios temoorarias, benalicics tilzetanios por perdidos
srinutarias v chos evenlas que crean diferencios entre la base contable ¢ Fibutonio de actives v pasivos, segun o sstablecen los Boletines
Técnicas M® 40 y complementancs emiticos por el Colegio de Contodorss de Thile AG. considerande la fosa de impuciio oo renta d=
primern cotegonin vigents a la fecha de revensoe de o diferencia termooraria,

Lo Sociedad posee come poliicn 8l estoblecar una provision de volugcidn de agquellos impuestos con vna baja probabilidad de utlizacion,

k] ©bligaciones con el piblice

Las ohhgacionss con el poblice (bonos| so oresentan al ciems de cadao ejencicic a su vl nominal mas inlereses v diferencios de camic
cEvenooaos.

El rrenon waler oltenido, ios desembolsas financiems v olios gostes asociados dreciaments o lo emision de bonos ol mamenta de su calecacidn,
sa presentan en =l ko Chros aclives v 3e cmortizan por & métods de lineo recto durante el periado de vigencia de los inshumontos,

Lz erligocienss con &l poblice confraides por la Sociedod nan side especificamente designadas ¥ contabilizadas come insfrumentas de

cobetura de inversicnes en al exhariorn,

1) Indemnizaclenes por afios de servicios

La sbligasicn porindemnizaciona: par afcs de servicio pocloda con &l personal ervirlud de los convenios suscritos, es provisionade ol valar
aclusl de o ooligecién rotal soore la bose del mélads de cosfe proyeciade del beneficia, consideranco poro 29105 efectos una faso de
. descuenta del % nominal creal y estd limitads o 31 afes de sevicio.

m) Flan de pensicnes post-jubilatorios

& parli de 1 e sners de 1999, la compaiia ha reconocide &l total de o sbligacidn relocicnada alos planas de pension postjubilatorios de
I empleadas jubilodos v chios beneficios post-ubicteros de couaerdo o lo estipulade en los conlralos colectivos.

Los beneficios post-ubilatorios incluyen el page de uno persion comolemenloio adicional a la que proves @ stema legal chileno de
pansones v ubilaciones, o cual ot pogads en forme vialicia. Adicionalments, estas benelicios incluyen servicics complernentarios de salud
vy subsiclios de lonfo slécmcon, Fstas oblignoicnes se conlatiizon al valor actual de los ohiigacionas futuras ufifzonda uno 1050 de descuenta
de 8% nominal orual. También se considera dertre del caloule, lo expeciotiva de vide de los benehcianos (en el comn de empleodos
refiradas). asi coma lambién |G retacian de pesonal. En el oo de los empleados activos. guienes fenan derscho sl @ s beneficies
complemaentancs de selud v subsidios de larla eléoricn, estes beneficios se contabiizoan consicerands coma aalirnacidn o gostos incurridos
curants el sjercicio. Las ebligacioness relacicrados 2 les servicios comaplemarniaonos de selud han sido deterninadas considarando o tendencic

de los coslos médicos futus v los subsidios de tarifo oléciioo. de acverde al monto fie pagode o empleadas jubsilcdos v ¢ 105 empleados
aictivos que tengan dereche al moments de junilase,

. n) Provislan vacociones

La Socieded registro 10 orovisian de vacaciones del perional sobre base devengoda, segin lo estoblece el Boletin 1écnice N° 47 del
Colegio de Contadores de Chile A5G



fi} Estada de flujo de efective

Este estoda ha sido preporaco de oooerdo o los disposicionss de o Supsintendencio ge Vaolorss v Segueos, oplicondo & maéteds dimcto
cslanleside en el Boletin Tacnico BY 50 el Colegio ce Contedornes de Chils &G

Los valores de efectiva y electivo sauivalante incluidos en oiche estods, reorewentan disponitlidodes de cojo. depdsitos a plawe yfo valores
regociables, estos Olimas suscentibles de converiee en dinero en un plozo no supsrior a #7 dios ¢ sin desgo de pérdicdo sgnificotiva de g
walor, Poro edos electos. lo Seciedad considera tambidn comg efectve cquivelenle los saidos comsipondientes g insfromentos comprades

con compromiso de retrovants, menotes o iguales o #0 dios dasde o feona o8 sw colocasidn,

Seincluye bajoe el rubro “Fluje oiginedo por acfividada: de lo operacidn”. acuellos Aujo: de efectivo relacicnades con el gine de e Sociedo,
intereses pogooos. ingresos financieres parcibidos ¥ fodos agualos gue no ecdn defindes coma ge invesicn o linenciamisnio,

o) Provislan de deuderes incobrables

Lo Soeciedad delerming su esfimacion de dewcores incobrobles an base a ur andlisis individual de sus clisniss v de la probobitdod de cobeo
cle sus cusntos por cobrar.,

pl] Mayor y menar valar de inversion

Esle robre incloye la diferencio entre el costa de adogwecidr ¢ el valor pafrimonial proporcional eriginade por las inversiones en empresos

relacionooo:., Lo amertizocion de estos valores se reconocs en resultods en un ploeo doe 20 oros.

Los salcos de les mayeres y manoras valores, s delerminados, fusron generacos con anteriondod o lo entraco en vigencio oela Sioular NF
1677 de o Supeintendencia de Volorss v Seguros v ol Boletin Téonico N° 72 del Colegio de Contadores de Chils 4.6 Ios que actualmenie
diponen gue su determinacidn serd calculada en base o lo diferencic enme 2l costo de adouisicidan v &) comaiaondente volor palhimonial

determinade desoueas de considerar &l ajuste o valor juslo de los aclivos y pasivos cdquirdos,

Lo Socigand ho eveluodo o recuperabiidod de sus moyorss ¥ Mmenores valenes Qererados o o inversiones, pora lo cual, bajo la jerarguia
de la normativa establecida en el 8cietin [4cnico N° 56 del Colegio de Contadaore: de Chile &G ss harecumids o lo estipulads en o Maorma
Internacional de Conlabilfdad N 34 (NI "Deterore del valor de los oolives”, Como resultado de asle evaluacian ne :2 han determinadao
ajustes que cfecten los valores de eslas inversiones.

q) Ingresos de la explalacicn

Losingresas por ventas de energia y potencia se contalzilizan de ocoerde alos entregas fisicas de energio y potendcio, alos orecios establscicos

an s respechivos contralos o o los precios prevalecientes en sl merccos elécirico,

Los ingrescs aperacionales incluyen ingresos de enargia v potencia suminisirada v no faciurada, valarodos a los precios definides an los
Conratos pora coca ejercicio. Estos valores se contobilizon en el ruleo devcores por venlos an el aclivo Sinculanle, Los coslos relacionados
o estos ingresos se contabilizor dentro de los costes operocicnales. Adicionciments, Io compafic reconnce ingresns por ventos de existenacios,
fales come carban v gos natural al momrents de se entiega, os como lambien por servicios de ingeniera, asesornias y oiras en lo madida que

s preste el servicn.
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1) Gastos diferidos

La sociedad difiere oe gastes asociadas o lo calococian de fitules de deuca, amoedizandols an el ploeo de vigencio de eshos fifuios,

5] Gastos de investigocion y desarrollo

Lo Sociedarn seoElio nojo eile concep o 1o goilos asncadas a esludiod de nuevos proyecios de generaciin slacticn v ofros de invesfigosian,
los cucles se registran en resulade de coda ejarcicio,

1) Walores negociables

COnesponcen & cualas do fondos mulucs, s que se eroueriran wakaneaodas o walor de rescote ¢ o fecha de ciere os codo ejancicio.

u) Software computacional

Lo Sociscad ha desarmollcda internaments softwores computaoionaies v ha cdquindo pagueles compulacionalas, Los costos incumdos en
el desarciainlernao ge los solheores eshan formondo parte delresultodo del gjercicio en el cudl se cesemizolkoron, Los costos cesembolados
2 o adguisicidn de poguetas comapulacionales estdn ootivodos en el roore oires activas fjios v se depreciaon en un plaro de 34 mesas,

. V) Operaciones de derivados

Lo seciedod manbenes conlralos de cobertura de moredas ¥ pans riesgos por lucluocionss de tawo de combio, considerados coma confratos
ol coberturas O Fansacoinnes espenacos,

Se regisira en oiros activas circulantes v otres posives circulantes secun corasponda, los elecios neles de los derecnos v las ooligacionses
GuE @monon de Soco confrala segon 1o convanido, de acuerds a o esfablecide por el Boletin Teonica M- 57 del Colegio de Contadores
ce Chile AG.

w) Ingresos percibidos por anticipado

Lo sociecad tene formords porte de 1o obros Iegresos percilidos por anficipode” v "Otros posives large plaza”, pogos por semvicios
coancelades an forma anficipada.

Flgfecto an resuliagn de S4100 pagos. serd reoonocids inealments dentro de los ingresos de la explotocion en el periodo de vigencia del
contrato.

x} Activos en leasing

. L sociscad tene formanco parte del octive fjo bienes adouridos via leasing, los cuales no son juridicamente de su propiedad, pero sobre
los cuales exizle una opcian de compre, Sshes activos son presentados en al rabro Olros activoes Njos v hon sdo valorzodos de ocverdo alo
establecico en el Bolelin Teomios N 22 del Colegio de Canlodones ce Chile A5G

¥) Depdilios o plazo

Los depdsitos a plaze sen presentados al valor de colooacian mas los reajusles o inlereses devengacos ol ciere de codo ajencicio,




MNOTA S - CAMBIOS CONTABLES

La Sociedod o parte de | de aners de 2004, medilicd el halamiente confable aplicode o aguellas invasionss que, o nivel consclidode
poseic ura parhicipacion superior ol 107 & infericr al 705, Lo anrencn, de oo uerdo o o astablecd o oo 1o Circular N9 LAY de o Supernintendencio

de valores v Saguras v of Bolelin Técnico M° 72 del Colegio de Contadarae: Ce Chile &G, ambos con vigencia a partir de 1 de enero de 2004,

Aguellas inversionas cuya porcentaje ce porficipocidn s& encontrabo entre ur T0% v 205 v gue dejobon de ser conaderados Coma inversionas
) empresas relocionadas por no reunir s coracterishicas necesanios porg ejerces efactivomeants influencio significativa, gelbieron pasor o
contrelarse ol costo més comaccidn manalorna o dilerencia de cambio, segun sea el caso. Se considers como costo de o inversicn el alfime
VPP registrade al 31 de diciemare de 2303 mc: (menos) el corespondienta saldo por amarlizar el mends wolor e inearsionss [maysr valor
g irwersionas).

Lo antericrmenis expuesio, tuvo aglicacidn respecto de los inversionss en “Goasoduclo Gasandes A, |Chile| ™, “Sosaducto GosAndes 5.4,
[(Argentinal” y “CDEC-5IC Lhea.”.
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MOTA 4 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

PAfS DF MOMEDA DE NOMERG DE PORCENTAJE DE FATRIMONIC
EUT SOCIEDAD ORIGEN CONTROL DE ACCIONES PARTICIFACIGN SOCIEDADES
LA INVERSIGON 2004 003 2004 003
% 5% L M5

Exlranjora Genaer Argentico 5.4, Argenting Fasog 247 433 575 100,00 100,00 178622088 WRF0ETAG

PaEFRITO-B Morgenss A, Chile Prs0s 1.832.744.431 79,95 w99 FETR453EF 0 119443810

Exlramjore CZUGE lobo SA. B Domiricano Ddlones 14,097 07 01 2501 S01ARF T B2 003,083

F4635.700-2 Emoresa Sleckico Guocoldo 54 Chile Pri0s 54,779,500 50,00 50,00 104521429 100644309

P45 7.420-46 Sociedad Eléciica dantings 5.5 Chile Fagon 14,347 B7F 000 000 A7, 148,315 A0F30.637

TREF2IT0-4 Pefrdlen:, Asfaltas v Combusticles 3.4, Thile PEiOs 4R12772 9FF0 RFAD 1545833 3.542.450

Exlronjera Gasandes Argenling 3.4, Argentira Diloires 10,880 710 13.00 1300 - B3A30.843
. Exlranjero  QilGener Ing. 5.4, Didlares 1030 100,00 100,00

F4.21.34608 Gosoducio Gashndes 5A. Chile Pesos FEAfd 13.00 1300 - 37645267

Exlranjero o, Carbones del Casar Lido, Coarmpg Ddlares w0537 0,00 wRE - 3457

Extranjerg Genar Solkemibio 3.4, Colombio Pesos 5.784.443 94,24 25,11 AT k] 2.380.042

Exlranjers Mew Caribbean 5.4 B Domircann Ddloms 4585 45 %5 A ) A471.348 20635

F4.675.040-4 Erergun Varde S5, Chile PESOL 15.271.24% 99,55 99,57 21.403.841 2RTIE944

FEEF204 Servicios de Adstencia Tacriza A, Chile Pasos 1,000 W0 0050

77.545.210-1 CDEC-AING Lida, Thile Piros a 14, 8% 1455 6EAT 442330

FEESI00 Sener Inlerracions S.A Chile Pagos 24575000 050 00 26,871 2734

77.2B6.570-8 COEC-EIT Lida. Chiles Pros a X 785 - T

Setranjera Energy Trode & Fironce Corp. lslas Caymidn Pesos 141,440 100,00 100,00

Sulranjora nwiersion Energen 3.4, argeniing Ddilcares 11 B o 00y

Telales




RESULTADO RESLLTADD VPP, RESULTADOS NO VALOR CONTABLE DE
DEL EJERCICIO DEVENGADC REALIZADOS LA INVERSIGN

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

M5 M5 153 LLH M5 b5 M5 My M3 Lk
1817 508 4.784.344 |17 508 £ 784 Ta4 175.622.088 95,505,744 - 176,622,088 95,505,744
9331514 74150035 9331502 26,151,735 337 245,305 219 443610 432775 1459330 735 812,544 217.974.480
7000 S £.599 Bad LA0S 433 1150197 50,424,595 53.011.37 - 50,434 575 5301137
5.453.097 16195 262 3 726,548 B.0F7.451 53.240.714 500,322,155 LAV A4D 1670220 50,650.074 48,651 935
12,533 475 10,459,147 L7130 #.413.232 40,433,394 54,837 572 [RI20287 4384337 41311112 £8.451 242
4182 1424 737 4058 15519 3453903 3487 548 - - 3492505 3.487.843

4737 677 415500 : 10742012 - 10.742.012 .
1201812 . 157.535 - 4247 B4 - 4,243,884
3801643 - - - 301843
{774,559 [225.434) 1258 55| {20413 1997082 2.263.656 - 1.997.083 2743 656
1757071 2064007 A78.184 1.037.401 1.534.920 1047 685 - - | 534940 047 455
1.356,358 4572272 1356756 4572272 21,403 540 25.714.544 [147.912) 154818 21551757 EET 740
1.350 gg) 1343 550
{74,033 11.434) {10575 {208 52.642 53190 : - 57642 53150
2.44%) {6518 [2.447) 16512 T4 Bad 29 - - B4 B4 29.211
[#5.905) {7 485] - 28308 - 28,209
5,673,145 £5.121.541 18,673,148 65.141.541 - [$.663.447) |7 D26.041) 4,663,449 7045041
[1612) 13.588] {1513 13.588)

577805170 524,575,039 15352340 2.345.023 582,451.830 §22.230.014




ESTADOS FINANCIEROS L e A e =AU E Y NOTAS SIMPLIFICADAS

E datalle de aste ruone e ol siguisnts:
a) Gener Argentina 3.4,

Durante el oio 2004, AES Gener ba. efeclud aportes por USE 164,325,934, ganeracos dentre del marca de refinanciamisnto da los filioles
Termednces LA, 2 Inlerandas 5.4, AES Gener prepagd infegrameanta 105 abligaciones negetickes emitidcs oor dichas Compafios.

b] Compafia Carbones del Cesar Lida. (Colombia)

Con facha 24 de ogoshe de 2004, AES Gener vendié o Corbones Internacionales del Cesor 5.4, Belts Infemational Ing, v Aspen Trails Lida. o
parficipecién que poseia sobre Compafia Corboneas de! Casar Lida, en un maenla de USS 5000000, arsjando come resultado una uiilidad
nelo de impuesto en el ejercicic 2004 de dah | OFEI5E

c} Qilgener Inc.

En &l sjercicio 2003, fue casligaca el valor contable de la inversian, quedands &slo volorzada o un peso.

d) Informacién sebre inversiones en el exterier

Las posivos conbraidos por AES Gener 5.4,y que han sdo especiicaments designados y sontobiizodos Ccoma instrurnentos de coberture de
invarsianas e el exterior son:

BTG WSS por 5% 200,000,000, con vencimignio el 15 de maya de T0046, Al 2 de giciermnbre de 2004, el salde pendiente de pogo a3 da
MUSE 54,751,

BN CONVERTIRLE por USS 476,638,500, con vancimianio el | de manee de 2005, Al 51 de diciernbre de 2004, s¢ encuenta prepogads en
s hotalidad.

RO RULE T4d/A, por USS 400000000, gue cules 105 mismos invarsionas cubiartas por &l bona converfible. Los fancos recinicos fueron
tilizados en sl prepogo de ns deudas vigentes de la compania.

CREDITO BANCARD por USS 95 474,400 con vencimiante 2l 31 de diciemins de 20710, que cubre las imversiones en Gener Argenting 5.4,

&) Resultados no realizados

Los resultados ro redlizadaes coresponden o servicios preslodos por AES Gener 5.4, a s fifales y coligades parg o construscidn de sus
planias, Tamoisn se incluye la vtilidad oblenida en o ansferencic de aictivas fjos o su fiic] Sociedad Bléctico Sanfage 5. Estas utilidodss
e ealizaco: se amerlizan sn los afos de vida Ghl promedio de coda plantay ol saldo no amaorizado se presenta deduciends el valor dela

rvErsicn.

f} $ociedades argentinas
ALS Gerer 5.4, posee gn Argeanting os siguientes irversicnes dinschos

Gener Aigentng SA. [100%) [oue consolico con Tarmosnces T4, |100%) 8 InferAndes 5.4 (100%]] v que poles iversian an Energean A,
03%), les cueles hon side valorados segon las narmas ciel Balelin Técnica M° &4 emitidas por & Colegio de Confodore: e Chile &G, Esias
inversiones equivalen al 12.5% del total de aolives da AES Gener 5.4, y los resulbadas reconocidos por estos emprescs implican pénzidas por
ME BT anlos resullodos de AES Gener A,



g) Procesa de enajenaclén de inversiones

Er sesidn BT 437 de fecho 28 de lebrers de 2021, el Direclanc dic so aulorizacion pore 1o eraenccidn de oquellos sociedades que no
formaren ports del neqocio eléctico en Chile, entre elios Emoresa Genarodon de Flecticidod fobo Soa, Chivor 5.4, E5 P, Goscdusio
GasAndes 5Ay Gosoduche Gasandes Argenting 540 50 embarge, ningura de los sociedodes antes mencionodas 50 encusnlod en onecesc

ol weni,

h} Utilidades remesables de inversiones en el exterior

Ezizten utilidodes pendientes de remesor de la coligooda Mew Caripbaan Investment 5.4, al 31 de diciernbre de 2004 por on moenio de
pAF 1815044,

i) walvacien de inversiones

Envirtug cel oficio Ciroular N2 150 emitids por 1o Superintendencio de Yolores v Sequras, al 31 de diciembra de 2004 se electud un esludio de
las inversiones en el cual se determing que los flujos esperados que generaran estas inversionas son sulicientes pora recunaror 105 valores

registradcs contanlemeantea,

j1 Lo inesrsion que mantiens AES Gener 5.4, en CDEC-5IMG Lida., e valoniza come Inversion en emorasa relacionada, en vwhod gue su

porhcipacidn o myeal consolidado alcane e 28 57%.

k) En Junta Extreordinarico de accicnistos de Fasrgin Yerde 5.4, celeoroca con fecha 24 de agoste de 2004, se aoordd la division de Energio
Verde 5. on dos sociedodes independientes, la continuadora legal que consersd su personalidad juidico y und rueso “EVEA - Nocimisnis
L40 Lo amarniar generd unag disminucian del capital secial de Enargia verde de pA3 2453610 2730 ME 18575 145, Asimizmo, la nueva seciedod

se constituyd con un capital infziol de rad 5384107,
Postenarmeanta con fecha sephembre de 2004, EVSA - Nogimianta 5.4, 5o lusond con ALS Garer 5A

1] Mo existen nuevas inversiones al 31 de diciembre de 2004,

MOTA S - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Este raboro incluye o gifersncia enre & oosfo o8 adouisicidn v el volor patrimonial progonzional originads por las inversione: en emprasas

relacionada:, Lo amortizocion de estos valores se reconace en resulbodo en un plozo de 20 afios.

Log solcos de los mayores y mencrgs »aloras, asl determinados, fueran generacos con antericridad o la eatroda en vigenaia de la Circular
ME LAY de o Supsrintendencia de Volores ¢ Segurcs v ol Bolatin Técnico K 72 del Caoleqgio de Contodora: de Chila A G los gue aclualmenie
disponan que su delerminacian serd calouloda en base a lo diferenciao entre el costo de adauisicidn v el coresponcients walos potimanicl

determincds despuds de considercr el cjuste o walor Justa de s 0olivos v posivas adouindos,

La Sociedad ha evaluade o recuperabilided de sus mayores ¥ mencres valores generados Do 1as inyeraonas, parg ko ool Dojo 10 jerarguic
de o nermativo estoblecida an ol Balehin Téorics BE 56 del Colegio de Conlodarnes de Chile A0S se he recurico o lo estipulads en la Herma
Internacicnal de Contabilicdod NE 36 (MIC) “Detericnn del velar de los activos”, Coma resultads de esta evaluacion no se han delerminado

ajusies que aleclen los valores de estas inversiones.
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El detalls al 31 de diciemizre de 2304 v 2003 so muestra en coadre adjunta:

a) Menar valor

2004
RUT Sociedad Monto Salde Mante Salda
amaoartizado Menor Valor amortizado Menor Valar
en el periado en el pericdo
M5 M5 M3 M5
w&.835.700-2 Ernpresa Elécirioo Guacolcn 5.4, 58.235 L2505 58,335 583,349
FESZ 5B Gosoduche Gassnces 5.8, 134,210 1.258.931
Exhranjerc Gosoducto GosAnces SA (Argorting) - 150,020 1800 341
GH I AE0A Sociedad Elgctica Santiogo 5.4, 243993 4 4070 Fa4 A50.135 4572358
Tatal menor valor 522,328 4,932.85% 463.411 8.514.929
b) Mayor valor
2004 2003
RUT Sociedad Monto Saldo Monla Salde
amorlizado Manor Valor omarfizado Menor Valor
en el periodo en el periodo
M5 M5 M5 M3
PA.717.620-4 Seciedad Flecirico Santiogo 5.4, 382,590 4653448 ARZ.GE0 70dE,039
Tatal mayor valor 382,590 5.463.448 382590 T.044.03%
MOTA G - OTROS ACTIVOE DE LARGO PLAZD
Esre rubro estd compuesta por los siguientes conceptos:
2004 2003
M M3
Descuentas en colocacion de bones |a) 27 857 195.333
Gastos diferides por colococidn de bonos (k) F2.704.08% 35300145
rAotenales (1) 199433 249530
Achivo diferide persiones comalemenlarias (o] 240,314 1LO%1516
Serecio ranslerencia enargia Guinng Eegidn (e D44 145 1,798, 448
Active diferdo Indemnizacion anos de servicias
¥ pensionss post- junilatonios (d) L57.543 A21.610
Do 300.549 4872 258
Tatal 25.410.851 7.471.342




al Descuentas en colococidn de bones coresponden o difsrencios producidas en el moamento dea o emisiér entre suvalor Rary su valor de

Colooacion. v 58 amanrizan con cargo o los resultodos en el periodo de vigenzio ce les instrumeantos,

) Lo gustos aferide: por colococidén de bonos coresponden 0 cesemizolos dreclios por gastos de emisidn, gaslos legales, segures de
coDerturgs, los cucles se cifieren parg ser cmorfizacos en ¢l ploe de vencimiento de estos instrumentas. al 31 de diciembre de 2004 e
inzheyen tE 21058 456 corespondionles o dessmbolios ascoiodos o bonos colocados on el sxhenjers en marge de 2004, par un monto de
JES 400 rmillanes (Mola §).

Bl corgo o resultodos por concepte de amartracionss de descuentos v ooslos diferidos an os colooodiones de deuda oiciends o MS
5525848 en el 2004y 0F 2653541 en ool 2003, importes que se presenton en el nabre oros egresos fusro de expalacian [Moka 13].

Crurante al afg 2004 s prepoganen o totalidod de os Bonos comverlibles v porte del Bone Yankes, los oostos difefidos asociados o ellos 1
levaren directaments o resultados, el monto por esie conoeoto fue de Mi 2 a0 584,

=] Elmantaincluide en el octive diftrido asociade al plon ge pensionss complamenlanas por M3 860374 al 31 da diciembre de 2004, 20
amorligodo ar el ploze de T4 ofes, Lo omorlizocion por este concepio es de sd 259770 ¢ aF 299 770 oo o eercicios 2004 v 2003

respechivoments imparles cue se presenton incluidos en el robim oo cgreses fuera de explofacion (Mota 13].

d| Flmente miociado of aolive diferide porindemnizacidn gor ofos de serdicio y pensiones post jubilatorios [Mata 2m), serd ometizado en ua
plozoremanante de ¥ anes, Lo amontizacion del sjercicio 2004 v 2003 oo este concenlo os de M3 45068 v bE 59977, raspacivaments.

o arvicio de tronsferencia de energio a v Region (Chilguinto 5.4 comesponde of poge anhicipodo por e sevicie de fransterencia de

anergio desde ol 3IC a ¥ Regidn omortizanla enour padode de 10 onos, o contar de 1 de mave de 2000,

| Los malenales doe reouastos s presantoen netos de oo provision de obsolescencia por M 974.75% v M3 1 157,255 ol 31 da diciembore de
F00L 003G resoastivameanta,

MNOTAT - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

AL e diciernbne de 2004 v 2003, 1o Sociedod no provisiond impuesto g lo renta por pogor, debide a que al térming ce ombos sjercicios,
se daterming uno bose imponible negaliva del impueste de primern conegornio. Al 31 de diciemone de 2004 ¢ 2003, o gaste por impussto

corrien e coneiponde o M3 TRRET ¢ ME L0 respectivoamen e,

De acuerdo ol regiato el Fondo de Uiidades Tikutobles de o Sociedad, al 31 de didiembre de 2004 v 2003, 18 Sociedod presente pérdidas
Iriteutarios acumulooa: de M 140 35345708 ¢ AT 107483554, respectivaments,

A diciembre de 2004 ¢ 2003, 1o Sociedoa no presento tiidodes fiboianias aoomulacas ni créditos.

Los saldos de los imouastos de octivos v posivos expueslos en el cuadra odjunie, son presentodos en el bolince Come oolives y/io posivos
ASoE,

Losociedod ha elecluade una provisidn de valuociin de impuestos al 31 de diciembre de 2004 por un monts de Mg 2 237 557, coraspondiante

al rotamisnto moutano v su corespondiente registro en el fonds de ubilidodes ibotobles, de los dividendos percibidos de filicles.
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004 2003
CORNCEFTO: IMFUESRD DIFERIDD ACTYVD IR UESTC: DOFERIDD FASIND IMFUEETD DIFERIDO ACTIVD INPUESTC COFERCID FASIVD
Corta Pleza  Lavga Plozo Cerlo Faze loige Fiaze el Aoz Large oo Cerlo floze  Large Fiaze
EH Mb [ [ [ [ [ [

DIFEREMCIAS TEMFORARIAS
Prawigian cuentas ircobratles 10,554 477 .64 11,156
Ingresos anticipooos 41,175 411872 247 0B85
Pravisidn Qo vacacianes 8Zasl 45042
ACTvDE BN laasing 16384 7
Deprecaoian activas fios 58321478 57 BLE.TRE
Indemnizacian aAcs de servicic LA 105 126,144
Carbones A5AR5 263% 216,593
Corbonas del Cesaor 12422 8001
Chigocioras leasing nefo de intereses S0 12484 488
Provesion bonos al personal 155,084 80593
Froseiicn materioles de repuasts 360407 157 005 - - 237417 196,758
Proveisian relirg maguinarios ¥ equicos B7EE 29738
Pardlicla trnutario 23854 Rdd 15.2458.805
Irtangitzles JER AR 2TRATE

. Frovisiones 525,433 401,500
Irversiones empresas relosionodas en venta - 401 4% 1135 642 -
LtilichoctfFérdizo no reclizoco avesiones 2N 5145 23580158
Gostos dericos [Banas, deschos, colog, Bongs, 2lg.| 3859 405 0012
Contratos foraans s3E 204
OTROS
Clhog, camalamantanas-nele de omorligadian 3454144 37.011.520
Provisidn da valuacidn 2237 550
Totales 1.239.534 28043467 432.404  Z5.738.804 1411699 I2.045.474 41,855.028
El oozt porimpussio a la renta s compone de 1o siquisnte:

2004 2003
. Iterm M3 M3

Gasto ifbutaria cormiente [provision de impuashs) |13.2£7) (&%)
Apgihe gosta Inbulano [ejercicio anferior] -
Efects por activos o posives porimpuesto difendo del ejercicio [3.200.018) 1.804 444
Benelicio tibularia por pérdicas fritubarios 6.053,820 4503 747
Efecto oo amartizocidn de cuenlas comalemenlarias de aclivos ¢ posivas diferidos (1267 747] [1.29%.£41)
Efechs enactivas o oosivos por impuesto diferido por cambxios en @ provision de svaluacian [2.237.559)
Obroes corgos o abonoes anlo cuenia
Totales (4B5.671) 5,003,476




MNOTA & - DBLIGACIONES COM EL PUBLICO CORTO ¥ LARGO PLAZQO

La prirmers emision de bonos en &l exiranjerg, por un monto de UsE 200 millones, coloooda con facha 23 e anerg de 1994, 52 0iilizd porg

financiar &l aregrama deinversiones de capital. Con fecha 1 de marzo de 2004, se prepagaron #U5E 145245

La Sociedod efechus en 1998 10 primena emisian de oonos convartitblas an aociones, or on ot de 500 milones de dilaras, de s cuales
fucron colooodos USE 492 942,800, egquivalantes al 99,29% de la emizian fatal. Los fendes recibides por la colooocion de estos bones fuercn
uilizodeos porg el refinonciomiants de cbligociones de crédila, las coales se ulilizaren come coberlurg parag 125 mismas nversiongs gque los
obligociones boncarias prepagodas, e 2550 amisian e convirieron U35 23304 700 en acciones, Con feche 24 de moeoe de 2004, se
prepogoran RUSE 158820, ¢ 2 de abril de 2004 2 prenagaron MUSE 55700 v can fecha 31 de mayo de 2004 de prepagd el salds vigente de
RALISE 244,108, Acemds fueron preaogados 1os premios de no comverlibiicod corespondiente ol S07P85% sobre ol volar narming! de (o deodo

establasida al inicio de la emisian.

Con feciho 22 ce morzd de 2024, 1o sociedod emilic bonos en el exdranjsre por un manta de USE 400 millenes. Los fondas recibidos fueren
vhilizados en prepagar oore de o actucl ceuco vigenta de 1o compafic, Saba mencionor Que Do su Sokacasidn se contrald uno soberfun
o basa, arrcjondo un pogo de pURE 220128 (M 12334047, valor que serd amortizodo en dier ofos,

Fl descuento abtenide en o colooacidn v 108 Qostos incumcos e 1o emizion de estos bonos, se presenla on el ioben ohes activos de large

plozn (Mala 4).

Los intereses devengodos al 31 de dicemarne So 2004 ¢ 2003, ascienden o 843 5373858 v M3 £.419.81 5, respeclivaments, ¢ 52 presentan bajo
el rubre Okligncione: con el publico, sn el posive circulants

Nomaig de Series Menig lUrided de  Tasa da Plaza Ferlpdiclgad Vohar Far Celococlin en
InsERpGiEn & nemingt regjuste  Inlerés fingl Fago de poge de Chile o 2n el
idenliicecian colacady del bora % inlereses omerlizsiones 2004 003 exhanjers
defl inshumenis vigenie k3 L

Bonas large plazo porcion corte plozo

Bonos

Canverhibe LAT-L&S - 133 &.00 O1-pdexr 05 sernesinl uniza al fincl - 458525 Chile
donos

canvarlibie & - 1133 &80 01-kcr-G5 HEI e uniza al final - A0 wironjers
s

vankes unmiza  B4TR1.000 5% 650 5-Ene-a semestral unica al fingt 18608 1633y Extrzajers
goncs Bule

[EETER SR unizs 400,000,000 133 7.50 25-ror-14 SEMEs uniza al final A48, 000 - Extrecrjera
Tedal porcién codo plozs 5.a73.85748 FA19.815

Momeee de ferieg Maonda Uridod de  Taso de Plaza Perladicidad olee Por Celeoockan en
Inseipsicn & nominal reajuste  Inderés final Fago de page de Chile o an &l
Identficackin LA del bang % inlereges amerfzackines e 003 exlanjera
del inshymensg vigesie M5 M35

Bonos largo ploze

Bonos

carnwarhbse LaT-Lak - 133 &0 O7-kigrZ3 sernisba uniza al lingl - 245155385 Chig
donos

et 2] - 1553 &0 01-kor0s semesiral onica o lingl - 121,728 000 Exlranjens
B

wankes unica 34751000 133 £.50 15-Eng-Gé semEst uniza al final 30518307 A4 FAB.518 Exlranjern
gonos Bule

14214 Zeg, uniza A0 1133 £ 25Merl4 sermesioc orece al fingl prekeiideng Eafronjens

Tedal bargs plaza 253478207 411.832.883
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MNOTA D - PATRIMONIC

Rubros

saldo inicic

Digtribucién resultagos ejencicio anlaniorn
Divicdends defintive sjercicic anterior
sumento el copital con emisidon de acciones de pago
Coptalizacicn de reserdas vio utifidodes
Deficit acurnulade peniodn de desanolio
Ajusle ooumulade por conversion
Bevclarzacion copital propio

Ezsulladn del gjercicio

Dividendos provisornos

Joldos finales

Soldos actualizodos

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AES GENER 2004 RUTe R3] 1M I LN e EE:

Caopiial
Fagado
M3

E50A15361

42 288,148

17 884,837

740,768,344

Sobrepracio
Venha Acciones
M5

29.525,301

Qlras
Reservas
M5

53508290

- PRI

F38.5384

30,273,735

1.337.732

35,446,471

04
Reserva Fuluras  Resulbodos Dividenda
Dividendes  Acumulodos  Provisorio
M3 (5] M3
SA9E019 ARFALI0
L3A7BALL -
- (38,727 378)
132300 (210.529) [120.762)
- - |32.355.258)
5424319 2.713.806 (32.487.230)

Resultado
dal Ejercicio

W3

53,478,442

153.476.463)

37,454,057

39.454.037




Coplial
Pagoda
M3

A54.074.615

&.540.744

460,615,341

477.130.746

Sobreprecio Qlras
Yenla Acciones Rezervas
L

T VR a0.5300090
2834883

[ T4 807

202429 484,544

2% 535351 53.50%.290

30.273.735 54.847.023

2003

Reserva futuros Resulbados
Dividendas Acurlados

4 2% 5814257
e (32474399
|2%. 779 334) AzA416.397
463727 & 143
5292.019 5,573,400

§5.42431% 6122735

Dividendo Resultade
Frovisorio del ejerclclo
FéAl 0397

(32,815,399

L3ATR.AER

53.67B.453

§5.020.425
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a) Capital pagade

Himere de acciones

Serie W occiones N” acciones M* acclones con
suscritas pagadas derecho a voto
LIMIC A, & 3B BAF.0R0 &334 857 020 A.384.837.0)

Capilal (monto - M3)
Serie Capital suscrito Capital pagado

UM A FALT GBS 740,768 344

o Lo Junta Genercl Extracrainara de Accionistas, celebrada el 14 de septismbre de 1958, acorda sfeciuar ung emisén de accienss por
lo surna ge s 237500000 emitiendo 2375000000 ccciones de pogo con 8l exclusiva objeto de respaldar la conversion de los tonos
en aooiones de o Sociedod. Lo emisién de diches acciones se malenializ el 13 de noviemore 1998, de acuerde a su inscripcian en 2l
reqistro e walores. A131 de diciernbre de 2004, se hobion converfide boros en cociones por el equivalents o USE 23 304,700, representando
5732258 oociones las cualgs 58 SNCUSNTTAN Rogaco,

En Junta Gereral Extreordinanic de Accioniztas, se acordd cumentor ol capilal en bME 74.245000, medionie lo emisién de 818,176 727

. acciones de pago. implicands que codo accionisla, por coda accién gue posed, tendrd derecha a suscrbir 0.1 242904083557 cociones
do la nueva emisicn, pomn asi mantener el mismn porcentae de poarlicipooion accionana, Bl walor de las accicnes de POGD QUE &
amitan deterd ser enteroa o en dinero en electiva, al corrado, v gichas acciones deberdn ser emiticdos, suserito y pagadas dantro del
plazo maxime que vaence el 31 de julio os 5004

El periode de ofera oreferente comenzd el 20 de moye ae 2004 ¢ estuve viganta hasto & 19 de junic de 2004, periodo en el cual e
suscribiercn un totol de 714.084.243 oociones por un equivalente de M3 47,268,144,

2] Pageo de dividendas

Dividendo por Dividendo Dividende
accian histérica actualizado

Fecha de pago 5 M3 M3
Crividendo provisorio 2004 307 HL2FL0EE 20270033
Ciciembre 2004
Dividendo proviserio 2002 1.8% 12096235 122120197
Agosto F0L

. Dividendo delnitive 2003 10,00 S FEF.528 L5.088 988
Febrerns 2004
Dividendo 2002 1.7 253350 202263
Marro 2003
Cividerdo 2002 .67 2 B45ATE 21,324 085

Julic 2003
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Lo dislribusicn de dividendos definilivas por £l gjercicn 2003, aproboda por Junta General Crdinania de Accionistas celebrada e 19 de
fetrran de 2004, v ratificoda en Junle Exlraordinara de Accionislos celebroda ol dia & de abril de 2004 contampld distribur en el mes de
tebrara. el 100% de los uliidades del ejercicio. esla as, un dividende por oocidn de § 745250, Asimisme, 5& definic concelar cdicionalmante
$ 05375 por accldn, con carge a ohas reservas de ullidades, de fal formea de leger o un dividendo definitive de $ 10 por ccoeidn.

En Sesidn Ordinoria de Directodic N° 484, celebrada con fecho 22 de agesto de 2004, se acordsd distibuin con cargo a las uiilidadess
del ejarcicio 2004, un monle equivalante en pesos o USE 19.500.000 (M3 12.0%6.235) mediante reparto de un dividendo provisonio de
LS5 00035 por aocitn, en s eguivalencio en pesos. Bl pogo se materializé o portic de 146 de sepliembre de 2004,

EnSesion Grdinara de Directorio N° 488, colebrada con fecha 6 de diciembre de 2004, te ocordd distiouir con carga o las utilidades
delejercicio BI04 ur monle eguivalante en pesos o USE 351 27.602,61 (M5 200570.032] mediante reparto de gividendo provisorio de
UER QUO0ES por accidn, en sy equivalencia en peses, Bl pogo se malericlizs a partic de 28 de diciembre de 2004,

c] Polilca de dividendos.

Lo paiitica de dividendeos pora el 2004, aprobaco en Junla General Crdingania de Accionislas M° 23, celebrada con fecho 19 de [ebrero
dhe F0e v rolificada en Junia exieordinana de accionistos celebroda el dia & de anil de 5004, oo dislibur o lo manas, &l 500 de los
Gtlicdades cue se genoren durante el afc 2004, Asimisme, 38 exoresd la inlencion par parte del Directonc de reporic un dividende

provisorio duranhe el sjercicin,

d} Ajuste acumulada par conversion

2004 2003
M35 M3
Ejercicio Acurmulada Ejercicio Acumulade
Coamaocian monetana FINATA A57 580
DIFERENCIAS POR CONVERSION
Compafio de Carbones del Cesor Lida, XA D7) - 1756178 291114
Enorgy Trode & Finonoe Conporalion [12.565.636| 6251 70 143.382.171) 19,285 044
Genes Argenling 5.4, |TE.SFF.05T] [15 785327 120,240, 434] zagzayg
Gascdusio Gasandes [Argenting) 5.4, 319341 [2.454.491) 327325
Compafio General e Flecticidod tabo 5.4, [4.470.1 48] (42589 323 [17.531.037) 218094
Otras inversiones Ty [47 654] 157.080) 41,057
Instrurmentas de colzeruie para inversanes en el elario 14,808 355 B.A3Z.487 FR.E03072 [8.581.034)
Tatal movimienta afio (1%.200.331) {148,227)
Total acumulade al ciere de cadao ejercicio {4.378.130) 14.822,201
@) Ohras reservas
2004 2003
MG M3
Auste acumulodo por Convensicn (4. 3780500 14582200
Reserva refasooidn Iéonica actve fijo 43 EFF 099 43EFF.I00

Varniaciones patimonicles e filialas

Tobal

(3.652.278|

35.644.6%1

(3.4652.278

54.B47.023
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£ Al 31 de dicemon ce 2003 1o Sociedad ha procedico g conegin sy rante iguido imponible de los angs 2001y 2002, erginando uno mayor
pérdida tibutaria en esas afos. Este incremento en le adedida tributana aiging el reconacimisnts de un mayor impuesto ditenico ooivo por
s 5971400, el cual s he regehods con aDero ¢ o cusnta resultados asormulacos, Con el objeto de rellejarn 1o corecsion an los estados
financiorss a diciemie ce 2003, s& reconocis un incremeants en ios ootivos parimouesto diferida v los utiicodes retenidas por PG 5573400
[histdrico],

NOTA 10 - CONTINGEMCIAS ¥ RESTRICCIONES

n GARANTIAS OTORGADAS
AES Garer 5.8 Here los siouienles compromizos, garaniias ¢ chiigacionos: contingentes:

a) Compromisos con instituciones financieras y olras

Tarte los convanios de crédita suscrtos por AES Geron 5.4, con diversas inshifusiones lincroienns como los contratos de emisidn gue

requlan lo: oonas impenen ceras abligociores financises durante el poerioco de vigencia de dichos convemos. 103 cudlas son usuales

oare esle lips de operncionss, AFS Gansr 5.4, cumple con focos I0d compromizas de deudo v restic ciones finoncieras de acuerds con

1o éeminGs v condiciones de cada uno de dichos corveniosy contmorns. AR de diciemone de 2004, todas las restricsicnes v obligaciones
. relocionodas con compromisos con imfituciones finonoiaras y bonos se hon cumalice,

Bonos estadounidenses emlfidas (Yankee Bonds) M5 111.480.000 (MUS5 200.000):

&l 1 de rrarzs de 2004, AES Sened 54 reccmiped bonos por la soma de pd 80934 480 (MUSE 145.24%) comoe resultnde del rescote
alecluods por o Compafic, 2 cual expirg 8l 27 de febrero de 2004,

Lo orincipal chligacian finoncien: conlenida gn el contreto de emision die los Yorkes Gonds 2: la siguiente:

TR AES Gener 54, o alguna de sus filiales, con excopcion de Chivar 5.4 ES R, se encueniro ensituncicn de incurmplimicnia con
resmecio al oogo de alguna canlidad de capital gue exceda la suma de M 8341000 (MUSE15.000) los lenedones Ge los bo-
nos puaeden wolicitorn el poge inmediolo de dicho obligooidn,

Bonas Senior regisirados en lo Bolsa de Valares de Luxemburgo por M$ 222 760,000 (MUS35 400.000):
Coamo porte de la emsian ge los 3enas Senicr al 7.5% con vencimisnto en 20014, AES Goner 3.4, [slatelint o Nal BN

©MiAES Gener 5.4, como ringena e sus “Flioes RBeshingicas” segdn se definen en el contralo de amisiin|. oueden emifin, asamir o
garartizar enceudomientes con garanta sebre benes o actives de lo Comopoefic, 9 menos gue garanfios proporcionales yio
eouivalenies sear olorgodas 0 los tenecores de los bones.

La Comrpoiia emEleord sus mejorss ssiuersos nara registros 1o Bonos en la Comisién do Valores v Mercods da EE.ULL |Securilics and
Fxchange Commission] en el lermale de ure “Declorocian de Regishe de Oferte de Intercambic” [“Eachange Offer Regisration
Statement”] v nocer gue dicha Gecloracién ce Regisho sea doeclorodo efectiva denfro de los 270 dias siguientes a la fecha de

. ciere la cucl oourid el 77 de marzo de 2004, La mencionada Geclorocian fue regishada y quedd efectiva con fecha 24 de noviembre
de 2004, E 21 de erera de 2005, vencid e plozo de extension de o oferlo de conje. Tenedores de bonos por un monts de capital de
LSS 399 645000, aquivaientes ol 99, 21% del total de lo amisdn, oceplaron el canje de oeros,

Chbligaciones con bancos e Instiluciones financieras:

21 30 de noviembre de 2004, Chiver 5.4, E5 P refinancié su devda tinonciers existente de U5S 2480 millones medionte dndg combinacion
det (il wro emisién de bones oor USE 170 millones en conformidad con la Regla 1444 v 1o Reglomentocién § dictodas en conlormidad
conla Ley de valares de los Estades Unidos, i) un oréstome sindicodes local por oprodmodaments USE 83 millores, v i) con fandos
provenientes de coja Sisponible,
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b} Garanfias o terceras

[ ALS Gerer 54 ss gorente del pogo oportune del 15% del copital & infereses adeudados en conformidad con o préslamo otargoda
o o sociedad relocionada GosAandes Argoenling 5.4, porun sindicoie de borcos lideradae por Bilboo Yizcayao Argenting (Esporo) 5.4, En
el mes de diclemiee de 2002, AES Gener 54, oforgd asla garanta de curplimiente pare garanlizar 2l page de una parte de las
oiligooicnes oe Gossnces Argenting 3.4 AES Gener A podnio eslar oblioada a cumpli en conformicod con eoa garantio si GasAndss
Argenting 5 A dojo de efectuar Ios pogo de copilal exigidas en corformided con su convenia de crédito, Bl moata anginalmonte
gorontizade por AFS Gene S48 ora ME 2475520 IMUST 4,800 v ol 31 de diciembe de 3004, al mente polencial médsims de pagos futures
gue ALE Goner 3.4, podiio estor obligode o efectuar en conformicod con la garaniia es de M5 1 421,370 (MUSS 2,550, La garantia

sxpira en el mes o marzo de 2004, junto al vencimento del contrato de crédito,

ALET de diciemore de 3004 ¢ S003. 10 Compefia ne nabia regisiiode un oosve por sy potenciol ebligocisn de cumplimiento en canfarmidad
con o gorantia, Mo existen disposiciones que pudisran permisic o AFS Gener 5.4, oblener una re cuperacion de terceros de cuolesguisra
cantidades que puedon s pogodas en conformicod con ki garantio, 03 como tompoco exslen aclives mantenidos coma anntia
Guo AR Gensr LA pudiera cbilenar v liquidar pora recuperar conlidodes que pudieran ser pogodo en conlarmicad con lo gorentio

adicionclmeanta. ALS Gener 5.4 s& compromelié pora con los financistas de Gosandes Chile 5.4, a ne venden prencar o disponar de su
parlizipacion accicnono en dicho sociedad, sincontar con el consentimienta de los bencos ooreedorss doranie la vigencio del controio
de crédilo suscrite por ss0 sociedad relociorada, cuyo monto aniginal Tue de w43 75806400 [MUSE 134,000), Elsoido de esla abligacicn
al 31 de diciemizre oo 2004 83 de E P58 718 [MUSE 132.014) v vence en el oo 2011, Mo exsen dispesdicionas que permitan o lo

Compaiia recuperar de porte de lercers:, cantidadaes que fueren pagadas en conformicdac con esto gararntic.

[ii} AES Gerer 5.4, ha suscrite un convenio de compen de gas natural con el Conscrsio Siena Chato, eperada por Petrolera Santa fe 5.R.L.

ol cual canfians ung Clbusula “Take or Poy" [Consema minima) con un cem e se menseal igucl ¢ un oemedio del 75% del wolumen
conticlode. Tambisn preve un paroda de 34 meses pora tomaor posesion del gos remansnte POgOD Er no consumida, al 31 de
aiciernoe oe 2004 no exile gos pogodo pans N consumida, Bl paao andal minima en conlommided con el controto as de M 15307.600
IMUEE 24.0000 v 2l confrons sxoine en el mes de diciembe delafo 2013, Las mismas disposicienss confracluales se anlican al gas vendida
frof ALS Goner S.a. 0 susubsidionn Sociedad Eléchica Sanfiano 5.4,

(i} Bl comvanio de tronipore de gas suscrito enire 1o filic] Termoindes 3.4, ¢ Tronspotadong de Gas del Norte 5.4, ['TGH™) ne axige en o
actualicad ninguna garanto de porte de AES Ganer 54, Minguna gorartio en canfermidad con el conlalo es necesana s TermoAndes
JAosus accicnistos mantisnen uno Clesficacian de Grade de nversdn, delivida en el conlrato comao BBR- o supenion. Bnoal avenlo que
i TermcAncss 3oa 0 alguna de sus accionistas maontengan une Clasificocian de Grooo de rversidn, debend proporcicranse ura gorantio
Boncania por und canfidod iguo’ ol pogo de un afo del servicio, Lo ootual closificacian de Termeandes Sa. emitida por Fileh Ratings es

A Arg) perpecliva eslanle, v, en comecuercia, esta filial ne ha estode abligode o mepordonar dicha gerantic,

c] Garantias o Filiales

U ENEF de febrers de 200&. ALS Goner 5.4, susoribid un convenio de orédite por MUSE %34 milleres (M5 52.0461.180) con el objeta de
efeciuar uns olera para lo compo de los bones ermitidos en el afo 1998 porsus lioles TermoAndes 5.4, & Interandes 5 A, Inmedalaments
despuss de gue la compra gqueds perfaccioncda, AES Gener 5.4 aportd los bonos &n eipecie o su gl Genear Argenting 5.4, quien a5y

v aporio os Denos 9 coco vne de las filiales Termaande:s 5.5 e Inlardndes 5.4, respecivoments, orovocondos con ello la concealacisan

e los referndos bonos, Este crécito se encuenho goantizade, anbe otros goronlios, porn i) una prenda sobre la foralidad de o acciones de
Termoandes 5 A e Inferdndes 3.4 0 una hipoteco sobre o cenfral generadorn Solia de Termadndes 5.4, v iii] uno prendo sobre 1o
e de hansmision que coneclo lo subsstocian Ande: ubicodo er lo provincia de Antofogosto v &l Fose Sico ubicado en la
frontern de Chile con Argenting. Bl saldo pendiente del crédite al 31 de diciamore de 2004 cscendia a la suma de ad 45,007 515
|MALUSE FFIEF)

iy Como porte del proceso de refinanciomienlo de Shiver 5.4, ESF comizetado e 30 de roviemone de 2004, v que se desarilze mds
ariba. AES Genar LA emitd una Carla de Crédito Stond by Irevocable por MUSE 2.48% o fover de Law Desenlue Tust Company of
M York, en s calidad de agente fiduciano, en beneficie de los tenedores do Donos,

{iii} Asimismic. ¥ como porte del proceso de refincrciamients de o lilic) Chivor 5.4, E.5F,. la filial Energy Irode and Finance Corporaticn
olongd prendo sobre el total de sus cocanes en Chiver 5.4,
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2} UTIGICE ¥ DIVERGENCIAS

a) Divergencias en el CDEC-51C

Existe ung gisputo eatre 105 compofias infegranies dol COEC-51C an relocion o la palencio firme gue percinen las unidades genercdanss,
2 procedimienta de cdloule de lo polencia firme en el CREC-SIC para los orios 2000y siguisntas no pudo sar adoplado porla unanirmidod
rerueicn porla narmativa eléctica, nor o qus la maleria fue resusto por el rinisito de Economia, Fomento y Reconstruccion medicn®e
I Resalucian rinisteric] M7 119 del 2 de noviemibre de 2000 [RBes 119]0

Erciesc inlerpuss un recursa de repaiiciin encontre de la Resolucion Mirsterial NP 11F, qua fue resuelbe por o Retolucion Ministeral N7 17
del T4 da abl de 2004 [Re 17), 10 que ordend modilioo: la metedologio de caloula de potercia firme parg plantas hidreelécticos con
emnalse, lo cual producing un aumento en o copacidad firme de dichas plontas v une consiguisnte disminucicn de las demds alantas
del sislerna. Bl 22 de chbri de 2004, AES Gener presentd un recurso de reposicidn, &l gue fue acogide parcialmente medionte la Besalucion
piristeniol MY 35 gl 15 oe junio de 2004 (284 35) orderande ol COEC-S1C epicar la melocologio de cdlculo estanlacido en la RM 17, pend
redefinienda las horas de mayor orebablidad ce pérdide de carga. Endesa inlerpuss un recunss de reposicion en conhng de 1o Resclucicn
ME 35, e lue echoiodo @ 19 e ogosto ce 2004, B 57 de jufo de 2004, el COEC-SIC sesiona con ol ebjeto de defini los horas de puntao,
ne logrénzose o pnorimicod reguenido por lo que unag nueva divergencia fue sometide v resuelta oor 8l Panel de Esperlos medicnie
Dictamen | del 9 de sepliembre de 2004, B Dictemen | en & las horas de ponte, BN de octubre de 2004, fa Direscidn de Oparmcionss
del COES-SIC efeciud o reliquideciones de potenda frme. delermincenco que debion pagarse o AES Gerer §.4,, Scoiedod ElEciica
Sonticge 5.4, v Frpresa Eléchica Guacolds 5.4, por concento de reliquidaciones de ordferencias de potencia de punla, o suma ce
B 4.7 4000 [MUSS TRZOFF) A 3667 D00 (MUSE 6.579) v M3 2032000 (MUSE 3.440), respectivamente, cios acluaizodas al 1 de actubre

. i 2004, Mediante B 65 del 4 de cotubre de 2004, Tants lo Compohic coma s fifal Seciedad Eléchica Sonfiogo $4. recibieran paoos
sile por parte ce Tronseles, mignbos gque Pehuenche @ hener 5.4, no efectuanen pago clguno, For su parte, o coligoda Emaresa
Elgctica Guacolda 3.4, no recitid poge de oot de ninguna de los empresos sefclodas, Posteriorments, en oclute g 2004, alguncs
inlegrontes del COEC-3IC presentaron discrepancias con los cdlcelios sfectuado: por lo Cirecoitn de Qoeraciones, someliendo fales
cusstiones o Ponel de Expertas. Bl Pansl de Experlas emitié su decisién con fecha 9 de diciembre de 5004 medionie los Dicidmenes N° 5
al 12, Sobre o base de los Diclarenas 5 12, la Direccidn de Operaciones del COEC-SIC, con fecha 18 v 19 de enero de 2005, informe
el resylado ge los balances de orsferencios de potencio de ounta corespendientes a los pericdos gl 2000 0 marze 2004 conforme
alos cuales, o AES Gener 3.4, Sociedad Bléciics Santingo 5.4, v Emonasa Béctica Guacoldo 8A., parcibieron por diche concenta lo
contidod total de kS FE57 437 IMUSE 4P47], rS 1 ATEAD] [MUSH 2357 v tad [ 204114 [MUES 2140). respectivameanta.

Faralzlamenle, Endesa. Pehuerche 5.6, v Pongue 54, intsrpusieron ante el Juzgods Civil N2 de Sanfiage une demands en contra del
Fisoo de Chile de nulidad de derache oublico de la B 35, B Fisco de Chile ha cpueste excepciones dilatonos o esa demanda. Junla
con esta, an el mes de enara, se ha producico une nuewe discrepancic alinterion del COEC-S1C respecto de las colas minimas ulilizoacos
an los soloulos de potencia firme pora 1os embales Lajo ¢ Ropel.

b) Disputas en ¢l COEC-SING

El procedimients de cdleuio poro 10 sctencic de punta en &l COEC-SING pore o3 afos 2000 v siguisnies no pudo sor adeptods porla

pranimidan requenica porla normativa electiza, porlo que la matenio fus resueito por el Minisiro de Economia, Fomento y Reconstiuccion

. medianis ko Resolucien sinisterial MF 153 del 28 de dicemone de 2001, Al momenio desmplemenion tol metedalogia, surgid uro mueed
divargencia en el COEC-SING, que fue resuslia medionts lao Resolucian Miritedol N® 104 de 29 de diciembre de 2003 [EeA 104), La BM 104

incluye entre afros aspectos. una medificosidn suslanciol en lo metodalegia de reconocimiento de los compremisos de polencia de

punta de un generacan [ que Sio ongen o une nueva divergencio relaliva o 1o cpicocién praopuasta por lao Direccion de Operccidn. En

reracian con esta divergencia. 8l 17 de marro de 2004, el Somild de Expertos del CDEC-SING, Iras ravisc 10 posiciin de las cistintos

ampresc: integronis: de dicho COEC. indicd gue o aplicacian de o B 108 orasentabo resuliodos eromalos v contenia elemanto: no

acordes con el lewo del D8 327 regloments eléctical, los cuales conslituyen un combio normative que impide la aplicacian rereactiva

de la mamn desde el ofio 2000, recomendanda madificor o Bk 108 v en subsidio de lo anterion que dicha reselucién no opsre con

sfecio retrooctivo.
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Condecha 6 ce clarl de 2004, 1o filic] Norganer presentd o recursn onte el Ministaeno de Econaemic solicitonds o invelicocion de cierlos
capactos dela B 106, en virtug del articulo 53 o8 o ey 19880 que establaece o8 Boses de los Procedimientcs Administrativos gue rigen
Jevs gotos de los Grogonos de o Administracion del Bstodo, v paralslomente una soicitud para que decrele g suipensidn provisonal de 1o
gjecucion de la B 104, en o porte afectado por el recurss de inealidocidn, Con lecha 26 ge aleil ce 2002 el Miniters ce Economic
fuvo por inferpuesto &l recuns v suspendic 1os efectos de la B 106 durante sy franitacion. Sin ermbargc. el 24 de junio de 2004, 0 fravds
g o R 3902004, el Minisleo rechoed el recoso de invalidoecicn interpusste v dejd sin elechs i sospensidn ontes decretada, Ao sequicto,
Morgener Soa, solicitd o Conmralonio General de o Repdolico ordarors 1o involicocién ae las B 106 ¢ 39 por considerar gue ellas

confradecian la nermadiva,. Esta solicitudg se sncusnira pendiente.

El 22 de julio de 2004, ALS Gerer 5.4,y Norgener 3.4, electuaron un pago por concapta de patencia firme de cpredimodameants
pAE 2002000 [MUSS 3.413) sn conformidad con o aplicacion de la Br 106 pordg el pericdo de energ de 2000 o mayo Ge 2004,

Foaralelarmente, o Direstono del CDEC-3ING ha sormelido ol Panel de Sxperias tres discrepanaios gue fieren pon abjelo comegr 1 eplieasan
que ko Direccian de Dperacidn @ na dodo o 1o BW 106 con el olxelo cue elo e hoga Ce undg manerda consisiente con los deraches =
imeresa: de AES Gener 5.4 v Morgener 5,4, Mediante 2l Dictamen N2 1-2005 amitids el 24 ge snero de 2005, el Pane! de Expertos ralifich
e urd prmcra divergencio, o aplicosicn gue le ha dedo la Dirgccion de Operacian a la By 108, Medionte @l Diclomen N° 22005 de 24
de felbrera de 2005, el Fonsl de Expertos aoogic 1o posicidn de AES Ganer an eso divergencio v decretd que “al caloule del balance de
polencia de punta para los afos 2000 g 2003, =n o elative a o determinocian de la demandoe de potercia de ounla de coado uno de
o5 gerneraconas, s& debe renizer oploonds las modiicacionss melodaldgicos incoparodas oo o Bry 106, 9 portir del ano 2002
Conforme a los cdloulos de o compohin, 1o aplicocidn del Rictomen W9 52005 implicana para AFF Genar 5.4, v Margenar 5.4, una
dervolucion de apraximadaomenta 50% delvalor pagado enjulio de 2004, valor que serd dederminade por gl SDEC-5IMNG durantae o mes

ce marzs de 2005 Con ontedondad, o 3 de lebrore de 2005, el Panel de Experlos habio declarado modmisiole otro discrepandia

presentoda par AES Gener 5 Ay Nargensr 54, en relacida o la misma motera deciorande gue e cuestion ol plonisada :ale podia sar

sarmefida al Pana! de Experics una ver que estuvissen emitido &1 Dichomen W2 2-2005.

c] Procedimientos judiciales

c.1 Junta de Vigilancia del Rio Maipo con AES Gener 5.A.

AES Gener 3a fue demandada por o Junta de vigilonon del Bio Maipo, 1 cudl inicic un procedimienta judicial ante el Segundo
Juzgade Civil de Sanlinge [Causa Rol MY 1082-01| por una pretencida deuda que al 31 de diciemnbre de 2004 ascendia o M5 40422, Esle
juicia estd relocionade con ol pogo de las cuotas gue eran prelendidamente adevdodas a dicha Jonta Gon o8 angs 1999 y 2000, AL
Generia.se haopuaesto ala cemand delide o que no hace wio Ce ninguno de s servicios o instalocicnss de o lunta, Le demondanie
ha embargods aorcemadameante ME 39470 [MUSE 71 de efectivo de AES Sener 3.4, Bl 24 de enerc de 2004, 2 lribural emitic ung
sentencio encontre de o Comopania, AES Gener 5.4, opeld o senlencio el 10 de morzo de 2004, recunse oue & encuenhro pendiante de
resclucion ante la Corte de Apsiociores de Sontiago, Asimismo, 1o Junta ho envieds coros de cobranza extrajudicial por las cuotas
congspondiontos a los afcs 2000 a 2004 por la suma de M 289557 (MUSE 519]. AES Ganer 3.4, ho elecioadn ung provisidn por esta

ooligocién contingents Cor o contdan de kB I8Y 557 (MUSS 515

c.2 Justo Gallarde con AES Gener 5.4,

AEE Gener 5.4, ba sido demandada por 2l pago de una indemnizacicn de pefuicios por un vecino de lo cenfral Benca, quicn ologa
haber suinds cieros danos v poruicio:s debide o 10 aperccion de g cenlral B senor Gollordo ho solicinade el pogo de sMb 123000
UGS 215) a troves de ura couse gue tromito ante el Jurgode Civil de Sonfiogs WY 28 (Causa Bol M2 A0F0-2%). Lo demanda foe
desecnada par el Jusgodo de Primere Inslancia, Bl demardante dedujo recurso de apelocidn anle fo Corle de Aoslecionas de

tentiogo en cantra de dicha seatencia, recurss que o o fecna no ha sido resuelio

AES Genes 5.4, oslima gue lo apelacian serd rechozada cdade que lo accién ne fiens fundamento, e exisle conexidn entre 03 hechos
clegodos v os daRos cousados, Mo exste esponsabiidod por porte doe AES Gener S <on especto o 1os hechos o los dafios, v los

aeraches alegadaos se han hecho ne sxigibles debido a lo prescriocion,

AES Gener 54, no ho efediuaco unag rovisdn por esto siligacidn contingaerte,
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¢.3 Banker Trust Internafional Corporation {Delaware] Inc. con AES Gener 5.4, v Ralph Wilkersan

El2s de moye e 2002, AES Gener 5a fue notiicoda de uno demando presentoda por BT Corporalion [Delowors), como Sesionaio
del singico fiduciano en o guiebra de Corcex Petrolsur inc., uno sociedos constituida en conformidas con los leves de alberta,
Canadc, Elmonta iotal pretendicdo contra AES Gener 5.4 2n el juicio 25 M 4. 838.78F [MURS 5881 mas intersses v costas judiciales.
Eljuicic 22 basa en une foite de cuomplirmiento de conhiota, inducoidr alincumplmiento de confralo, induocian de incumplimienio
de ehigacian liduciano v fraude. en relacian con o gresunto colusion de la Compaofio con el otro cemandcda, &l sefior Balph
Wilkerson, por mcumplie sus obligacionoes confracheales v fiducianas para con Cordes Petreleurn Inc.. Bl juicio, Causa Bal M5 2101 -
QE135 hue presentado onte £l Tribunol de Gueean’s Benci de Allera, Distite Judicial ce Colgary, Albasta, Sonadd, BHY de julio de
2L0%, AES Gener BA presenid una mocion alegands o falte de jurisdiccian de los ribunales canadiensas pora conocer ka morarnio v
aimpropio olztencidn de ung orden judicial que le permiia ala parle demondante nofilicar la demanda a AE5 Ganer 5.4, en Chila,
Una audiencia fue criginalments fijaoda poro el & de febrene de 2003, per fue suspendda debedo o la presentacidn de una declarscian

wenda extempordnoea por parle del demandante enrespuesta a lg mocian.,

En el meas de mrarzo os 20035 el nounal resoled odoritin lo presenlacidn de la Seclaracion jurada exlempordnea, dnicamenle sielia
g wsoda para remediar cualguisr deficiencia técnica en la informacion previamsanie presentaca of Tribenol porg oltener 1o arden
e REermitia a 1o oorte demandante nelificor lo cemande o AZS Gener 5.4, en Chile. 2114 de abril de 2003, el demandante presentd
una apelaciin contra eito resalucidn ante of Tibung de Apelacion de Albena, v 2 T4 de maze de 2004, el Tribunal de Apelacion
decreld gue la resalucian del fibunal cpelade relative g o adamisibilidas de o decloracian jurade presentoda en formo exfemporinen
oo el demancorte aro pramalune v que lal materia deberia ser resuslia por el fibunal que conoce del recurso de recharo de AES
GanarSoaLas pores se encuention regosionds un couerds exlrajudical qua se ashmo serd complelods dentra del primear firmestna.
L Comoania ho efectuade una provision de pogo por P 1282 020 [MU5SS 2,300,

¢.4 Hidraoeléchica Guardia Vieja - Hidroeléclrica Aconcagua con AES Gener 5.4,

Erelmes de diciembre de 1598 AL Gener 3.4 INICIKE un Drocecimients aritrol conla Hidroeldohica Guardia Vieja 5.A, ¢ Hidroaléolion
Aconcagua 34, [HGY - HALRA) reclomands incumplimisnta en o ejpcucian de abligocioness controctuales relocionadas con un
controte de comprovents de enargio cléctica v polencia. Bl drbitro aceptd los reclamos de AER Gener 5.4, v 52 ardend a las
doermandodas o dar camplimisnie ales teraninos y condicionas del contrato, Bl 14 de diciembre de 20071, el driire emilid uno resolucidn,
o cudl en consistencia con el reclamo de AES Gener LA, ordend lo madificacion del "Controte de Compraventa de Energia v
Potendcia Eleciroo v Oiros” entre AES Gener 5.4, v HGY - HASA, de fecha 2 de noviembre de 1923, Dicha resolocidn, ardend @
relicuicocidn de o leoluras emilicas desce el mes de abril de 19558 v hasta g feche de cumplimienta definitfve de 1o sentencia, AES
CreneriAL demaoncd aor un manto de sAF 5444617 (MUES 22570 Al 31 de diciembre de 2004, el moente corespondienta, incluyvendo
nlereses y modificacionas al conmaio, era de W F.064.637 (MUSS 16.2462), HEW-HASA INterzuso un recurio de cascoidn onte o Corte
de Apelocionss de Sontioooe conlra el lalio arkitral,

Bospda onla aceplacion del arbire del juicioinicicds oo AR Gener 5oa an 2001, 10 Compafio registrd Coma ingrass una pana de
la garancic confingente igunl o M3 2240 374 [MUSE 5.275).

c.§ Imposicién de multas Superintendencia de Elechicidad v Combusiibles (SEC) como consecuencia del apogén del 23 de sepliembre
de 2002

Por Oficie Ordingnic de fecho & de diciembre de 2002, 1a SEC oresentd cargoes contra AES Gener 5.4, Saciscad Sléchica Sanfiaqo
5.4,y Empresa Elecirica Guoooida Soa, por pretencaas follos en o coordinacidn eléc oo coma miembras del TDEC-3I1C. relacionada
con gl opagdn ocurida el 23 de septiembre de 2007 en el 31T, Bl 24 de enaro de 3003, AFS Gensr 5.4, presentd sus descorgod v

rechozs la valider del reclams en uno presenlacion hecha ante la SEC.

Bl 20 cle cgosto de 2003, la 380 multd o la foalided de les mismbros del COEC-SIC como comnsacuencio del apogdn, alegando
responschiidad fundoda onicomente en su calidad de mismones del CDEC-31C, A AES Gener 5.4, se le impuso una multa de 1,300
VIA feguvalente a oproximocaments sAF 545 544 (8055 559 La filial Seciedad Bléctroo Sontogs A, fue mullada con 1,000 UTA
[equivizlents o opreumodaments M3 363.4%8 (MUSE 8521, v o colionda Fmpresa Flecrica Guacalda 5.4, fue también multada con
1200 UTa [equivaisnts o aproximadomenla M5 383658 [MURS £52]).




AER Gener 3.4,y sus sociedodes relocionodas presenlaron recursos de reposicion ante o SEC el 2% de agosto de 2002, Ios cuales fueron
rechezodes o 21 de junic de 2004, Bl 24 de junio de 3004, 1o Comporia y Sociedad Eldchnoa Sontiogo 5.4 v ol 2 de julic de 2004,
Emprese Fléctrico Guocoldo 5.4, presentaron recurscs de reclemocién por ilegalidas anfe o Corte de apslocionas de Santiogo.
consignanda en o cuenta del mounal @l 25% de o mulle aplicada por la 5350, en la forma exigido. AES Gerer 5.4 v Sociedad
Blactica Sorliogo A en conjunte, estableciernn ung arovisién oo eoda obligacidn conlingenta Do 1o confidad de M 227210
[RAUES A08| ¢ Emnpresa Eléchica Guocoldo 5.4, establecia une provisian por Io contidod de Mk 20,272 [MUSE 1a3),

€.6 Imposicién de mulias 38C como consecuencin del apagdn del 13 de enera de 2003

L2 de febrene de 2003, 10 5EC formuld corgos conbo ALS Gener 5.4, v los ofros mismsres del COEC-SIC, enrelocidn con el apagdn
aue ooumid el 13 de enere de 20030 Lo Compafia resoondid oootunamanta rechozands o cargos, Bl 27 de atbil de 2004, 1o SEC
rmulld a e tofalicad de os mismbros del CDEC-31C como conssouanacio del antess mencionade apogon clegands su responsabilicad
Comc consecuenoia de su calidad de mismbio cel CDEC-31C, ALS Gener 5.4, Socicdad Elécticn Santiogo 3.4, v Empresa Elechica
Guocoldo 5.4, fugron coda una multodas con 540 UTA, eguivalentes a oproxmodamanta M 205670 (MUSE 265 cocda una, B 7 de
e de 2004, AFS Gener s AL Socednd Bleclico Santiage 5.4, v Empresa Fléciion Guoooida S.a. presentaron recursos de repasician

Conbrg las mallas aplicades, los mismcs s encuentran pendienles de resolucidn.

AES Cener 5A. v Sociedad Blacinoo Sanloge 3A, consideran que los cargos formuladas par la SEC son imaorocedentas v como

conecuencia de elo, no hon establecico une growsidn porn le obligacion confingente.

Formulacion de cargos 3EC come consecuencio del apagdn del 7 de noviembre de 2003

5 1% de abl de F004, 10 SEC formuld corgos contra AES Gener 5.4, Sociedod Béomico Sontiage 5a,., Emprass Bléchicn Guooolea 5.4,y
Io lelalidad de los ofras empreses mismbos el COEC-EIC. come corsecusncia del apogén que aourid en el 310 2l 7 de noviemore
cle F003. olegondo responsabiidad bosado Onicaments e sus respeclivas condiconas de membnes del COEC-510, AES Genear 5.4,

Sociedad Flecricoo Santioge 3.4, v Empreso Eldcticn Guacelda A, presentoron gescargos con fecho 3 de moyvo de 2004,

Los Companios cstiman qus los cargos formulados por la SEC son improcedentes v come consasuansio de elo no han establecido

una provisicn o o obligacidn conlingenta.

c.8 Formulaclén de corges por supwesta infroccién de propercionar g la 5EC informeacién erdnea

LI 24 de septiembre da 2002, 1o SEC formad corgos contra AES Gener 5.4, v sus filiales Sociedod Eléctica Sanfiage 5.4, v Enargia
verde 5.4 000 unc supuesta infraccidn de proporcionar o o 3EC informacdn endnen con relacidn a precios de controtos no
reguledos que son Uilizedos en o determinaciin de precios de nude regulades duranie coda peroco semesiral, Bl 13 de octube
che 20040 AL Gener S, Sociedod Flécticg Santiage .4, ¢ brorgio Vorde 5.4, presertaren sus descanges enlos cualss rechazaron la

justificasicn de los cargos. AES Gener estima que, los carqes formulados por la 5EC son improcecentas v no Lenan fundamento.

c.? Coastal llaba Lid, con AES Gener 5.A.

LIV g micrze de 2004, AES Gener 5.4, solicité un aritraje ante le Camara de Comercia internacional (CC7) en Poris en conformidad
con o dispuesto en el Arliculo 4 v el Articulo 18,1 del Facte ge Accionistas suscritg anfie AES Gener 5.4, Coadol lobo Lid [*Coastal”)
¥ MChel 13 de agosto de 1999, Aldrxto se e solicita resolver los disputas enfre 10s portes concumantas ol pache de acoionistos iegin
s describe mds adelanta.

Lo solicitud de arbitrgje se ercoantra lundada en el hecho cue A% Gener 5.4, ha sido nofificado por incumplimiants del antas
mencencdo poclo de aocionistas, bosado en 1o Besolucidn SIE - 40 - 2002 de la Superintendencia de Electicidad v Combustibles de
la Republica Zominicona (SEC| de lecha § de sepliembre de 2003, 1o cuol ordend a The AES Corporation disponer de su porticioocian
indirasta e llaoe, Esa resclucian se bose en 2l hacho gque o 5EC oree que The AES Corporalion, a traves de sus subsidicrios,
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controla, v como comsenuancio de ella, tiens una porticipacicn propielonio en laindustnn eléctica de 1o Repablico Dominicana en
proen del 158 permilido por i lay elécrica del oois, Como resuliago oe alla, AES Gener 3.4, inicid un orocedimienta de derechos
conhitucionales anle los Fburales de o Raepdnlico Dominicane. 21020 de lebrero de 2004, un ibanol de o Repablica Dominicana
emitic un dictomen decliorande, entre ofras cowos, que los cargos de 1o 5EC ne producen efecta legal v le ardend suspender 103
electos de lo antes indicade Fosolucian SIE - 80 - 2003, B 1 de maren de 2004, 1o 5EC apeld dicho diclamen. Bl 15 ge ol de 2004,
Coasial presents ung demonco reconvencioncl arte 1o SO alegande gue AES Garer 3.4, no ho daco cumplimigrte al Pocte de
Accinnizto: en o relative al procedimisnio establscide para o resolocion de gisputos entre las portes. AES Gener 5.4, prosantd su
respuesla ala recanvensian o 15 de junic de 2004 La Compafia cree que Coasial ne Hene uno Base legifirma Darg sus reclamas
contractucles v corece de un funcoments legnl pora sus reclomes Basades en 1o ley eléctica en I medida gus la resclugicn v uno
“Formulocien de Corgos” dicioda con posteriondod por lo Supeiniencencio de Elecricicad fusman rechazados por un hitunl
cermirizane, 5 Coastal lene éxilo en o reclomos. la Compoiio estana chligoda a vender o Coastal sus infergses en ltooe ol 75% de
su vclor ootudl, establecido en forma indegendisnte, AFS Gener S.A. solicild el arsitraje ante la CC1en respussta al reclama de
Coostal que sostierns que AES Genar 5.4, no cumplic con el Pacla de Acoionistas. & g fecha, el fbunal arbitral yo ba sido elegido.

.10 Corporacidn Dominicana de Empresas Eléciricas Estaiales (CDEEE) con Itaba 5.4, v su Presidente

ElZ1 o julic e 2004, lo Coraoracidn Dominicana de Empresns Flécticn: Estatales, o (CDEEE). enlidod estatal oropistanio del 50% de
itk intgid oos juicios onre un fibunol de o Repdblica Dominicana en la cudod de Santo Domingo contra tobo v su Presidente. En
=l primer juicio, lo COEEE olicthe una rendicidn doe coentos onto por parte de fabo comao de su Presidente, especilicomenta con
relacidan g la tetolicod de las operacionss enfes takbo v sus partes relecionadas. En gl segundo uicio, lo CREEE selicita que el ribunal
. ordens o Habo eatreqar sus libros v regisiros de contabiidad o CDEEE por & penods de septiembee 1992 v julic ce 2004, v cue un
perito rdependiente oudite dichos regishros conlables v presente un informe a COEEE v al tribunal, En esle segundo juico, io COEEE
ramtiEn solicita que Iheho oagus una multa de aprosdimadomeante sad 2230 (MUSE 4). Lo CDEEE adicionalmenne soficita que si tabo
L8 nisno o proporcionar unn rendician de cusntas en la forma solcitade, @ riounal erdene el emborgo de los bienes moebles o

inruatles de Habe v su Prasidentea,

Los contratos en confarmicas conlos cualas lo COEEE base su posicion on ailas wicios confignan Cldusulos arbitrales que exigen que

I betalidad e los reclarmos s2an preseniades ante 1o SO0 en Muewa York v se rjan por las leyes de Muewa York,

Fl 18 de anoso de 2004, Itobo presente un recunso andte el Conssjo de Concilicoidn v alrtraie s lo Camann de Comersio y Produccian
de dante Domingo, solicifande las siguientes delermincoicres: (i) lairaglicanilidoc del sisterma de justicio crdinario oo Conocer (s
reclomcs por pore o la COEEE v i) o inaplicakiided de la solicitud ge la CDEEE por une rendicion de cuentas por parte de
Itzbo, entre otros cosos. B8 de agosle de 2004, tuve logor ko pimens audiancio con respecto al reclamo de la COEEE oaro o
rerch oIt e cuentos & ndemnizociin 0o doRos v penuicics, Bnla audienciao, o COEEE solicitd una extensién del plazo con el objeto
de preseniar prueno documental. La selicitud fue aceplada por las demondadas,

Er conformigad con los cepeacones legales v confreciuales entrs la CDEEE 2 fobo, como porles relocionoodas en sl procese de
conitalizacicn ge ltano, Ios pares se encuentran abligodas a somelerse g un procass arkitaal parg e aluste de cualguier controversia.
reclome o disputa, incloyvenco una solicitud reforenta o una rencbaion de cuentas o lo determincsicn de una indemnizecion por donos

¥ DeEruicing, B lugaor Ce oroitrgje designaca e o cludad de Nuewva York.

. Conrespecio al recuse prasenfade por labo anle ol Consejo de Reconciinoicn y Arbitraje de la Camarna de Comercio y Produccicn
de Santo Gamingo & 18 de agosto e 27004, el tribunal arbiral se ercuantio en la actualidoed en 2l proceso de ser canstituide.

En relacicn con la selicifud de la COEEE pora o endicidon de cuentas por parte de fabe, el 29 de sepliembre de 2004, e ribunal
recirazd o solctud de o SDEEE.

Conrespecteal sequnco jLicio en el cual le CDEEE solicila gqua el Inbuna| ordens o oo ¢ enfregarles liores v regishros de contalidac
woun un penito rdependienle cudile dicnos regisiios confanles, En o audiencia celebrada el § de lebreo de 2005, 2| fibunal
crdend une préroga para o resenacian de prusba documental er conlormidad con o peticion de o partes ¥ establecis lo

fecho parn una nueva audiencia a celebrarse el 30 de marzs ge 2008,
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El# de felwene de 2008, lobo presentd una demanda de orbitraje onte g Camara de Comeancio Internocional SO en contra de

CDEEE v cel Fondo Fotrimonial de los Ermpresos Relarmadas) Fondo Petimonial para 21 Sesarcle (“FOMPER"). Las principales
orefersone: de la demande sor que se declare gues [i] o8 conliohos BOsicos gue vinculon o los portes |los “conhatos bascos”)
satdin vigentes v tignan pleno valon i COEEE v FOMNPER nanincumido enincumplimients de los disoosicionas contractucles contenicdas
e los contratas Basices gue vincuion g los portes, relalyos a lo solusion de conboversias ¢ o la ro injerencia en bk geshiany administracian
cle Irabo (i) et demandodas se abstengan de inizior wio continuar coalquier aocitn judicicl vio edrgudicial en conla de lobo,
fuers del mecanisma de salucidn de conlrovensios pravisio en los controtos basicos; v |iv] las pesenas gus acrediten el coraoter de
acoicnizlo: de lhebko deberdn cumolic con os disposiciones conlenicias an los estalulos socicles de Haboe v con los disposicionas
controciuale: contenidas en los contrates basicos pare Jimir cuolquier cuesidn relocionade con 10 gestidn v cdministiracidn de
Itk

<. 11 Arbliraje AES Gener 5.4, ¥ Sociedad Eléctrica Santiogo 5.A. con productares de gas natural de Argenting, miembros del Cansarcla
Sierra Chata

Bl 13 dle julio die 2004, AES Gener 5.4, y Sociedad Flécticoo Santioge $.4, presentaron ung demonca selicitonds un orpitiope ante 1o
Camara ce Comercic Interracicnal (2O contra los oreductones de aas natural de Arganting miemore: del Consercic Sierra Chata,
formordo por Fefrolera donia Fe 520, Mol Foploration & Developmen! Argenting Inc.. Atoloyo Enargy 8L, Canadian Hurler
argenting S KLy Total Auslral 5.4, Esfa accion fue presertoca ante la SO en conformidad con lgs termings del conratlo e
suministro de gas. Bl objstive pencipol dela acoidn es sclicilar al tibunal arbitral que ordene o los produciones dor cumplimiento gsus
ooligosicres de enfregar 2l suministro total contrefads w0 proEorconar ung NGdemnEccidn por los pafuicns INcumdos por s
cemandontes, Ao fecho de la presentecicn, la Compafio estime que los dados conractucies en cusshidn tobolizan USS 7.3 millones,

La Compafia v Socigcad Fléctica Sonfiago 540 selicilan una indermnizocidn por los dofos directos como consscuencia del
incumpimienio del conlralo, osi comao tambign uno indemnizacion por los dofos futuns en o formo orevisto en o legislocion argenting,
El & de octulee de 2204, 1os demondados contestaron e demanda arbitral, sestenisnda que el gobiems argenting decretd las
resircciones al gas nefural vy gus como tales, elles won consideradas evenlos de fuerea mayer en contormidad con el contrato. Cada
ura g las parles, ha designado a un argitra, y el tsrcero con dele ser alegicks Bor o3 dos drisifres desgnacos. Tan pronto eoms el

tercer Srizirrg sec elegicdo. of oo serd sometide al fibunal arkitral para une decision de los iérmings de referencia,

Lo Compania considera que 1o cemanda interpeestd es imoresedoen|e y Soms consecuenaio de alle, 1o ha estatiecida una provisidn
por o sligacsdn continganta,

£.12 Companios de Seguros con AES Gener $.A. v Sociedad Eléchica Sonliogo 5.4,

EI2% de noviembre de 2004, AFS Ganer 3.4, y Sociedad Bldctnicn Sonhiogs 3.4, (E55A) fugron notlicados de una demanda on conhic
ce ellas presentacn por fres Companias de Seguros: Liberty Comooiic os Seguros, Companic de Sequros Generales Cruz del Sur

Ay Dompafic de Seguios Peato Secunty 5.4, Los Companias de Segures habion pagado a Codeleoo Andina por los dafos cousadas
por pordidas de produccion debido o la follo oe sy propic ineo de 110 kY an el mes de erio de 20000 Conel objelo de asistc o
Codelco Anding, B354 anhegd lo energia eléctica enun punte de suministeo alternative, subestacian 110 kY Los Yegos, o trovés de
linec: de transmizion ¢e propiedad de AES Gener 3.4, Debide a resticcionss de copacidad en los Insas de trarsmision de A58
Genor ioa B354 ofecic, y Codeloo Anding aceptd este suminisre sujeto o sesticciones, Erel mes e diciemisne de 2000, 108 rgahiciones .
an 2l sistemo de AL Goner 3.4, aumantaren v 2l suminisiro de ensrgia eléctica o Codeloo Anding fue redbicids. Lluegs de un
arbitraje entre las Comaanics de Seguros v Codeles Andina, las Compafia: de Seguros fueron condenodas a pagar Us &085.144 a
forenr e Codelze, BEs por elle que las Compofics de Sequrcs astdn rofancn o recupere: asta diness (mds costos, honoronos e

imargses) de parte Ge AES Gener 34 v E55A. Los demandantes reclaman en virtud de lo subroegacion de los derechos de los asegurodas,
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Iz indeminizocidn 0o 1o dofos v peruicios oo presuntos responsaniidodes conhocioales de E35A v AES Gener 5 A por lo canticad
o USE .40 4458 (cantidad pagada al asegurade, lo cual incloye noncronos v gostos deljuicio arbitral sostenide entre las poartes). Lo
demande de indermnizocidn de penuiciod se encoentra basoon “en o folia de uno nefiicocicn ascrita” por parloe de E55A y AES
Gener S8, acerca de las reparaciones que fuerer efectucdas a las lineas de 110 kY (Los Yegos) en conformicad con el controto de
suministra. Ellos afirman que si se hubieran electucdo nalificacionas escitos indiconds que dicha linea estara fuera de sevicic
durante o iotalidod del liempoe que oo rmbajed de AF Genar 3 A, tuvieron lugarn, Codeleo Andina habrio ogdoplado os medicos
preveativas porn evitar los perjuicios suifdos, especiaments las pérdidas de produccidn, Adicioncimeanta, en el evento que o
damanda de indemnizacian por danos ¥ peruicios cebido o o responiabiidod confroctual de AES Gener baA fuera recharada, o el
lribzunal considerars que o 1olalidad o pote de o resoorsailicas de F35A excede los limites conbractuales, uno indammizocion oo
dafos v peruicios por responsaniided exira-controctual porla mizma contidad, es reclomaco, Bl21 de giciemboe, E554 ¢ AES Genar
3.4, en forma seporada, presentaron un incidente de previo y especiol pronuncicmienta parg suspandsr 2l juicio principal, ¥ en
subsicio excepoiones dilalonas. entre @los o incompeatancio del fribunal. Dicho incidante esld en elopa de resalucian por parte del
ue? oue conooe 9 couse,

3] COMPROMISOS FINANCIERDS

@) AES Garer §A, como amisor de os Bonos Senior al 755 por kE 222 560,000 (2aUSE 400.000) con vencimiento an el mes de manzo de 234,
dene cumplic con cienas imitociones con respecto g endeudomiento. Como tal, AES Gener Ay sus filiales, conla excencion de Chivor 5.4,
E5.P. no puedcen emitir instrumentos de devda o mencs gque las siguientes resticcionss finoncieras, calculada: sobre la baze de los estados

lirgnciaros corolidodos de o Sompoiic, se hayan camzlica:

i) Relooidn de cobarturg de goslos por intergsas superor ¢ 2.4 veces (medida en base a doce mases): y

i) Deuda total no debe sxcedar &5 veces ERBITDA (medida on base 9 Coo8 mMases),

A1 31 de diciernbre de 2004, AES Gener 5.4 asld an cormplimienlo cor o 1otalidad de los compramises establecides en el convenio de Bonos
Senior ol F.a%.

Y Coma parte del nueve préstama sindicads por la canticad de s 522081180 (MUSE P35.400) clorgada en conformidac con el convenio de
cradite suscrite al 14 de abril de 2004 por AES Gerer 5.4y un sindicalo de bancos bderncds por Deutsche Bank [AG), sucursal de Mueva York
2 conexan con o reastructuncitn de o deuda de TermoAndss §4, 2 Interandas 5.A cuye vencimiento e el mes de diciembee de 2010,
ASS Gener §.4. debe cumalic con los mismas resicciones finanaieras que se aplican an confarmicod con los Bonos Senice ¢l 7.5% an la formea

gue se describen mas arfba.

al 31 de diciembre de 2004, AFS Gener 5.4, ssta en cumplimiento con o totalidod de los compromsos esteblecide: en este convenic de
crédito.

. 4) OTRAS

Come resallado de resticciones impueslas par el Cenho de Desoacho Ecordrmico de Corga del Sistema Interconactade del Marie Gronde
[COEC-SING], por motives de seguncod de suministre, 10 planta de ciclo combpinade de Termoandes ha visto limitado su despoche auna
fraccicén de su capocidad de generacion. Lo eveniual relojocion de estas resificciones o folurn pemmilind un moyss despoche, pere aste
padid estor breitode por ko sobreclenta de enengio on el Mode Gronde. Como resuitode de o onteriar TermeaAndas, Interances y las instalaciones
de transmisicn en 2l norte de Chile parerecientss o AES Sansr 5.4, v que estan relocionodas con la importacion de energic desde
Argenting, se han vishe aisctadas negotivaments. En el cosa de las inversiones an Colomba, fundamentalmente Shives, &stas w2 han visto
atectodas por comixos regulconos gue hor redecido sus ingresss, ol comas imitaciones en el precio de la electicidaa v baojo crecimienlo

de g dermanda de ensrgin eldéchhica.
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5) CAMBIC EN EL REGIMEN MONETARIO Y DEVALUACION DEL PESO ARGENTING

En el mes die enaro da 2002, ol Conoreso de Argenting dictd o Ley N® 25 341 (“Lay de Emergencio”) o cual declond el eaado de emengencio
SoondMmica porun perode de unans, rencvatle por perodes iguales. La Oime rencyacion fue resuelto porla Ley B 75 572, promulgoco

ol 15 de ciciernbre de 2004, lo cudl prorrogd o emergencia ecandmica hasta el 31 de diciembre de 20035,

Entre atros medicdas. 1o Ley doe Emergensic deroga lo convertibiidad del peso argenting en dalores de los Estedos Unidos o o faso de | o 1,
¥ los compromsos controctoalas que estoeblecion precios en ddlares de os EBsados Unide: o con cldausulos de reqjuste en dalares de los
Estaaddos Urmidos.

Adicionalmenta. la Secretoria de Energia implementad tres resoluciones, las cuales modificonn s condiciones de aperacian del Mercado
Elécirico Moyvorista (MEM]. Fotor resclucionss sont (o) 1o Resolucién SE 2002, que convirlio o peses los obligaciona: dencminodos en mensdaos
etranjenas esloblecicos en los procedimientos pang la Frogromocidn, Despacho de Carga v Calculn de Precios: (D) 1o Resalocian SE 240,003,
que establecic un techo pora @ orecio de mercade de oporturidad: ¢ 2] I Besolucion 55 404003, que modificd s congicionas ce ool
relocionodas con el suministra de la energia slécinoo, Mo ebslanle. dade gue o cendral Salte no astd conaciade al MEM, estos medidas no

aiectan a Termosndes 54,

Loy peolucian de la oz scoramicn argenting pueds eogir que ol gobierne modfigue algunas medido: o que emita reglomantaciones

adicionales,

4) SITUACION POLITICA ¥ ECONOMICA EN LA REPOBLICA DOMINICANA

Lo ezenomic de la Repiblica Dominicoro he exocnmenlado un bajo crecimients econamice v un aumsnta enla devalvacion e inflacidn
COMo CorseCuensia de una senie de foctores gque incluven os polificos macroecondmicos del gobiomo, una mayer carga hibolana sebre
alsector privado v un moyor procio internocional de los combustibles, Aseciodo con este vuslco negativo ecandmice genaral, &l sactorn
alechico ha expermentodo inmpoartantes problemos fales come: desmedro tariforic, elevados pérdidas de enaergia. problemas de cobranza
v deficents cabdod de servicio. £ 14 de mayo ae 2004, el condidato dgel Parlido de Liberacian Dominicana, ¢l partide responsable por la
privatizacion del sector elécinoo en la Repiblica Dominicana durante el oericds 12962000, fue elegids presidents, B nueve oresidents
oo sus luncione: el 16 de ogosie de 2004, v va ho recibido urg propussia de parte de los principoles inversioniztos del sector eléciioo
fpord resolver muchcs de los problemas criticos que enfrenta el sector. Este plar incluye medidas para rescler o8raicdos cperocionales,
implementar snejonias reglamentanas, infroducin fanlas elécthicas sustentobles, chterner apove fnoncisre multilciersl y mejoror o colidog
delos servicios. entre ofras. tabe ha evaluado i recupercbdidad del valor de sus aclives fijos 2n conformidad con los exigencias establecidos
en el foletin Tdocnico M° 33 de lo Asociocion de Contooorss de Chile 4G Como comasuencia de esta evaluacion, ningdn ojusts ho sido
determinade que afscte [os valores lore e los oclivos fijos de labo. Bl valor condabls de la inversian en CUGE. oD .40 52 muestro an
Mota 4,




Garontios directas (en M5)
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A

Saidos pendlentes
de poge o la fecha

de cherne de los

Deudar Tipo de ACHvEE CoOmprameatidos Esladas Financleros Uiboracion de garantios
Hombre Relocion gerantia fipa valer conlobie 2004 0l 2005 Aclives 00E Acfivas 2007 helivas
M3 M3 [LH] MG M3 M3 (& M M5
AES GEMER 4 P 13568 240
AL GEMER L Fengn  AccioneslAcives Fios  JR3EELINT 43007004 - BATRIE] MOFYISD 0 BADGRDT SRI4TBED I1IBEDS] ML381.331
AZS GEMER A fanc-dy Ceodila o pa 10E.219 <A
GomAnges Agening B4 MESGEMEREA. Colgodo  Shoro-Bv Depdstoapiaio 1.424.229 - HRII2
Gomoducto GosAndes Ra ATSGEMER R Colgmoo Rong-hy Depdsns o piomo | 727 B R
AZS GEHER 30, Pogars LIRS - BMEATE
AT GEMER LA Ledm A8 - L4067
A5 GEHER 5.4, By 5387381 - B3I
Garantias indirectas (en M5)
Saldos pendienlas
de pago @ lnfechn
de ciere de lax
Daudor Tipo de Aclhives compromelidos Estzcied Financierss Uberackin de garanbias
Homkbre Belacian  garantio Tipe Wolar contable M3 200 0L Actives 2004 Aclivos a7 Aclives
(01 M3 M3 (] MG MG M3 M5 ik
Barco ban Vecoo |[Bpais) GosAnees Coligods Goranlio TAZLITD 2F2A%s FSLas0 - BRI
Chigaciones con el pibico  Chivor Fia Goranfin  Aggionas 133800 30 e 758000
ETFC Fh Rl 1a34 20
Chiver Fia Garanlia - AaFIE
GEra
Argantrg FRia Prenda Arrionss - - BRled 4R
tezrgan Shankey Group TFG Flal  Awel LETL
BhA Fial  Frandn Acrionss - ERERIREL




MWOTA 11 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Clargadar Saldes pendientes de poga a la fecha
de la garantia de cierre de los estados financieros

2004 2003

M3 M5
Balete de garentia conmrals de oporacion cancha de carbdn por USE 200000 1171.480 121.72%
Bolelo de ganentia aggnacion fendos de administracicn por unidad de negocios ERa ] e
Bolete de garentia por servicios de vigiloncia - 5054
Bolelo doe garantia enbegada por Baboook Biones 5.A. por rrabalos en central Yantonos - 10,2450
Eoletn de gorentic por rako)os de mantencidn on central Venlanos 3.52¢6 15,375
Bolela de garartio de PAROT Y Cla. LTDA. por senvicios de ases 5,700
Boleta de gorantic de Ovansder v Cia 5.343
Bolela de garanlio de manfension, aseo de arsas verdes v oinos, - 4,793
Eoleta de gorantio compeo repuesto respalda senadad en adguisician de repuesto 2014 2324
Bolelo doe goranlio por frasledo furbing a gos desde sinera Bl indic 1V Begion - 104 357
Gorentia interco 51C-5A01 17.840
Bolelo do gorantio anspares Meneses v Dioz 5300
Boletas garantios Andes T servicio mesa cyudo, dota certar, admnisiracian rad,
operacion elecomunicociones y montencian de los sistemos L8
Bleta de gormntic ALTREC LTCA 7200
Oiras boletas de garandia menores 10914 F3.145
TOTAL 204,214 306114
MOTA 12 - INGRESOS DE LA EXPLOTACION
Este rubro coresponda mayoritariamente o ventos de energia elgéctica v potencio reclizodas en el mercoda intsmo, v su detalle ex =l .
siguierte:

2004 2003
M3 L

Clientes
Wertas o Cnilectro A, PESS4 042 87 524,863
Venbas o Shitguinta 5.4, 512450589 35371288
Wenros o CREC 29,634,444 E3ATHZAE
Venios a ofros clientes |1 ADAFE 1T AR 4G4
Wenta de combushinles, osesorins y obros (2] A1.448.380 48454227

Total 278297618 235.330.2%0
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11 Lo ventas ae energia, potancic v pecjes ofros cliertas, corespondan a 105 efectundas o Empresa Elécrico Puvehue Soa Sociedad
Elécinca Sanlicgo 5.8, Energic Verde S.A., Temerte Polpaico, Minera Sscondide Lida. ¢ otros.

Elsuminstro de snergic y potencia o chermtas s ige saire 0 base de conlrotos vigentas pare el penoda vios pracios de venla comesponden

o los Hjodos en oresclucionss v decrebos aiiorcs del sinistero de Foonoma, Fomsnio y BFeconstruccicn.

Elrabro incluye energio, potencia peapes y ofros surministrados y no leclurados, parun lolol de 43 17 506 820 an 2004 v MAF 14.871.34]
e 2003, Estos valores se encusntran incluldes en el b deudorss por ventos al 31 de giciembee e F7002 ¢ 7003, respectivaments,

[21Con fecho | de julo de 2004, Mincra Bscondido Ldo. pogs a AES Gener 3.4, un fetel de USS 15 millenes, de los cuales: a) U5E 10 millenes
camaipondan o la remuneracion por 2l wio de los instaclecionss co ransmeadn de propiedad de este Compotic durante ¢l peniodo
comprandide entre al afc 19%9 haste 2030 de junic de 2004 v ) WSS 5 millones por el derecho de sinera Escondico Lido, o conectarss a lo
sulzestaciion Mueva faldivor desde el T de julio ge 2004 hasta 31 de ciciembre del 2015, B pogo de USE 10 millones, por brafarse de servicios
yia prastodas, fugran recongcicos en &l presente gjercicio Son sw consecuente aLend Jresulados. en cuanta i rratamients contaole e los

Ingresss de la lelia b) precedente, seran reconocides linsalmente desde el R 2004 hasta el afio 2005, comssponciente ol nusvs plara de
wigencia oe los contratos,

NOTA 13 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

El raore Oiros ingressos fuarn de 1o axplolesidn incluye los siguienles conceplos:

. 2004 2003
M5 M3

Wenios de aclivos fios 4.7 76250 27 Bel
Yenia empresa relacicnado (Carnonss del Cesar) [

Uikl cortratos larsard 430821 192,372
Arriencdo antena o Enral 4313 SH.65%
Foe Gasandes Argentina GEF NI A70A84
CHros 243.259 301,459
Total otros ingresos fuera de la explatacion 7.381.888 1.550.836

El rubra Ortras egresos fuerd o 1o expiolocidn incluve los siguicnies concoeplos:

2004 2003
M3 M3
Amortizacian e valores intangitles 00512 200,782
Armarlizacion descusnioy gastos colococion de deadas 5323 804 FARS A4
Impuestos sobre rermesas de infoeresas PR5.431 491,545
. Premic bono convertinle 224 ETE A60. 795
Persiones complemantonas v beneficios post-jubilonorias RN 1,425,457
Perdida en forawarnds v swaps 2478711 5R3.204
Gastos de estudios 348,708
Prawisidn (v apuste| de reliim de malenicles, aotives v retiros varios (B0.504) 3819128
Provision pardida venta Corbones Cesar - 393529
Prawisidn swop Termadndes e InlerAndss - 1. 443,584
Prowvision juicie CORDEX 1.282.0020
Oros egreses fuern de g explotaciin LR 148,753
Total otros egresos fuera de la explotocion 14,093,097 11.6%0.501
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MOTA 14 - COSTOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

[ cetale e estos concaphos y su relacdn porcentual 8s el sguisnto!

2004 2003
M5 T M5 g

Caosto varlable
Compra de anangic B2 479317 34 TR 37
Cormpra de potencia GR.ATA0E 13 35290579 17
Coslo uso sistema e transmision 11.901.34% a 3255411 4
Consymo de comoustiole 2EA02.948 10 5055 925 3
Casio voerto combushible 55345535 24 24,534,213 0
Citres costos negocko eléciing FE7.AL4 2326124 1

202.101.036 B& 175.195.577 84
Casto fijo
Preduccian do energio (Femunarasionss,
gostos da mantencion ¥ oEeraoidn) 5198720 2 5525970 3
Depreciccionas 17.765 807 ] [EREEE 9
Totales 22,942,529 14 24,110,667 12
Costo de lo sxplolacion FRE063.543 Fb 195 306 204 i
Graslos e adminisracion y ventas F.RR 260 4 P05 664 4
Totales 235002933 100 208.411.908 100

Tario 105 CoMEros Ge encrgic Como o8 potencia efecluadas a emprasas meneraderas, se han egids por el disposicionss vigenies

en al Centro de Despoche Eoondmmine doe Corga del Sisterna Interconectade Sentral JCDEC-SICT

Loy composictn porceniual v el detalle del rabro gasios de adrmisistracién y ventos es ol siguisenle:

2004 2003

M5 g M5 %
Rermuneraciones y benalicios sociolas AEF.TES a7 A012758 34
Larviciog de terreros LA 24 2186587 24
REGUrDS 1. 2RD.AYY 13 1.755.208 19
Sistemo y Comunicacionss 483 949 3 209.1350 g
polentes, impuestios y contribocionss 435510 4 289730 3
s 1.547 441 13 954,231 11

Totales §.939.348 100 ?.105.664 100
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NOTA 15 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Lt saldos con los empresos relasicnados en genecl, coreiponden o ransocciones promas del gire de o Sociedod reglizoda: de crouardo

con los normas legales en condicionas de equidad en coanto o olaro e elisre WO recios de mercooo,

Zon fecha 28 de febvern de 000, AES Gansr S A firmo un conbrote de cuenia comente mercantil con Inversiones Cachagua Lida., cuvos

seloos en cuenta corienle eran reajustanles en délores estadauridenses devengondo intereses a Likor g 33 dins mas un spread. fenigndo

coma vencimianto final el 28 de felrers de 2004

S lecha 15 de mayo de 2003, Inversiones Cachogua Lo, senstituvd prenda sobre [a foralidad

tle AES Gener 5.4, o fin de garantizor el pago integro. slectve v cporung delsalda delinitivo Que amaje lo cuents comsnte mercant] e sy
contre, v s cbligd o ne growvar, encjenar, disponer o celebror acto o contrata aiguns scbre los o
axtignds, enre ofras, al derscho o cobror y percior los divicendes ¥ Qonancios ora epliconas al pogoe de i deuda, Acicioralments, con

fache 15 de movo de 2003, e mcdiliosd [0 faso de intands al 10% croal,

Confacha 27 de felrere de 2004, fue corcelade en su retalidad 1o deoda que Inversiones Cachaguo 54, poieio con AES Saner b8

La cuenta por cobrar de large plozo ge Enargy Trode and Finorce Corp, conmesponde O rospascs de fondos en délores efectundos por AES
Ganer S.4 os cuales no generan interases, v fueron destinedos o pogan la deuda asumida por o inversisn en sy filical Chiwor 5.8, E5.2.

El raldle por cobron o Goseducto Gosandes 5.0, COMEInonaen o onlicipos en dilares lbres de inrereses, los que esran siando devueltos segan

s dispombilidoces de fondos,

. Las cuentos por pogar o Norgenes 5.8, COMESEONCEn a cuenta coriente marcentil, oue se redpusta segun la vanacian g o U

Documentas ¥ cuentas por cobrar

Corto plaza
RUT Sociedad 2004 2003
M5 M35
FE635.700-7 Emprosa Bacrica Guacalda 5.4 33577 FERET
YaETATTIE Morganer SA, KRAR
FEATI0AC-4 Energia varde 5.4, 155434 244458
Extranjarn Enargy Trode & Fingnce Corp [lsas Coremnion
FETI 3508 Gosoduclo Gosandes 3.4 - -
Extronjorn TarmzAndes 5.4, [Argenling 3307 0o
FETITARS Socieaod Eléckicn Santings §.4. 3,480,432 3004554
R8T T2 Servivios da Asitluncic Técnicn 5,4, 3.539.034 3483378
. Extranjera Chivor 3.4, E3.2. [Colambin) - wag
Exfranjars Interandes 3.4, |Arpeniing) - E74.594
Extranjera TAGE tabo 54, |Repiilica Domircana) A7 830 49744
Extranjarn Energen 5.4, 2.584 10,627
T4 A30-9 Inversionss Cochogua 5.4, 178929857
Extronjers AES Amaricg Al 4,761
Tetales ER 3 190,774,517

02 s anciongs an la compafia en lavor

solones dados en prenda e incluye v e

Large plazo
2004 2003
M35 M3
Fi4.601.057 241 433 TRE
1234057 1.347.511
14,704 504
3.291.455
225 835,209 2E0.949.196




Documentos y cwentas por pagar

RUT

94 6FRTT0-R
Ph6,3.040-4
Exiranjzra

PS80
TR.BIZET0-4
YaBRME
TR DA0-A
Pa.814.53700
P8.741.750-4
Extrornparc

Estranjzro

Totales

Jociedad 2004
M5

Horgener 5.4,

Erergia Verde 5.4, FEC.ED0
Termoandes §.4, (Arganting) 314522
somedad Eléciico sanbiogo 5.4, L 125807
PalhA A 114 541
Sericio e Asislercia Técnica S.A. 3422120
Imversiones Tarmaensngio de Chile 5.4, 12,436,584

Gengr ntermacional 54,

Genargio 5.4, £.5E8 541
Blue Walor P67
AES Corp, VR

37645800

Corte plazo
2003

M35

1.242.4883
3095344
A4.677.543
4,135,159
3.50B.478

13,810,502

FEFLN
103,373

365,451

3B.479.805

Large plazo

2004 2003
M3 M3
TIRAT3 445 74500130

5387029

24852 230

102,850,297 81.918.47¢ .
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iociedad RuT Haoluraleza 2004 2003
de fa Deseripeion de Manto Hechos en Manbe Hectes en
rebacian b fransaccién resultados resullades
[earga) abang [earge) abana
Empresa Bécirioa Guosokio 5.4, 635 700-F  Coligada Campra ge energia v polencia 504,717 [50.717) LOE0L & (10800 28)
Errpresa Edcliog Suosakic 5.8, ©8.633.700-2  Celigoda Compra de catxdn FF A (707 433
Errpresa Eéciriog Guasalkic 5.4, F.635700-F  Celignda vemc de corbdn 0T 2AE9.253 £.5:0.39¢ 550548
Errgrresa Bdcicg Suasaldo 54, 986357002 Celigoda Gaslas S EIcs wanos 85,321 £5.321 £7.154 [F2.324)
Errprasa Eécihriza Guacoldo §.a. R AIRI00-F Celigodn Lividende rechida 7rRay
Kamgene 54, L8670 filial e e SeriCos YOS 451,631 (361233 PHLERE (230,635
Morgene: LA, 25.475770-8 Flial Vet dz comoustines ¥ mensjo 11,500,704 11500, 714 [ 2R [ R
Hargenar 84, G 67670 filiaal MGrEsG Ge BNErga Y patensid FA51035 FARA035 7T 7T
Momgenar .4, 5.475770-8 Flial Conrato g cio. cle. mercandi AR |2.252.590% T4V RS (164,553
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Sociecad Electico Sontiogo 5.4 QETITENE Flial Sumirisiea v tronsparle de gos 001512 n.E00s12 LAT00E ADLETONE
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Seciecac Eleciica Somtiogn 5.4, FETITEXNE Flinl sriends de terena kA Y krAFY 425305 425305
Socieciac Eléctica Sontioga 5 A, PP TEEIG Fiicl Qs 0% 3 AR% 204 445272 445272
. Seciedac Electica Sanliogn 5.4, PETITEARE Fiial Traspase bienes actives lijos ¥ ofod 14071 837
PACEA LA, TRERLIOE Flal Traspaan de fordas a flial 3.7 - 45478
PACEA 54, TRAZLATME  Fligl Comecoian manekaio ciocle, I, 25190 Y IG e |
PACEA B, TRAFREIDG Fiigl Intereses cig. mancandil ATRIE2 |375.183) 336.130 1336.100]
Inwarsionges Cochagua Lide. TTE04420-9  Accicnista Aboro oo, ele. merconti 12078250 IR
Inversiones Cochaguo Lido, FFED4.£30-9 AT Interpnes gevengods oo nhe. 254757 1454757 19431405 19,631 .405
Inwersiongs Cochagua Lide. FTE0AZ09 Accicnista Corrzcoidn rmonebio oo, ol FA AN |73 B24) 1615573 1LE15.573
Inversiones Cochagua Lida, 75044309 ACCinnisTa Dilerencin de camnip cio. cle aaRey gER Ry JLEEFTA [FRHEF)
CDEC-SIC Lida 770885708 Colgaca Servicias de cocrdinacidn 139,37 [132.373) 191,383 [191.2463)
CDEC-SING Lda, 77.325.310:1 Colgaca Servicios de coordinacion 138527 113%.527) 105,300 | 175300
Tarmngandas A, Ealrnjers Fiied mdracto Comped o energia v potenca SRR NG (30300 804) 3TN0 [34.3BAZ2D)
Terrrdrades 5.8, Exframjera Fiicd indrecta  Interssas bonos IR P 462087 46087
Goanoucio GoaAnces [Argenting] § A Extranjera Coligoda INTERSLET v COMIGONSS 45248 d8.24% KRR 354581
Estuchio Clore v Cia, 79.751810-8 Errpresa Director Servicios recibodos 80,125 (80.123)
Reré Corazar Somz LG R dirschor Hanaranos cormiié 50 Bis 2846 132858 7502 120 05
Dt Yarur Bsace 40025737 Tl Honoiarics cormld 50 B 506 1326860 PRI RG]
. Energia Yarde 3.8, 4,673 0404 silial Saricing worios S0.08E 40086 10418 10414
Enargia verde 5.8, G867 040-4 Filial Comara venla de enargio v porancia 1 850,072 18502 (R 132536
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NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

1.- 7 de enaro, 2005

G informc o ho 5VE, @r cordoter de hecho esancial, lo extensidn de o oferlo de conje de los bonos senian emitides por la compadia

nasta el dia 21 de enarmn de F105.

2.- 11 e ensrg, #0045

Serinformd on cardcher de hecho esencial o lo 35 las resliccione: en el suminisiro de aos de la cenfral Muevo Benca de propiedod de
lox il Sociedod Bécinco Sonfioge 5.4, aplicadas por o provesdaorss angelings coma comsesuensio de s invecciones adicianales
cue deban realizar al marcodo intemo argenling conforme o las Resolucionas FA5/04 v 65904 de 1o Subiecretana de Dnergio de ka
Eeodnlico Argenting y de los alternativas de o sefoiodo central para enfentar asta situecicn,

il

18 e enaro, 2005

Respondienda el oficie N* 00425 de ko 3W5 se complaio v actualizg [0 informacian comunicada como hecho awencial relaliva o las

resinccionas an el suministra de gas notural ¢e la certral Mueys Renca.

=

31 e enero, 2005

G infarma ala 5¥5 el resullode de la ofarto de canje de los bones seniosn 1o gue fue aceplada por lenedanes porun monlo de capital de
USE 3974645000, equivalents ol 9% %1% del 1omal de o ermisidn.

5.~ 24 de febrero, 2005

o) Se actuclizd | infermacidn enfregada a le 395 con fecoha 18 de enero de 2005 er conlarmidad a lo sefialade an el Oficio M 425, 5e
le comumice alo 335 o siguients:

I Que los productores del Consorcio Siema Chato de o Cuenco de Neoguén responsables de abostecer de gas notural a la ceniral
Muswa Fenca. de progiedod de o liial Sociedod Eléatica Sontioge 5 A, estdn oportands anergio alfermaliva al merncado loeal argentine,
de ocuerda a la nomative de ese pals |Fesclucidn BT 458004 de la Secretana de Frergio), Lo antericr, ha permiticdo al Consorio Siera
Chota maontener eperative su permio o exportocidn de gas notural g nuestre pais, no ofeciands 2l suminisTae a la central Musva

Fenca, lo gue se encuentio luncionarda con gas naturaly a plena carga,

2. Gue corsiderande aste oporte de enargio clfemctiva ol mercods looal argenting, los costos pare la cperacicn de la central Musva
Fenco cicienden actucimante U5 28 8/MwWh, los que 18 comparan foveroalemenle con el valon de USS B4MWh intormade en la carta
del 18 de enara Oltimo Lo 1o oparocidn con polrdles diesal.

] Mecionte el Dictoman 2-2005, el Panel de Expertos acogid o posicion de AES Gener en e divergencia y decreld que el caloula dal
balance de potencia de punto porg los ancs 2000 g 2003, an o elative o o determinocian ge lo cemande de polenca de punla de
codauno delos generadores, se debe realizor oplicornds 1o moedilicaciones metodoldgicos incorporadas por o B 104, a partie del afg
F0E" Confarme o los cdloulos de lo comopafio, o aplicacion del Dictomen $-2008 implcanio paro AES Gener 5.4, v Morgenar 5.4, una
develucion de oprodmacoments S0 del valer pogade en julic de 2004, valor que seré determincoo por el CDEC-SIMG durante &) meas
cle morgo ce 05,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seflores Acclonistas de
AES Gener S A,

Hemos auditado los balances generales de AES Gener 8 A al 31 de diciembre de 2004 v 2003 vy los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracién de AES Gener 5.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos. No hemos
auditado los estados financieros del afio 2003 de las coligadas Gasoducto Gasandes S.A. (Chile)
Gasoducto Gasandes 5.A. (Argentina) ¥ en los afios 2004 v 2003 de la coligada Empresa Eléctrica
(Guacolda S_A_. El valor patrimonial proporcional de la inversion directa de ]a Sociedad en esta
empresa al 31 de diciembre de 2004 asciende a M$50.651.074 (M$63.637.831 al 31 de diciembre de
2003} v la participacion en sus resultados representa una utilidad en empresas relacionadas ascendente
a M$2.787.126 en 2004 (M38.931.647 en 2003). Dichos estados financieros fueron auditados por otros
auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, v nuestra opinidn agui presentada en la medida
que s¢ relaciond con las cifras correspondientes a estas sociedades en los gjercicios que correspondan,
estd basado Unicamente en tales informes,

Muestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de segunidad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de prucbas, de evidencias que respaldan los impories ¢
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera
individual de AES Gener S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la
consolidacion de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 4. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros mdividuales deben ser leidos ¥ analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de AES Gener S.A. y filiales, los que son requeridos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Una firma miembre de
Deloitte Touche Tohmatsu




En nuestra opinidn, basada en nuestras auditorias v en los informes de otros auditores, los mencionados
estados [inancieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de AES Gener $.A. al 31 de diciembre de 2004 v 2003 y los resultados de sus
operaciones y ¢l flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios
descritos en la Nota 2,

Como se explica en Nota 3, a partir del 1 de enero de 2004 la Sociedad ha dado reconocimiento al
Boletin Técnico N°72 y Circular N°1697 de la 8.V.8. en lo relativo a la valorizacion de las inversiones
en empresas relacionadas cuyo porcentaje de participacion es inferior al 20%.

Las notas a los estados financicros adjuntos, corresponden a una version simplificada de aquellas
incluidas en los estados financieros de AES Gener S.A. que han sido remitidos a la Superintendencia de
Valores y Seguros, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con esta misma fecha, v que incluyen
mformacion adicional requerida por dicha Superintendencia, que no resulta imprescindible para una
adecuada interpretacion de los mismos.

Dttty

Febrero 9, 2005, excepto por las notas 10. 2) b) v 16.5 gue son
del 24 de febrero de 2005.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

al 31 de giciemare oo 2004 v 2003

Lo siguisnte ssccion tiene por objeto analizon 108 Exlodos Financiens ndividuala: de AES Ganer 5.4, ("Ganer”| del afo 700 v explicar los
SNACiEales vonacinnes ooumdos respects de 7003, A confinuacicn, se presenla un resemen de la informaocion contenida en gichos esfodos.
Todas a3 cifros estan exoratados en morneda equivalents, pesos del 31 de diciemore de 2004, de mansra gue [0s companacienss s refiersn

a vanacionss reales entre asha lecha v el 31 de diciembee de 2003,

Los cotived v oosivos de o empresa hon sido volofzodos v presenlodos do acuerds o normcs v oriterios confables que se explican en los

respechivias Motas a los Esfodos Financisnoes,

I. Resumen

Al 31 de diciernbrs de 2004 lo companio cbtueo una uliidod de § 3% 454 milenes, en tanta al 31 de diciernore co 2003 1o wikdad fue de
3 55020 millenes, Esla vaniooidn se debd principolments o 10 reduccicn del resulfade fuera de explotocidn por menorgs utiidades en empresas
relacienode v mencess ingreses inanciarss, Porore ada, el resultade de explelocidn cuments pincipalments por moayones ingresos Gociods:

a los ventas a clisniss regulados.

Il. Andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias cbservadas

. Liguidez

Dlclembre Dicigmbare
Liquidez 2004 2003
Activo croulome § Posive Sirculants [verss) 1.21 3,39
Riordn acida [wEces) 0.2% 005

LD reren entre ootive circulonte v pasive circulante disminuyd o diciemie de 2004 respecto o diciembne 2003 debide o lo reduccidn de
§153.058 millones del aslive cioulante y el aumente de 5 3064 millenes del pasive circulante.

Lo disminucicn del active circulants se debe principaimente o la reduccidn en $ 182.85% milonss de las cuentas por cobrar © empresas
relocionodas debido o pogo del préstame de 1a sociedod controladgorg Inversicnes Cochogua en febre de 2004 v ol use de estos fondaos
e el rescote anticipods o s bonos  coms parte del presess de resstructuracidn incncieo terminodo en el primsr semeastre de 2004,

. For atro parie, o rozén Acida, gue corsidens 1o divisian antre (i) 105 cuentas Disponible, Depasitos o plazo v Yalores negociakes v (i) Pasivo
cireulonta, cumeantd debicdo o que g cusnta Depdsites a plazo se incrementd 3 16,673 milloneas,

Endeudamienta
Diciembre Diciembre

Endevdamienta 2004 2003
Posive toholfPoirimonio [wiCes) 040 .72
Pogive circulanlefFasive [alal (weces) 013 212
Poisiva lergo plazos Posive torol [veoes) 085 0,85
Pasiva exigible {rriillones de 5) 495.002 &OSF5
Caoberlurg gostos hransiarss Iveses) 257 27
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Flincice de Posive falol sobre Potimonio dismingyd oe 072 veces o 0460 veces a diciembre de 2004, debido o que el pasive total disminues

2 104.822 millornes v el pafrimonio § 7.025 millores.

El Poovo circulonte auments 3.0 64 millones por el incremento de: (i) 8,444 millores en laos ebligooicns: con bancos & institucionas financieros
de corto plara, por cumento de lineos de crédites v inanciomiento de compras de caradn: i) § 3375 millong: en los ebligocionss con
bance: e insfluciones de lorge ploze porcidn corla plazo, asodiade ol crédite sindicads obtenico en abril de 200< v utilizade en el
refinonciomiente de los ckligaciones de los filiales Termoande: ¢ Interandss. Estos efectos fusron compeniado: porla reduccicon de;
(il & &.046 millones en obligocicnes con el pibioo (bonos| debide al recote anficipodo porcial de 1o bonas YTankees v de o lalalidad de los
acnos convertibles; (i) $ .98 millorss en civicendos por pagar: (i) § 1,470 mlones en los provisiones, bdsicoments asociado o uno disminucidn
&n o provisidn aseciocdas a o venta del Carbones del Catorn ciere de Oilgener v los pérdidas relocionodas al swap de tasa de inferés de
TermoAndes & Interances (iv] § 1.0538 millenes en cusnios por pagor 0 empresas relecionodas; v iv] § 223 millonas en alros iokros.

Bl posied doe large pleze disminuys 3 1045822 millenes debido o lo reduccion des (i § 158,355 millenss en los chiigociones con 2l plalico
[Eoncs) por el rescote de USE 145 milons: de los bonos sankees v da D53 477 milones de bonos convertiples gue lueren compeansados porla
amisian de un nueva bong intemocional de USE 400 millanes v jil $ 17,084 millones an las provisiones, oincipalments cguelos oseciada: al
premio de convensian dal bong convartible pogads ¢l 31 de mayo de 2004, Estos efectos fuercn compensadas por 2l aumento de;
[} B 3% 437 millones en oligocicnss con bonces & instifucionas finoncisnos aseciadas gl noeve crédite sindicado ofiizodo en el refinanciomisnta
de los chligaciones de Termesndes @ Inlerdndes: (i) 3 200932 milones en documentos ¥ CUSntas Ror ogar 9 empresas relacionadas,
cEaCadas ol incremento en la cuenta por pagcs o la filial Moergoner (i) $ 1.88% milones en ofres abres.,

La cobertura de gostos fingncierms disminued respecto o lo obtenide of giere de 1os estados finenciemns o diciemone de 2003 debide o la
reclucoidn de § RAFT millonss en el resulhaoo anfes de impucsto,

b. Actividad

Diciembre Diciembre
Fatrimoniales 2004 2003
Batrimonio (rmittones de §) 521754 F28.81F
Active o neta (rmitones de §) 375.2%8 3093
Telol activos [rmillones de ) 1.304,7%4 | 430,572

El patrimonic rmussto una reduccidn de & 7.025 millones debido o o disminecion en los rabrs: il Sitros reservas de § 19200 millenes, relocionacas
mayormente o los ajushes por conversion Calos invarionss: en el exlerior v (i) Uiidades retenicos de $ 51,443 millenss, prncipalmante detbida
o o contohilzocidn de dividendos provisoros v ung mengs piidad del ejencisio con respects o diciembre 2003, Esta dismminucisn fus
COMPensacdo Eor un aumente dael coopilal pogaco por & 43,438 millenes, como comecusncia del aumento de capilal realizado entre mayvo

¥ Ui cle 2004,

Elactiva fjo nete se redujo b 17795 millones por lo vanocian en lo: cuentos Constrocciones v obros de infracshuclung y Maguinarios ¢ equipos
relacionoda principalmente a le vento de la central Renca a lg fiial Béctrica Santiogo. Fsio fue parcicimente compansado por una menss
depreciocian del perindo.,
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ANALISIS RAZONADO INDIVIDUAL

. Resultado

Diciembre Diciembre
Endeudamiento 2004 2003
Ingrese de explofacian imillones de %) 209 F 235,330
Costo ce explotosidn irmillones de §| [225.044) 1199.304)
Resultade operacional tmmillznes de %| 44295 26218
Gastos linanciers tmillenes de §| 128 165) [Z2.055]
Eesultade ro aperacicnal Imillores ce §| [4.538) 2234
R.a L ALE (1) imillzres ce 3 £0.981 125955
EBLTCA. operccicnal (2) Imillcres ce §) AZ262 45304
Utilizcd [percicol del ejenscic |milleres ce $ 39454 25020

1) Ceorespoede a las siguinnies parfdas gel esinds de resultodos: Resuliacz anles de impuaesto o lo renla & iremes exdrosrdingrics, meanos diferencias de comeio,
ITIESGS COMEncian miorslania v rmenas armarlizacion mence saloe s irwersionss.

12 Caoresponse o los sguientes poridos del estoga da resulfooos Sewiode de exglotacidn, mas deprecinciin del sjercicia v mdas amedizacide de mkargibles.

Ingresos de explotacion

A diciembre 2004, 105 ingresos opsracionales ascendisron o b 27% 225 millornes, cifra 195 superior a la registroda duronte &l QRo antenor
[F 235330 millones], explicada principalmente por el cumeante de § 31003 millones @n 108 ingrasos elécthicos,

£nocuanto g kg composicion de los ingresos, 2 FEE proving el sector slécrico (ventas al 31C v al 3ING] v gl porcenlaje reslonte fug generado

basicamente nor ventas de carkan (105, gos natural (115%) v asesonias téonicas v ohros [1%).

Lot ingrasos orovenientss dal sector eléchicn, que incluyan ingraios Dor energia, potencio v otros servicios manores, aumentaron 17%,
souivalentes g 321 .003 milleres, alconzands $ 217829 millenes al 31 de diciembre de 2004, Los ingresos Do vento de energic aumentaren
326133 millores, de 5 121,728 milleres, alciere de diciembre ge 2003 3 147 260 millenes 2l ciere de diciembre de 2004, que compensaron
g gisminucian en los ingresos por vertos de potencia de 31,4738 millanas, ce § 62,253 millones al clere de diciemibare de 2003 o o41.485
millenes ol ciere de diciembre de 2004, Les ohros ingresos eléciice: aumentaren § 6,348 millones, de b 2,754 millones ol ciere de diciernbre
de 2003 o P05 millones of core de diciemboe de 2004, poncioalimente por el ingrese sxhroordinanic de § &.572 millones asesioda a lo
renegeciacion del contrato de rransmision con Minsro Fscondida.

SIC

Los ingreses en &l SIC oumentaron $ 235129 millenes, de 3 147,530 millernes al cisme de diciembre de 2003 a § 170,658 millenes al cieme de
diciernore de 2004, sxplicada por mavores ventas o i) clientes regulodos por 3 22,207 millores, explicado por un mayor precio [$ 5512
millones) v mayor wolumen |3 17,696 millenes| i) COEC-31C por § 2020 milleres, i) Empresa elecrica Puvehue por 3 1,812 millanes, ¥
(iv) Energia Varde oo 31,324 millonas, que fueron compenscdas por mencres ventas a Eldciice Santogo v ohios clientes por § 4,135
millanes.

En térmings faicos los vantos de energio aumentaron 419 Gwh, debida o mayore: ventas o (i) clientes regulados (363 GWh| y (1) COEC-
ST (%8 GWh|. compensado: por menores ventas g otros clienfes libres (42 GWn), For se parte, 103 ventos de aolencia oumentaran
P RAW, Dar mavenes vantos a (i) clientes regulndos [1.003 Mw), rineras Lo Valdss v Rio Colorodo (348 MW, (7] Eldciica Puntilo (B4 MW
v (il atres clienies lkres (47 W), compensades por mencras vantas a (i) Hidregléotneo Guordia Visja (213 MWL i) Energio Varde
(254 bW v i) otros (44N
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SING

Froel 5ING, los ingresct gumentaron § 7874 millanes. de $ 3%.317 milones of ciene de 2003 a § 47190 millones al ciems de 2004, por [i)
TEIYOrESs Ingresos asociodoes o cotros de poeaje g pinera EBscondida de $ 4 577 millones, (i} moyvores venlos ol COEC de § 2981 millones v
fil] rroyores ventas o Margener de § 74 millones, afectos que lueion parciaiments compensados por menores ventos o los anpresns

mireras 2aldivor v Lomos Bayos de § 1,754 millenes.

Er harmmings fisicos las ventos de energio disminuyercn 45 GWh, comae consecuencio ce menores ventas ol SHEC-SING por 3% GWwh v a
Mingros foldivar y Mineras Lomas Bayas oor 7 Gwh, En térmings fisicos las venlas de potencia aumentaron 317 MW por moyores ventas ol
CORC-SING v Morgener 307 MW v a las mineras Zaldivar y Lomes Boyas 11 pw,

En Iérminas fisicos globales, los vantos de aneng’a durante ¢l afo 2004, fusren 8131 GWh, cifro 8 T sunerdior ol oio 2003 ¥ las ventos de
potencio fusron 14,300 MW i comperasicon ales 12,990 sMw vendides durame el ano 2003,

Lo composicidon de ventas de enargia es la siguisnis:;

GWh Diclembre 2004 Diciembre 2003
Cligrtas reguiodos 5.538 4,874
Clientes libres del 51C ¢ SING 1.351 1.4%7
Wianhos B 882003 w4 8
CDEC [SIT-5IMG) 1149 1087
Total 8131 7.558

Ofras lineas de negocios

Lo ingreses asociodos o olros lineos de negocios aumentaran § 12844 millores, Lo antenon se debe ol cumenlo de ingresos de 12,028
rvllones pos ventas de corbon, $338 millonss oor osesonias v olos ingreses v § 1.027 milonss por ventos de gos,

B oumentn enles ingresos por venlas de corbon se explica, en parte, oo ot moyores ventos o Morgensr de 5 11 808 millones (252 mil Th),
debide al moyer despacho de esta fiial duronte @ 2004 comparado con el afo 2003, Ste cuments fus compensods Do menoes
wentos de § 3256 millenes o Guacalda, que durants el afe Z004 o adquinde combostitle o ravds de compras directas o proveedarnes,
mienirgs gue curante @l one 2003 o hacia mediants lizitaciones, algunas de ellos adjudicados o AES Gener. Las venlas de carbdn o

chentes industricles cumentd § £ 412 milone: por un mayvan precio promadio de venias.

Costos de explotacicn

Lo oroporcion de os costos ljos v varable: dentro del total de costos de explolacidn se mueesira an 19 siguienle fatla:

Enera - Diclembre de cada afo (MMS)
2004 2003

Costos eparacionales ljos 21563 103 24111 127
Costos aparacionales voriobles 202000 P 17519 BEL

Costos operacionales tolales 225,044 100 199,304 100%
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Loz costos de explotecian aumentarer § 25,758 millones (135, fundamentalmente por mayores coslos asociadas a: (i) consume de combushibie
15 1A 745 millones] asociacos al rmoyvor gespacho de las canhales (domicos, ) costo de vante de combustiles (§ 10,511 millenes), [ii) costo
vsosistema fransmision |32 646 millores) v oteos (31,547 milonas|, Sstos oumentos enlos costos fueron compensados por una recuecion en el
rubrg compre de potencia (b 7825 millenes).

Loé Coal0s Qsoaiasns o 1o cormpra de energia, polencia, corsuma Se combushibie, uso sistemao de rronsmisian v costos fijos representaron el 75%
el total de costos operccionales, &l salco e distiouye en costes og venta de combustibles 24% v obras (TE).

Mercado elécirico

El lpolonoe de snerngio neto de AFY Ganer se puade resumir de 1o siguisnts formo (expresados en GWh):

Diciembre 2004 Diciembre 2003
Ceneracicn nidraulico 1.424 1415
Genaraidn lermica 1.512 ki
Produccion total 2.938 1.814
Compos SIC 3401 3.988
Compres SIMG 1.7&% 1835
Pérdidas [ 174 [95)
Ventas totales 8.131 7558

Los comoras de ensrgio cumentoon 5 & 900 millones como consecusncio de mavaerss compras en el 510 por § 4328 millones v mayores
compras en el 3ING de § 572 millones. En el 31C, lo variacion se explica por la reducsién de la conlidod comprado de 385 GWh, de 3988 Gwh
O ciciembre ce F003 0 3,601 GWh o ciciemboe de 2004, debedo ol aumento dela generacion guronte el afo 2004, Las compras de energic
en el 3ING [1.74% GWh| a diciermbre de 2004 dismminuyeron 84 GWh respecio o diciermbre de 2003 [1.855 GWh| v corespoanden g o comoras
de Gener o Termoandes, porle de las cuales fueren destinadas al seministro de contralos de o comaanio en gicha sstema [7 18 GWh con
las mineras foldivar v Lomas Boyes v el excedents, vendide en el mercado spot (10580 GWh).

Los coslos oaociados o compras de polencia disminuyeran § 5897 millones: por rehguidacdn de potencia de 3 5091 milleres, compensads
por gl increments de compros enoel S0 por b 2003 rvillones y oen sl SIMG por b 108 millones v o reliquidacion que redujo el costo de compra

de polencia an el 3IC en febrero de 2003 por § 1.075 millones.

En s&rmings fisloos, Ios compras de potencia en el 510 aumsniaron TOT29 saw, de 4,987 W o diciernbre de 2003 o 4114 MW a diciembre de
2024, En el 3IMG las compras ce potencia aumentansn 312 s, de 21048 MW o diciembre de 2003 0 3418 W o diciembre de 2004,

Fl costo de consuma de comizustible cumeantd 3 16,743 millores por el aumente en ko generacicn de 1,113 Gwh de las centrales térmicas
el mayor coshe del combustitle durante el afo 2004,

Adicionclmente se aorecia un cumento de § 2535 milones an el costo de venta de combustizles csocinde principolmente o cumente en
wenias de carkdan [ 10,345 millonas), principolimente a Norgener v a clisnies industricles ¢ moyores coshos asociodos a la vanta de gas
nefural 15 168 Mmionas) Compeniado Do Mmenonss Coslos por comoras o Termoandes [3 2978 millones),




Gostos de administracion v ventas

A diciembre de 2004 los goitos de administrocion v ventos ascendianon a $ 9939 millonas, cifro 9% iupenior o 10 redisiradn en mams periodo
cel e 2003 |5 9104 millones), Lo diferencio se axolica por mayores costos de rermunerasiones v benelicios sociales. servicios de terceros W
otros ce F LEEE millonos, compensaos por menores oslos en segures v Sstemas v comunicocionss de 3 290 millon e,

Resultado de explotacian

El resultade de la explotocidn o diciembre de 2004 fue § 44,295 milores, superior ol resultado o diciambre de 2002 da § 26 918 milones, Sule
aurnenia an el resultado epermcional os consecuencia del mayor margen de esplolacicn de 318,210 milanes asociodo princioeimeants o
maryores ventas o clientes regulacos, menores costos Do Compra de potencia y moyvores INGIresss oo o renegociasion con Minera Bscondida,
efecto: que fueren pacalmenls compensodos por & mayor corsuma de combusiible en relacion ol ofo 2005

Resuliado fuera de la explotacion
Ingresos fuera de lo explotacian

Enero - Diclembre (MM5)

2004 2003
Irgresns financicres . 4,508 20704
Ofros ingrasos fuera de la explolacion 7.amz I 551
Total Ingresas fuera de lo explotacicn 11.710 21,255

Los ingresos fuera de o cperacian regisiran una voriosian negativa de § 10,545 milones, prrcipomente por menores ingreses linanciaros
de } 18376 millong: detide al pogo el 27 de Febrero de 2004 de o obligesién v les intereses adeudedas de lo matiz Imvarsiones Cochogua
Lirnitaca con Gener, v a lo manor osa de inlerés cobrada aurante 0 dod meses que esluve vigante esto obligocion en sl ofc 2004
Comparado con o lasa promedia oplicodo @n e anc 2003, Por otre lodo. los ofros ingresos fuera de o explotacdn gumenlaron § 5831
milones, princiociments por ko oliidod de § 4048 millenes relncionoda con @ vento de activos (Corbores del Cesary a plonta Macimienta).

Gostes fuero de la explofocion

Enero - Diciembre [MMS]

2004 2003
Gostos financieros PENHS 29055
Ches egresos fuern de o explelosién 14.083 11.6%1
Total egresos fvera de la explotacian 40,259 40,746

Los gostos fincangienos disminuysron 3 2850 mianes, porlas amorzacions: reclizados en 2l procaio de resstructuracian froncisn duranie
&l primer semestre el 704 Lo recshocturocion financiern considerd & rescale walunlario parcial del bono vankee v fotal del bong

convarlitle emitide en el marcoco ool asi come la colocasien de un nusve bong &n 08 rMarccoos intemnociono e,

Los ofros egrasos fusrne de explolacion aumentaron § 2,403 millones o diciembre del 2004, pormayvare: amortizociones relocionados alos
Qoslo: del oroceso de reastiucturccide finorciors por § 2,830 millanas, mayores pardicdos asocionns a confratos lorsard de monedas v
swaps de fosos deinferds de § 1.885 milonss, moyor coste ciociado ol premio del bono convertinle poaodo enmayo de 5008 de 1 788
milleres y otres efectos pord 1462 milleres, Extos resullados lusron compensados o menanes orevisionas asociodas a ratiros de materiales
fror § 3. P00 milleres v oz provisione:s realzodas a giciembre de 2003 relacicnados al swop de taso de interds de las Tiioies Termoandes o
InterAndss por & 1,484 millorics.
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Utilided (pérdida) inversion empresas relocionadas

Enero - Diclembre [MM3$)

2004 2003
Utiliciod inversitn emoresas relacionadas 44918 121.558
Pérdida imversibn ampresos relooionodas [1.56%) K|
Arnortizocicon mences valor de inversiones 15272 [&43]
Tatal wiilidad (pérdida) Inversian empresas relacicnadas 44 827 11%.844

En cucnlo al resollodo de ampresas relacionados, hube una vaniccidn negotive de § 75024 millones, lundomentalments porgue loz

contibuciones de los resultodos o diciembre de 2004 de las flales Energy Trade, MNorgener, Guacaldo, Ganer Argenting, Energia vorde
disminuyeron § 77591 millenes comporadas Con la canmoucion del afc anferics

o de

A dicierore de 004, Fnergy Trade, emprase que conselide los ppeacionss de o filal Chiver .4, en Colombio, aotuva una afilic
% 18,559 milones, comparoda con ung oliided de § 65142 mitonas ol ciere de 2003, o vanacan se debe principalmente of menar
resullado luera de erplelocién que posd oe un valer de § 21,747 milleres a § 5,300 milones produche de la dilerencia de combio, Ademas,

@l Puarg I pUeshs o In rento tuve una vanacian negativa de 3 1EEFD mitlonas relacionade a la opreciocidn cel pese colombiono durante el
. afic 2004, Estos efectes fuercn compensados oo el guments de § 3101 millenes en el resullado de expletocién por mencres Comoras de

erergio de o ol Chive

Guocolda, registtg una wilidad de § 5,453 millenes gue se conrpara regativaments con lo uliidod reconocida al cisre de 2003 de § 16195
millenes. Bl resullods ce explotacdn teed undg voriacian neqgotiva de § 3.1 57 mitlones, principoimente por mayor cansumo de comibastile ce
5 4351 illones v compra de enargio B 1399 millones, gque luenon parcialments compensados Do mayores ingreios 0o venta de energic v
atros. Par otra parte, sl resullads luera esplolocsidn post de ung wilidad de % 2513 milleres o dicemong de 2003 o una pérdido de § 5135
millores por &l impacte aseciods ¢ a difersencia de cambio gue disminuys 5 8,392 millones.

Gienar Argenling, errpresn gue consolida 105 operaciones oe Tarmoandes e inferAndes en Argenting, registd un resulbodo negalive ce 5818
rillanes, comporads con la wildad de § 4.784 millenes a diciembne del ono 2003, Esto se explica por la redoccidn de § 6.043 milonas en el
resultads de explotacian, cmociode al cumanle de § 4736 milonas en os costos de expletacidn producto de un moyor Cosio Dor Consumo
dle combuslible v ono reduccidn de 1os ingresos de explotacion de & 1937 millones, Loas pérdicas cel resuliaco fuera de axplolacidn oumeniann
4 1544 millzres principalmsnie por mayores perdidas por diferencio de comoio ge § 4.077 millones, porcicimente comosniados por meanoras
aostos finorciores de § 1.545 millones debido o 1o amedtizocian del saloo de los abligaciones negociobles oe los fiiales TermoAndes o Inferandes
an obl de 2704,

Eléctrica Sanfiage. aoluse una wlilidad de 12253 millenes, superior en $ 20484 millenes ol uliicod ¢ de § 10.45% millenes al ciene ¢e 2003
Estar vaniooicn et axplicoda por menor impacts &n elimpusste ola enlo de § 1.086 milonss v uno reduccion de las pédidos en el resultodo
fuera de explotocicn en 3 708 millenes, Bl esullade de explotacion cumento 3311 millones de $ 13567 milones en 2003 a § 13838 millones
. e P04, mine palmante porun aumanta del precin nuco v Slingreso exdroordingso de 3079 millenes por e renegociacion de los obligacionss
bajo el cantrate de aoeraciony martercdn entre esla llicly Genesal Blectic, compensades parcialmente por mayores compros de ensrgia.

Energia Yerde registrd une abilhdad e $ 1,556 millones o dicierbre de 2004, 3 2214 millones menos gue ko utiidad o diciembre de 2003 de
% 4,577 millones, Flresulads de explotacian disrminuyd £ 2,851 millones oo @l oumenta enlas comopras de enargia y consumo de combustile
wouna reducsicn de los inaresos de exploleciin oseciode o 1o plonto Nocimiente, vendica en sephiembre de 2004, en tonto, el resultodo
fuera e explotocion dismmnuys £ 1495 millonas principalimente por el mayan impacto por diferencia de cambio.

Morgensr ooduve ung ctiidod nelo de $ 9332 millones, 5 16820 millenes menos que la uliidod registrodo o diciermore ae 2003 de § 26152
rrullones, producto e uromenor margen de explotacian de b 13257 millonas come consecUencio de moyores costos asociados al consumc
de combustitle v de lo disminucicn de losingresos producls del oouerds con Sicondido. Elresuliade fuea de 1o exglotocién presenta una
disrrirusidn de § 2851 millones como comecusncia de las vorieciones negativas de dilerencia de camibio y gostos financieros asocadoes o
derechos cs internaciin,
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Correccion monetaria v diferenclos de cambla

Flafects de o careccidn moenelaia fue negalive en § 1,450 millones durants e oo 2204, com parcoa con o perdida de 70 milones paro
elafo FIOE Eio se explicn por el moyor sfecte de i vaniacian del 190 sebre las cuentos de palimenio v posives ne monetarios v &l efecto
negalive sobre los inversiones en emoneias relacionodas cue se comgen oo dicho varocién, Bl iocton de IFC para &l oacods Ererc-diciembne

e 3004 fue 2,5% comparade con un foctor de 1.0% utiiPods e porfods ensrc diciembe de 2008,

La diferencia de cambio genard uno pérdida de § 19,365 millores o diciermbre de 2004 respeche ala pérdica da § 77953 millanes e igual
pefindo de 2003, Esto se debié princinalmente alefects de lo vaniacion der fipo de carmbic sobre cuento: por cobrar o empresos relacionodas,
boncas y depdsitos o plaro. B o de camsic relle)d wna aoreciocidn nominal el oo de 4 1% desde el ciere del cjercicio FO08 v diciombre
2004, compornde con o aprecigcidn raminal de 17,4% pora el periode comprendida desce enem o diciembre del oo 2003,

Impuesto a la renta

Lolinea de impoestes muashe un elects negotivo de § 684 milleres en los resuliados de 2004, comparedos con el elects positve de 3 5004
millonss a diziembre e 2003, pincpalments por la voracion del slects por actives o posivis oo impuestos diferidos del ejercicio v oo
SO,

Utilidad neta

A diciembre del afio 2004, Gener regishio una utiidad de § 39,454 milenes, mientras que en of afe anterior abluve uno uliidad de 1 55020
mittanes, o cval sigrificd une voriccidn regativa de § 15586 millones. Fsto verinsian s explica fundementalmente or un menos resuliado
fuera de explotesicn v un mayor imoocta oo, COMPENSCOo: porun moyar resyfodo de explotacian ciociads principomente o Mdyoras
ingrescs de clenles regulodos y menanes coslos por compra de patencia,

d. Rentabllided

Diciembre Diciembre
Rentabilidad 2004 2003
C= los aotives (1) %) 28 74
Dl palrimoniao (1) %) 4,78 G.76
Eendimiento activos operacionalas (7] %) 11.52 h68
Utlidad ! Accidn (3 [[el=3et &8 7,70
Hetome de dividendos |4) %] 14.%1 487

) Lenrertabdicog de los oslivas v del saifrivonie este calculada corsicermngs a oHidos aoumuada a dicembe de cada afio
(2} Los ootivos coeracionales cansiderados pare este ngice s of tolal de aclives fijas
(3] Lo whlidad par accices a diciembne de 5002 ¥ 2 2213 coloulas consderanddo al e S ACCicnes pogados o coda fecho,

M) Consicders les divdendos pogades an o8 ibmes docse meses aivigide por ol precia de merceda de o accidn & ciere oa dicembe,

Lo variacion en o rentobilidog de los oolivos v del ootimonis so erplica principoimente par gl menar resultade del sjercicio 2n 3 15.508

millzres. en lante la varacion del tetal de cofivos lue de § 115650 millonss, por o recduceiones del activ fijo v circulante, explicados

antericrmenis,

Lo utilichod por gocion se explica por 2l meanor reallada del e enicio v ol oumento de £ 14 millones de acciones por ¢l aurmenio de capinal
redlizade entre el 20 de maye vy 20 de junio de 2004,

El restaarnic o los dividendos aumeantd fuertemenie por los pogos reclizado en febrerg, sephiembre v diziembre de 2004, por un total de 31504
por aooian en comparacian con $ 524 a dicismbee ce 9003
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IIl. Analisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econémicos de los principales activos

A8 de disiomboe de 2004, 2 helal de actives #5 & 1.314.7F46 millones. infaror gn £ 111,848 millores ol total de colives ol cisre de diciembos
Hel afoe 905 de § 1428444 millonss, Fsta reduccidn se oreduja princpalments an los cotives circulantes [3 153058 milenas), Qor menores
decumenios v cuenlos por conror o empiosas relacionodas por § 182859 milones relocionade can & nega del préstamao a Inversonas
Cachogua gque fue compeansado ponun aumsnio de los Des Ssitos o plaze poc $ 18473 millones, mayoras Existeroios por b 5230 millones v los
cuenlas Diros activas circuiontas por 5 5454 millones, fundamenlaliments por mayorss reourse: irverhidos en cerschos con pocte de

rE oo,

Sl b de cotive fijo se reduje 5 17,795 millones por o voiacian en la lineo Ooras en infroestuctura par § 1222 millones y Maguinanos v
eauipos por 300318 millones, principalmente por la venta de octives filos de la central Renca o 1o filial El&ctrica Sontiago. que fusron

parcialmen| e compensacos por una menosr depreciaoicn de § 30038 millkanes,

[l total de Otres aotives cumantd § 57008 milleres, principalments por @l ouments Ge INVersionss on mpreses relacionados e § 40221
milanes, princioalmente por &l aumenta delvalor contable da 19 inversian an Gener Arg enting por lo contibucion de copital &n el proceso
de resstuclurerien franciera que considerd &l prapago de lo deuda vigente de asta fial. Ademds, &l rubre Documentas y cuantis par
conrar o empresas relacionactos disminuya $ 33134 millonss por menornes ohligocionas: de la filial Enargy Trade,

Las aelives de 1o compafia sshan valanzados segin les prircipios contobles genemiments acopiacos &n Chile, v 103 irstriucciones imoarticos
por o Superintendsncio de Valorss v Seguros, religjodos en lo Moto 2 de los Estados Fironciares. Botods en condicione: octuaies, la
ceminisracian de ALS Gener 5.4, estime que el valor sconomico ce los fliales Chivor $, 4 B3Py de TermoAndss = InforAnces 85 noy infarion
1 su respestive volor iare, Eroel o de Chivon, éshe 12 dobe entra ofras cosas, 0 combies regulatoncs que ban reducido significalivomante
s ingresos, asi came lamisén o las inftociores en &l precie de electicidod v &l bajo crecimiento en o dema nda de energio elactica an
Colambic. En el coio de Termaandes ¢ nlerandas, i0s razonos prnciooles son o impartante sobrecopacidad en al sistemo del nare chilends
v las lirmite cicnes de despachsa impuestas por el CDEC-3ING, Sin emoango. 0 ambos casss. no hoy evidencia gue en farma permanenie las
cpernoionss de esos ampresns no produsindn ingresos suficientes Dong cuDrr fodos sus COSIGE, incluyendo o depreciacion de los aclives fijos.
Aojo esas circunstancias y en virtud delo estoblecido en el Bolotin Téonice H° 33, pérafa 25y en ol Boletin Teonize N7 44, pérrafc 47 no s nan
neeng ouites en el valor libro de os mencionados activos

IV. Andlisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que participa, enla
competencia que enfrenta y en su participacion relativa,

Mercado:

Lo actividad de generacién de AFS Gener 5.4 s desarala fundamentalments en tomo o dos grandes sisternas eldcihicos, el Sistema
Intarconeclade Central [3IC], que cukbie desde el sur de la 1l regidn nasta la 2 reitin y &l Sistema Interconsctado del Norte Grands (3ING).
que aborso oy parte ce ol T,

$16% Murante el ato 2004, &l crecimiente de o ventes de anengic eléorica en el 3IC fue 7.8% comparade con el cumeants 66 28% en elano
2003, Bl coste margingl pramedio en délores durante el afe 2304 fus 31,5 rrillsf el versus 14,6 mills/ewh para el afio anterior, Eshe aumento
el coste marging se explica prrcipaimente por menar oferta hidiéulica en ios primenss messs del ofio previo ol inicin del perado os Huvics
v la menor disponibilided de gos en 2004,

SING: Bl crecimisnio de los ventas de ensrgia aléchico en &l SING durante &l periode anere-ciciembre 2004 fue 7,2%, mieniras gue dumante
gl paricdo enere dicieribre de 2003 o ouments an las venles alcanzd un 10.5%. Bl precio promedio durants el paricdo anclizaco 25,3 mills)
kWh superion al costo manging| promedio del afo 2003 de 145 milsfkwh, principalmente por la menc: cispanibiicod de ges ciuranbe @l 2004,

Competencio y participacion relativa:

SIC: Duente el afic 2004, ol apore Ridraulics de AES Gener en el SIC fue 40%, misniras gue el aocrte térmico de 4,58, Durante el ans 2003,
(o5 cantrales hidrauboos de o compaiia aparloren 4,55 de lo generacion neta fotal en el SICy los cenfrales termicas el 1,4% de o genaracion
neta helel, La geremcion neto acurmuloda o diciembre de 2004 sn el SIC fue 33,684 GWh compareda Zon 13,148 GWh o diciembre de 2003,

SING: Durande el afio 2004, e central de cicle compinoda dalla. pereneciente a Termasndes, nero representoda en Chile por Gener aporid
al 6% do 1o generncicn neta folal en el SING. en tante on iounl pericdo del ofo posado aporld el 175, Lo generacidn neto acumulada o
diciernong de 2004 e el SIMG fua 11,7458 OWh comparagn con 100732 GWh o diciembre d2 2003,



V. Descripcion y analisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales,
de inversion y de financiamiento del periodo correspondiente,

Elfluje neto om0 ciciembsre de 2004 fus uningrese de $ 24 563 millones. en fanto en el afio 2003 represents un egreso ce $ 14950 milleres.
Esta dilerencio se explica por los vanociones postivas en ootividodes de g invension oue owcendicon o § 159436 millones que compensa o

recucoidn de § 13671 millanes en lo: octividooes de firanciomiente v 1o reduccian de 7800 millones e los ootividodes de o SpEracion.

Las actividades de operacidn generaron un fujo positve de § 25,52% millones durante of ana 2004, enianto duranis &l afc anterior genarancn
un fluje doe 3 32330 millenss. Lo vorocion so oxplica por los moyores: (i) pagos o provesdorss v peroncl (3 52.541 millones). 1) inlereses
pogacas [ 1DE2F milleres) (i) 1V.AL v afros similores pogados (34024 milones) v (iv) ofros gosios pagadas (B 2,107 millores), Eibos efectos
fueron COMmMpensocos por movor [i) recaucasiin de deudares porventos 0 5P B8RS rones], i) ingresos linoncieros percibides v otros ingresos
|3 1,310 milleries)

Las aciividade: de financiomiegnte aiginaron un fujo negativa de $ 143033 millone: o diciemibre del afo 2004, comporodo con un fujo
negativo o diciembne de 2303 de 3 4,343 millenes, edplicada por: 1) los pago: anticipooos de los bonos Yonkee v converlibie [3 399,578
millanes], [il moyvor pego de dividendos (5 40374 millones), i) gostos asociados a la colocacian de un bono par Uss 400 millona: con
voncimicnia en al 2004 (5 24,245 millores|. (iv] menor chlencion de prestomo de empress relaconada (5 26815 millonas) v |[v] mayar
page de préstames asociados al nueve créditg tingicodo wiliade pora refinancior el los créditos de ios fiicle: Termodnces & inlerAngdes
(5 12157 millones), Estos efectos fueron compensadas por 05 recursos provenicnles de: (i) 1o colocacion del nueve bono de USE 400
millonas [3 253941 millones|. (i) el peéstamo sindicade otorgedo en abedl de 2004 con vancimiente g ano 2010 (3 71.576 millenss) v i sl
auments e copital levodo o caobo entre mayvs v junic de 2004 |3 83,838 millenss).

Por Olfirra, los activicades de inversion generoon duronte el afe 2004 uningreso de $ 1492 046 malonaes, micnlras qua en el afio 2003 genararon
ur A regotivg de 5 17390 millones, Fsto cifersnca se debe Basicomante o los recursas parcibicos por () recoedacion de prdsiamos
documentiacos o empress relecionadas por oogo del piéstemo con inversiones Cochogoa (3153275 millenes), (i) recoudacisn de ofros
prdslomos o emoresas relocionodas (F 44 5585 millones), i) moyvores ingresos por vento Ge inversionas permonenles w oclivos asociados a los
ventos de o plonto Hocimiento, venta de la ming Corrones del Cosor an Colembia v a venta de activos fijos de lo cantral Fenca a 1o filio
Electica Sanfinga (5 27,897 millones). |iv] menores préstamas g emoresns reiocionados ($ 20000 mitanas) ¢ liv] ofros (31,977 millones). Sstos
WORDCIONSS Ueron Compensaaas por (i mayores inversiones permaonentes (3 85044 millones] en Termaandes & Interandes, vhilizadas por
estas filales pora omortizarn el scldo de sus obligociones negociotles v i) mayar incorporocidn de actives fias v ohes [§ 224 millores),

Andlisls de rlesgo de mercadeo

La componic no fiene politicos de coberforas formcles pora los fesgos osocindos o Hpo de comizro v tosas de inlerds, sin embarge, 1
adminstrzcicn evalda constantemeante alternativos para determinor la conmveniesncia de realizor controtos de cobertura en orden o minirmizar

los riesges antes mencionados,

Tasa de inferés

AlS1 de diciembee de 2004 @l 34% de los crédites de lorgo plazo de Goner estan pactodos a tasa fifa y el restante estan expuestos o lo

variaoicn de la tasa Libor

Tipo de cambio

Al 3l de diciemizre de F004, of 100% de la: deudas de largo piozo gue devengon inleresss con lercers, estaban expuestas a la vanacian dal

o de cambic enfre sl dolar amencono y el peso chileno.,

Cobe seficlor gue los ingresos do Gener s2 mueven en funcidn del ddlor, Er Chile los prirgipoles componentes de lo fdrmula usoda en g
fijacion dal precio nuda esidn exoresadoes en dadlares. Lo anterion gensre une coberura natum! o os afectos de uno floctoacién del déar
Conn relacion al pesn chrleno,




ANALISIS RAZONADO INDIVIDUAL

Ofros riesgos asociados al mercado eléckico:

Condiciones hidraldégleas: Ios condicionss de sequia pusden tenar un efecio negative importante en el 31T debide al allo nivel de
capacidad controtada, requinerds el despachs de nuestra: centrales menes eficientes v aumentands ol coslo de 105 Compras en &l
mercaco spol,

Fijacian de tarifas: Grar parte de los ingresas de Gener sstan relacicnades: con el precio de nude que e lijedo por lo aulandad cado seis
rmeses, ErChile los principeles componentes de lo 1drmuia usada en la lijacidn del precio nudo estdn sxpresados en délarss. Lo antarior
gensre una coberture natursl o les efecios de vno fliuctuacion del délar con relazicn al pese chilena.

Precio de los combustibles: Al ser Sensr ung empresa con un mix de generocidn prnsipoimente 18mice, 19 wanacion cel precio de los
combustibles, tales como el carbdn, & gos naturol y el digsel pueden hocer varior la composicion de costos de lo compadia.

Regulacién eléctrica: En marzn de 2004 se promulgd o nueyva ey eléclica. Lo ey enbre olics cosas, reduce o Danca de gjuste de
orecios de 10% o 8%, v clanfico 1o formo en que se determmnon 1o costos de fransmisidn, Resce el pente de vista del grupo de Gener, los
costos de fransmision no se ven incrementados de mansre significotiva,

Abastecimiento de gas natural: Desde marzo oo 2004 v hosta o lecho, o gobema Argenting ha emitide ciertos ressluciones que restringen
las sxportacionas de gos noturgl o Chile, Estas reshicciones, si son permanantas, pueden aofeciar negativameante los precios en los
mercodos en los que Sener opera con el consecuanta impacts en los margenas perooionoies.

. Composician Se los ingresos y costes de explotacion por moneda exlraners a diciembne de coda afo:

Rk Moneda 2004 2003

Fa g

Ingresns de D3l |USE) (1) 2.1 837

sxplotacion UF ¢ pesos renjustciies - -

Pesos ne reajustables 0% i

Costos de Do [U53) e 24,7

explotacion UF y pesos reajustolles 7.2 #.1

Fesos no recjustables 358 4.1

(1] $ proserian ingresos onginacdcs por contrekos e vanio 9 precic nudo, (08 cuwales sen indemados codo seis meses of Hoo e combia dalor,
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ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE EMPRESAS FILIALES
al 31 de diciembre 2004 y 2003




= e R A R el EMPRESAS FILIALES NACIONALES

BALANCE GEMERAL 1 31 d= diciembre

Morgeaner 5.4, Energia Verde 5.4,
2004 2003 2004 2003
M3 M3 L L]
ACTIVOS
Active circulania 6477 B4 4.804.248 A B07.3E4 11.721.352
Aicive fijo 1469 107 475 125267 994 15,884,157 26,014,597
CHros activosd . 103.280.048 FEATADAY 0024 SATE.257
Total active ITEBLT BT 258,688,301 23.721.547 43414186
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasiveo circulonta 587 539 102917 1.213.121 JA1F0534
Pasivo largo plozo 42035125 28532770 1,104,535 14,280 304
Tolal Posive 51.622.364 39.224.489 2317704 17.697.240
INTERES MINORITARIC - - - -
Coapital y resarsos 1FRIEEN 153,312,077 200047 585 2044474
Utifad [pérdidal del ejercicio F331.514 26151735 1,354,254 4572372
Talal potrimonic 227245325 My 453812 21,403 801 25.716. %48
Total posive y patimenia 2TR.BETBER 258,488,301 23721547 43414186
. EATADO DE RESULTADCS - Paor los sjercicias emrminades al 21 oo diciembrs de
Morgener 5.4, Energio Verde 5.4.
2004 003 2004 2003
M5 M5 M5 M5
Resuiliados operaciongles S S S S B
Ingrasss oa explotaciin 52485573 3FAVETRE 14 5%1,503 15,950,454
Coslos de exglatacion |40.B55.704) [25.925.765] (12,202 £56) [0FE2.207)
sMargen de explolocidn 11,432.85% F7.4B49ET TAET0T 5258287
Goshes de adrinisracion v venlas |1.082.210] [1.679 58] |FE0.341) [BRE.257)
kesultodo cperacienal 10.550.15% 25.807.40% 1.T0B.474 4. 340.030
Resultados no operecionales
Ingresas fuera de la esplotaciia 20,510 64,431 3194608 ERRI0
Egrases luers de lo exslatacion [2.105.650) [FFE.4T1) (8343737 |734.435)
Caraccion maoralaria 34690714 SAFLAID HE - 1,159,407
Resultade ne operacional 1.540.574 4.391.770 [713.885) BO7.092
Resulfodo antes de impuestas 12,090.733 30199379 54,790 5167122
Inberds minaritans . . .
Impuastos [2.759.21%| (8,047 Sed) KLY Y2 594,850
Amarizacida moyer valor de vessicnes - .
Hikidad (Férdida) del ejercicic 9,331,514 261 5}.?35 1,356,256 4,572,272
FLUJD DE EFECTIVO - For los ejarcic s terminngos al 51 e chciambre de
Morgener 5.4, Energio Yerde 5.4,
2004 2003 2004 2003
Ms M M5 M5
Flujo origircds par aolividodes de operacian 29 B0 5069491 5,459 425 3.554.158
Fluja oiginade por ectividodas de finoncigrignto (9.210.020) |24.854.490) [15.438.812] 73.010
Fhio orginade sor sotvidosas de inversdon 130601, 145) |&.687,7725) 5544425 |00 28]
Fluja neta total positivo (negative) del afio (7.192) (454.774) (4.412.95%) 3.587.018
Efeslz inflacién sabrs 2l afective 1413] (2.30d] #3734 [330.034)
Varigcldn neta del efective (7.805) (457.078) (4.319.225) A.B56. 982
Aalde inicial dil afectiva 18,276 475354 714270 3850388
Saldo final del ejerclcle 10.471 18.274 2.7%7.145 71146370
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Soc. EMchica Santiogo 5.4 Serv, Asistencia Técnica Gener Infernacional 5.4, PACSA 5.A.

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
M5 M M3 M M3 M3 M5 M5
AR YRR 33.788.885 3483029 S.4605.842 w 1% 40167485 4 135362
102.330.405 AL R - - - -
A1 A5Y S4B 454 - T8 B5S 28,321 - -
130.896.025 130.7%7.270 ER LR 3,605,842 26,872 28340 4. 114.765 4,135,382
13,789 545 10.732.51 3539328 AAET.3RE - 547 927 572711
LT A 5954023 - - - -
53747810 9. 0448 634 3,539,324 J.663.388 . . 547. %27 572N
LER VNN S0.471.489 |57 547 (58087 25340 A5558 3562450 ARET.RE
12.523.478 L4577 1.350 a3l 1445 [46.518] 4. 184 1434 757
67.148.215 &0.930,436 156,197 [57.544) 24,872 29.340 3.568.833 3,542,651
130.896.028 130797370 3.483.129 3605842 24.872 29.340 4114745 4.135.362
Soc. Eléchica Sanflage 5.4. Serv. Asistencia Técnice Gener Internocional 5.4, FACSA 5.4,
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
M5 M3 M M3 M3 M3 M3 M3
A2 159 7B 395 - -
40 B 38 {58,207 408
145995781 14621687 - - - -
(11620600 {054,557 199 [0 - [154] {741)
13.837.721 13,564 6BE 59 (40 - - (184) (741
AEF, 190 LIFROLA - - I73ERE 336129
[4.645.455) |5.715.190) [ i 5 . .
2485 a4 2357824 1,460 Gl 17468 [6.523| | 367 .524) | 75001 25)
(1.470.822) {2.178.250) 1.44% &1 {2.467) {6.518) 8.372 {423,9%4)
12344 B8 11,366,438 1.350 551 [2.44%) (4.518) 6.188 (424.737)
156 7F% |¥E%.297)
12525478 10459047 1380 551 [2449) (4.518) 5,188 [424,737)
Sa¢, Eléctrica Sanfiage 5.4, Serv. Asistencia Técnica Ganer Internocional 5.4, FACSA 5.4,
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
M5 M3 Mms M3 Mms M5 M3 M:
13,215,585 15.635.408 1131 2520 - - w9 T
[6.306.100) (7,451 460 [35.514)
(17 142.4146) Gis. 183 - - - -
(10.232.731) 8848131 (35.415) 4,520 - - % 74
474515 | 4877 425 1aa) [315] - 3 111
(10.707.244) 4,548,508 (35.701) 4205 - - 102 73
FERETRHIN 20384504 35,954 31749 1% 9 122 4%

14.247.764 24.955.010 253 35954 19 19 H 122
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=l e S = R R SR D s KBl EMPRESAS FILIALES EXTRANJERAS

BALAKNCE GENERAL «al 37 e cliciere

Energy Trade and Finance Co,

Gener Colemblo 5.4,

2004 2003 2004 2003

H M5 M5 W
ACTIVOS
Achive cirzulants 4034877 34115289 65505 AR
Activio fijo TinARLAE AEEH6T 132 -
CHros activis A5 34 11.29%. 782 FARI0AZ 3466444
Total activa 371570544 408,274,204 2,360,587 2565541
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivz cirmuante 14,876,575 17,4734 550 58,101 1071655
Pasivd lorge plazo 3F2011.53% 407 140530 1835463 33563
Tatal pasivo J04.BEEIT 424,595 480 241,944 185.51%
INTERES MINGRITARIC R 1675 - .
Caoita y resareas |54.050.475| |51.504.430] 239382 2405476
WMiliciod (pércicio) ded ejercicia THATR AR 45141541 1274557 225 434
Total patimanio [15.357.524) [14.362.88%) 2,118,623 2.380.042
Total posive ¥ patimenio 371.570.544 408.274.204 2,340,587 2.5465.541

ESTADD DE RESULTADOS - Porlos ejercicios rarminacos al 31 de diciembe de:

Energy Trade ond Finance Co,

Gener Colombia 3.4,

2004 003 2004 003

B s s s M
Resultados operacionales

IPgrasas oo exploracisn FAA48.143 BO.257 827

Coaslos de explatacion 40,567 897 | 20,499 4%8|
margen de explotocion 32.7A0.251 Jnossae - -
Goslos co adrminisiraciin v venlas 13,071,170 |2.785.277| (21,484 (97751
Resultado operecional 2%.709.081 27.273.050 {21.484) (%7.781)
Resulbados ne operacionales

ngrasos fuera Se lo expiolacian 2 1.511.540 347332 75514
Egresos fuera de g explotacan [1£.574.86%) (13087405 |231 B4} [13.586)
Corecsion maneloia 18 #52.4650 3289714 [317.925) [478.756)
Resvltodo no operacional 6,413,772 41.741.459 [194.43%) [116.ED5)
Resultodo anfes de impuestas 36,322,853 £7.014.709 [217.925) [214.5867)
Interés mirarimaric | [2.573) -
Impoestos 117 445 978) 13.870.5937) [56.434) [10.249)
amortizacion mayor valor de inversiones - - -
Utilidad {pérdida) del ejercicie 18.673.14% 45,141,541 [274.55%) [225.434)

FLUJO DE EFECTIVO - =ar s ejercicas terminadzs al 31 de oiciemibng e

Energy Trade and Finance Ca.

Gener Colembio 5.4,

2004 2003 2004 2003

M3 MS M M3
Flaje ariginoda poe actividodes de aperaciin 007 2A005915 120,354 1328.142|
Fujo originado cor actividades de linarciamienta [18233.1%4) [24. 557 831) 12,758 14623
Flujo ariginada por actividades de invarsidn [5.308.127] (2093 2L5) 7am 215,572
Flujo neto total positive (negativa) del afe &£.740,694 #58.441 [327) 2.055
Hecto irflacion sokre al efective [4.595.340) [1.251.257) 27 173800
Variacian neta del efective 2,145,354 [292.614) - {305)
Saldo nicizl del afective 381883 678455 414 e
Salde final del elerciclo 2.547.237 361,843 4114 414




Gener Argenfing §.4.

2004
ME

9,845 208
155,204 438

72,344,547
187.094.803

7280254
1194 430
3474714

175 439,554
[517.505)

178.622.089
187.076.803

2003

12158347
173007 547
42835 BA2
238041748

39.4%1.127
2884 578
132156000

L2407
4784344

25.905.744
228.061.744

New Caribbean Investment 5.4,

004 2003
M5 M3
2706004 FEEIETA
3706024 2233874

34609 319594
34,609 EILE-L
1.714.278 27,478
1LFSTA3Y 1554800
1471477 1.914.276
3706026 2133674

Gener Argenfing 5.4,

MNew Caribbean Investment 5.4,

2004 2003 2004 2003

] M5 M M5
20561445 A A18208 2993441 2 A4

{21 879013 [17.142.548|

& F0EEE2 13556060 2993441 2280144
1737 A [1.344.302] [48.300) [14.595)
5944512 12.008.758 2925140 2,265,547
138,451 BT PR 7.0s8 A2.404
[F0T% 141 |11.842.582) |1.452) (132
[ada. TR 35130355 |475.%22) 207929
[7.445.238) {7.501.011) [668.508) 252.203
[3.480.7248) 4,508,747 2.256.534 2.517.772
2443221 85w AT 4] |&3E TR
(817.505) 4.7E4.344 1.757.13% 1.884.800

Gener Argenting §.4. New Carlbbean Investment 5.4,

2004 2003 2004 2003

S M ms ms
PR 15571544 55087 1A ABE
{1.457.403) {9 404,372 . [1.688.291)
{4353, 126) 4353, 405) - -
{3.409.456) 1,783,748 55.087 (445.502)
[703.079) (1.041.939) - -
{4.111.535) 741 830 55,087 {445.502)
570559 4 253,489 537 447 241
1.593.984 5.?{!5._‘5_]'? 55,724 439
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AES COLOMEBIA 5.4,

Maturaleza juridica

Tipo do entidod; Sociedad Ancnimos
Extronjera

Direccian: Colle $8 N2 2222, oficine
304, Soriaté de Bogon.

Ciolormoic

Tel&foro: 137 1) 433 6837

Pt [BF 1] &23 4837

Objeto social

Explotocion de  instalacionaes  oe
generacicn. harsmisidn v distribucion de
anaergic sléohrica; sxploracian,
sxplotacian.distibecidn v comer-
cializocion de lodo g de combustinles;
prestocdn de servicios de ingeniarna:
prestacion de servicios posluorios v
explotocidn de mualles v nodegas an
genaral inversicn an iodo fipo de Dienes,
incluvendco  tifulps,  wolores v la

parlicipocian an & capital de obras

sociecadas,

Capital ¥y acciones

Capital pagodo: M5 1205451
ACCIONES sUscritos; 5404049
Acciones pogacas 5A06 047
Paricipocidn: $4.34%

trwearsitingtobol de actives: 001 5%

Directores
Jaime Hoyos
Corles Eduardn serchant
Fedearico Echavarria (B

Gerenle General

Fecerico Echayarnmico [(3)

INFORMACION GENERAL FILIALES ¥ COLIGADAS

CHIVOR 5.A. ES.P.

Maturaleza juridica

Tipe de eniidad: Sociedod Andniro
Feiranjera

Direcoihn: Colle B8 W 22-84,

cficing 518, Santafé de Bogotd,
Colombia

Taldforo: |58 1) 453 &440

Fone (57 1) 423 4281

Objeto secial

Generacion v comercializacion de

anrergic,

Caopital y occiones

Copitnl pogade: M3 126 850,087
Accinnes suscrilas: $22 818834
Acoiores pogooas F27.815.834
Porficipacion: 89, 95%
Inversian/total de activos: 14,02%

Directores

Federico Bchovearnia (8)
Lun Carlos valenzuala
Alperte Caldardn
Felipe Cardn (3
Richord dantorosk
Davicd Suncstram
Ancirgs Glusk

lgraio irikaren

Juor Zaros Dlmeada 4]
sk Graan

Gerente General

Fedancn Echavarrio (8)

Personal (*)

T&cnicos v acminisiratives: 45
Prolesicnoies: 1§
Elecutivas: 4

EMPRESA ELECTRICA
GUACOLDA 5.4,

Maturalezd juridica

Tipe de enfidas: Socizdod Andrima
Carada

RLT: %&.425. 7002

Direccidn: sMiraflores 222, pisa 146,
santinge de Chile

Teléiono: |54 2) 342 4031

Fom: (56 2) 367 1475

Objeto social

Explotacian, genaracidn, fransmisian,
compra, distioucan y venia de enargia
pléckica; prestacian de servicios
portuarios ¥ de muelle servicios de
ingeniaria v olros,

Capital y acciones

Copital pogado: M 3733287
Acciones suscritas: 129 559,000

Acciones pagodas: [29.559.000
Porticipacian: 50,00%
Imversian/talal de activos 3.97%

Presidente

José Florencio Guzman

Directores

Jesd Flarencio Guzrman
SWEN WON ADREN

dorge Bunsler

Francisco 1, Castra [3]
Felipe Ceran |2)

pactics Domeyko

Juon Caros Clmedo 4]
Juon Bicards Inostroze (4)
Woll won Appen

Gerente General

Sergic dal Campa



EMPRESA GEMERADORA DE
ELECTRICIDAD ITABC 5.4,

HNatyraleza juridica

Tioe da enfidaad: Sociedad Andnimo
Ferrcinjara

Diraccion: Ay, Romule Betoncout
W= 1108, Sector Santa Julia,
Repikizoe Domiricana

Telétono: |1 B0%) 532 0078

Foxl (1 BUF) 5358315

Chjeto sacial

Creneraciin y venla de energic

alectrica.

Capital y acclones

Cooitol pogado: M3 195156464
Acciones sUscriras 56.355.554
Accionae: pogados 56355556
Parbcipooidn: 2501 %
rversiontotol de octivos: 383F

Presidente

Julicair Mebreda

Directores

Julign Mebreda
large Alvares
Tirso Selrman
Angel Gustofers

Arun Bankaono

Gerente General

Raark Trooeay

EMERGEN 5.A.

Maoturaleza juridica

Tipe de entidod: Sociedad Aandnime
Extromjera

Direccicrn: Qlga Cossetting 771,

1% 5. Capilal Federal CP1107.
Repiblico Argenting

Talédono: |54 387) 4F1 2444

Foml [B4 387 471 F457

Chjeto social

Compra v vento mayorista de energio
eléctrica producicdo por terceros:
imporlacién, exportacion, consignocisn,
intermediccidn v comercializacian Se
energia elactriza; cualquier tipe de
geshidn vfo actividad relacicrada con la
generacidn, franspore ¢ dishibucian

de pnargio eléciric

Caopital y acclones

Capital pogado: ki 347,382
Acciones suscntos: 12,000
Acciones pagodas: 12000
Porticipacin: 99 99%
Inversian/total de activos 0003

Fresldente

Jeyvier Criorgic (1)

Directores

Ecgpardo Sarmpelo
Davaldo Ledarma

Javvier Giorgio [1]

Gerente General

Cevaloo Ledezmo

ENERGIA VERDE 5.A.

Maturaleza juridica

Tipe de enfided; Soeciedas Andnimo
Cernada

BUT: 94673 0404

Direccicn: Q' Higging Fa0, Oficing
P01, pise 2, Concepoisn,

Chile

Telgéfono: (56 41] 253 378

Fox: [54 41) 253 227

QObjeto social

Gerneracin y wenta de enargia eléctica
¥ ovaper de procsso poro industrios
dasariolo de nuevos provactos de
QENEracidn con recursns eneraéhicos no
tradicicnales ¢ amigobles con el medio
armbierbe.

Capital y occiones

Capital pogooo: S 12,356 %71
Acciones suscritos: 15271250
ACCiones pagadas: 15.271.250
Pomicipacion: #9.99%
Imversiondtotal de activos; 1,43%

Presidente

Juan Carles Slmedo (5)

Directores

Hector Bojas [2)
Franciscae 1. Castra [3)

Juan Corlos Simedo (4)

Gerante General

Joime Fucrogoita

Personal [*)

Téonicos v cdministralivos: 346
Profesicnales: 24

Ejeroulvos: 4
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INFORMACION GENERAL FILIALES ¥ COLIGADAS

EMERGY TRADE AND
FINANCE CORPORATION

HNaturaleza Juridica

Tigo de enfidas: Sociedad
Extranjera

Direcaihn: PO, Box 309 Ugland
House, Scuth Church Street,
Grand Coayrman,

Islas Coerdin

Teléfong: (1 809 249 8044

Foux: |1 80%) $4% 80680

Objeto social

Inwersién de todo lipo de bienes
COrEorcles e inconporales; compra-vento,
camercializacion v elo-boracian de todo

o de bianes, rmalerialas a inmaleriales:.

Caopital y occiones

Capital pogaco: MF ER 123
Accionas suscrtos: 161440
Acciones pagadas: 141840
Parficipocidn: 120005

Inversian/iotal de actives: DO

Presidente

Franciseo 1. Cosha (3]

Directores

Micolds Cukilos (7]
Fraanoisco 1 Coastre [(3)

vionesso Thiers

GASODUCTO GASANDES 5.A.

Neaturaleza juridica

Tipe de enfidod: Sociedad Andnimo
Cerracdc

RUT: %4.721.360-8

Direccion: v kicora Goyvenecheo
400, piso 3, Las Condes,

Sontago de Chile

Telafono: (56 2) 334 3440

Fom: |54 2] 342 4241

Objeto soclal

Transporte de gas naloral.

Capital y acclones

Capital pogaco: kG 38607 802
Acciones suscrtes: 172800
Agcciones pogados: 172,802
Partzipocidn: 1 3.00%
rvarsicndrobal de actives: 0,42%

Presidente

lacgues Chambreri-Loir

Directares

Framcois Fowres
Jlacques Chambert-Loir
Hawraic Turri

Bruro Tremnibzloy

Bruno Karchear

g Garzan

ractics Brec

thetios Piéres

Hector Rojos (%)

Gerente General

Froncols Fauras

GASQDUCTD GASANDES
ARGEMTINA 5.A.

Naturaleza juridica

Tipo de enhidod: Saciedod Andnima
Extramjsra

Dirsccidn: Morenc 877, piso 11,
Capital Federal,

Replblica Argenting

Teléfono: 134 11] 43146 3400

Fox [54 110 4216 54070

Chbjeto social

Transporte de gas notural,

Capilal y acciones

Capital pogado: A3 46 524504
Acciones suscritas: 834467000
Accionss pogadas: 53,487 000
Participociaon: 12.00%
Irveersiénitotal co oolives: 0.88%

Presidente

Jocgues Chomibert-Loir

Directores

Franoois Founes
Joogues Chomiterl-Loir
Haracia Tuerri

Brurao Trembslay

Brung Earches

Disgo Garzon

Matias Brea

racitics Péraz

Hécior Rojas (7)

Gerente General

Francais Fouraes




GEMER ARGENTINA 5.4,

MNaturaleza juridica

lpo de entidad: $ociedod Ardnima
Extranjarc

Direccian: Olgo Cossetting 771 17 6
Copilal Federal,

Repubizo Argenling

Teldtorno: |54 11] 4000 2300

Fox (5401 4000 2313

Objeto social

Fealizacidn de cosmcionss inancieras v
deinvarsicn por cusenta propia o de
lerceras con excepcion de caualias
previsios e las leves v reglomeantociones
de entdades finorcienos, incluvendo 2l
clorgomients v e roma de préstamaos,
gporte: de capilal, emizsion v com-
praventc do acciones v todo close de
volores mobilioros v pooales de crédite,
tormar e mantener poricipacion en forma
directa o o trovés de ofras sociedodes
cantreladas o vincuwladas en: la o los
licitociones de poguere: oocionorios de
sociedades que potean cemo active
cantrales hicrdulicas o termicas, adn no
privefizados por el Gobiemo Argeniing v
el desanolle de ofres arevectos dal sectar
cléctico argenting,

Capital v acciones

Copilel pogadoe: M3 260 186,837
ACCiones uscritas: 247 453,575
Accionass pogados 247 483 575
Harbcipacicn: 100,005
Inwersdn/tala de activos; 13.56%

Fresidente

Javier Ciorgic (1)

Direclares

Jowvier Giorgio 1)
Edgarde Compela

Cavaldo Ledsrma

Gerenfe General

Dsvaldo Ledesme

GEMER BLUE WATER LIMITED

Maturaleza juridica

Tipo de entidod: Sociedad Limitado
Exiranjera

ELT: 58 D55 540-%

Direccicn: PO, Box 308 Ugland
Howse, South Charch Streed,

Crrend Coymand,

lslas Coaymcin

Teléfono: (1 B0P) 249 8084

Fox: |1 809] 949 080

Obleto social

Objeta social sin restricciones, pudienco
lewar a caba rods Hpo de negocios,

inversicnes, el

Caplial
Capital pogacio: g3 12,437 289
Paricipacion: 100,00%
Inwaridn/lolal de activos: 09535
Fresidente

Francisco ) Costre (3]

Directores
Canizl Aningr
Micolds Cubilos |7)
Francisco 1 Castre (3]
Gerente General

Cavic Drellanag

GEMER INTERMACIONAL 5.A,

Naturaleza juridica

Tipo de entidad: Sociedad Andnima
Carrada

ELUT: #4.814.370-0

Direccidn: Mariane 3ancher
Fomfecila 310, piso 3, Los Condes,
Santiago de Chiles

Telefono: (56 2) 484 B¥I0

Fawx: |38 2) 484 8990

QObjeto social

aversidn de foda fipe de bienas
corperdles & incorparales; orestocian de
oiesorias profesioncles; participacian en
otras socisdodes ¥ padicipocidn en
privatizacions:, licilacionas, odjudi
Cociones y propuashos,

Capital y acclones
Copital pagado: pMS 27,129
Acoiores spscnlas: 25.000.000
Acciones pagodas 25.000.000
Farticipocian: $9.90%
Imversion/totol de activos: 0005

Presidernte

Viaressa Thiers

Directores

Vareisa Thiers

Temics Jooia

Crisliain Antonez
Gerente General

Francisea 1 Castra [3)
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GEMNERGIA POWER LTD.

Maturaleza juridica

Tioo de entidas: Socisdad Limitada
Extranjsra

Direccion: PO, Box 309 Ugland
House, South Church Strest,

Grand Coymoand,

Islas Cayrmdn

Telgionc: [180%) $4% BDAS

Fow: (1 B0%| P47 B067

Objeta social

Inversiones an Sudaménca.

Capital y acclanes

Capital pegado; k11,548,574
Acciones suscritos: 14873107
Accionas pagadas: 14573107
Farlicipacidn: 100L.00%
Inversian/total de activos: 0,645

Presidente

Froncisce JoCoslio |3)

Dlrectares
Micalds Solntos (7)
[Dcamie! Aninct
Frangcisco 1 Castro (3)
Gerente General

Dorvicd Orellona

GEMERGIA 5.A.

Maturaleza juridica

Tigo de enfidac: Sociedod Andnima
Carrada

RUT: & 761 150-4

Cirgccian: Maricna 3anchez
Fontacilla 312, piEo 3, Las Condes,
santogo de Thile

Teléfono: [54 2] 484 8200

Fox: (56 2) 484 BY20

Objelo social

Irversione:, servicios de asssona de
ingIeniSrics.

Caopital y acciones

Canital pogado: g3 11,545 524
Acciones suscntas 2488437
Acciones pagadas: 2488437
Farticipacion: P9.9%%
Ireeradn/totol de activos: 0,84%

| Presidente

wonessn Tniers

Directores

Voanesse Thiors
Tarmds Jooia
Crawvid Qrellana

| Gerente General

Dravid Crellono

INTERAMDES 5.A.

MNaturaleza juridica

Tipe de entidod: Sociedad Andnima
Extronjer:

Dirsccian: Ciga Cossetting 771, 17 B,
Capital Federal CP1T0T,

Repdblico Argeniina

Teléiono: |34 387 915444

Fom: (54 387) 42194537

Objelo social

Trersmisicn de energic el&sinco,

Capital y acciones

Copital pogodo: pE 31,145,780
Acciones suscritas) 353465598
Acciones pagadas 135355578
Forticipocion: 100.00%
Iversianfotal do actives: 219%

Presidente

Jaavier Giorgio |1]

Dlrectares
Javier Giorgic (1)
Ecluardo Dulrey [1]
Ciavaldo Lederma

Gerente Genaral

Cinealco Ledazma



INVERSIOMES TERMOENERGIA
DE CHILE LIMITAD A

Naturaleza Juridica

Tipo de entidad: Socecod de
REesponsabilidad Limitada

RUT: 78.75%080-5

Direecidan: sarians sancher
Fanmtecilia 3100 piss 3, Los Condes,
fantingo de Chile

Telélona: (54 2] 484 82000

Fo: (54 ) &84 BFF0

Cbjeto social

Participocidn en provesios ener-géficos
de iodao fipe: generon fransporlar,
Cormercializar comprar ¥y vender
alecticidac y gos v 1oda ciase de energia

P cwenta pronio o ajena,

Capital y acclones

Coapital pagado: kS 12,435 76%
Porficipocion: 99 995

Imversiondtotal de activas .95%

NEW CARIBEEAN INVESTMENT §.A,

Naturaleza juridica

Tipo de enfidad: Sociedad Andnirma
Extranje

Direccion: s, Bamulo Beroncourt
M 1108, Sactor Santa Julia,
Fepullica Deminicana

Teléfono: [1 50%) 532 078

Fow: (1 BOR| 333 8312

Objeto social

aversion en lodo tipe de bienes.

incluyendo  ttalos,  volores v

parlicipacion en = capiral de otros

sociedades! rarslerercia lecnoldgica ¢

administracion  dea  Smoreas

generacién eléchica.

Capital y acciones

Copital pagodo: MS 35,187
Acciones suscritog; 10000
Acciones pogodas: 100000
Forticipacidn: 47 78%
Inversionftotal de activos; 01 4%

Fresidente

Julian Nebredo

Directares

Juldn Mebreda
Jorge Alvarez
Fermonda Gonrdler
Grag Bofals

Angel Guastaierro

NORGENER 5.4,

Neturalera Juridica

Tipo de entdad: Sociedad Andnima
Cearrada

RUT: $6.4678.7 /0.8

Direocion: Jorge Hirmos 2560
Fenca, sanfiago de Chila

lsldfong: (56 F] &80 4710

Fo (56 7) &80 4385

Objeto social
Genercoion, ransmisian v venta de
enargio elesinoo,

Capital y acciones

Capital pagoco; rA% 134,549,104
Accioneas suscritas: 1932744437
ACCiones pogadas 1932784 452
Poricipacion; $9.9%%
Inversiangtotal activos: 17.28%

Fresidente

Juerr Sarlod Dlmedo (4]

Directores

Juon Carlos Slmedo (4)

Frangisco 1. Coskro (3]

Eric Belmanle (3]
Director Ejecutiva

Juan Corlas Clmedo (4

Personal [*)

Técnicos v administrotivos, 29

Profasionales: 21
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CILGEMER INC. PETROLEQS, ASFALTOS Y SERVICIOS DE ASISTENCIA
COMBUSTIBLES 5.4, TECHICA 5.4,
Maoturaleza juridica MNaturaleza juridica Naturaleza juridica
Tizo ce entidod: Sociedas Andnimg Tipo de enfidad: Sociedad Andnimo Tioe de entidac: Seciedad Andnimo
Extranjera Cermacn Cerado
Cirecoicr: 1209, Crange Strest, RLT: 75822 370-4 RUT: %4872 170-4
willrnington Mesw Costle Country, Direccidn: Jorge Hrmas 2940, Direcaidn: Jorge Hirmas 2960,
Celoware 19801, Estacos Unidaos Eenca, dontiago ce Chile Renca, Sanfiago de Chile
Teldtono: |54 2) 486 8200 Teléefonc: (56 2] 480 4741 Telélono: (56 2] &80 4741
Fow, (56 ) aB& BP0 Fow: (56 2) 480 4734 Froo |54 2) 680 4734
QObjeto social Qbjeto social Objeto social
Explotacian y explorncicn de Comaro, vanta, imaartocicn, | Frestacion de servicios de ingeniera;
nidrocarkbures, exportacicn, disiripucion y comer- osesora tecnica; contral de calidad;
ciglizacion de lode close de hidro- | cdminstrocian e npeccidon de pro-
carburns, comibzastibles, astaltos, aceites vectos: construccion, montajs v puesta
W AUs Componentaesy dedvodos y servicios . an serdcio da proyachos da olaras propicag
En proceso de disolucidn, relacianagos, [ y da terceros mantenimients y coeracian

de instolaciones industriales; fobricocion

Capital y acciones v reloscion de parles y componentes v

SQuUiDes relocionacos con los actividaces
. Copital pogodo: M5 4,130,778

. . - cle sy girg,
Acciones suscritos 754,455 451
Acociones poagodas 254455481 Copilal |

. . | Copital y acciones
Poricipacian: 97,205 [ P

Imversiondtotal de activos: 027E I Capital paogado: M 56s
: ACoiones suscrtos: 1000
Presidente Acciones pogados: 1.001

Parlzipocidn: ¥9.50%

Francisco J. Caslea |3) y .
irarsionftotal de activos: D007

Directores [
Presidente

Francisco ) Castea 3] )

. . Franciseoe 1. Castre [3)
Temds Jopia
Crshidr Artinez

Directares
Gerente Ganeral Devidd Crellanc
Cristican antinesz

Froncisoo 1 Castra (3]

. Gerente Genearal

Juain Carlas Aoy

Crsvalde Martiner
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SOCIEDAD ELECTRICA
SANTIAGD 5.4,

Naturaleza juridica

Tipo de entidad: Sooiedod Andnimno
Cemada

RUT: RETFI7FARD-4

Ciracoidn: Jorge Hirmas 7944,
Renco, Santiogo de Chile

Telefono: (56 2) 480 2740

Fre: |56 2) 680 4743

TERMOANDES 5.4,

MNaturaleza juridica

Tipo de enticod; Sociedod Andnimo
Cxbronperg

Cireccion: Ciga Cossallin 771 19 B,
Capital Federal CP1107,

Eeodbica Arganting

Telafono: (54 28] 7471 #4648

Foax: |54 38] 7491 2457

Qbjeto social Objeto soclal

Expletacidn, generacian, transmisidn, Gerenocion, imoorhooion, exportocicon v

compra, distibucidn v venla de ensrgia comercializociin de erergio slécinoo,

eléciica o de cualguier oirg ncturaleen:
comercializoodn de combustibles:
prastacién de ssrdcios ce ingenicric,

Capital ¥ acclones

Capital pagado: WS 37,908 544
AcCiores suscrilos: 15.944.302
Acciones pagodas: 15.964.302
Farticipacian: 20,00%

InversidnAotal go actives: 4,59%

Presidente

Felipe Ceardn [2)

Direclares

Falipe Ceron (2)
Gobnsl del Real
Fromcisoo Jo Castro (3]
Juarn B, Inostroeo (4]
Juor C Clmede (4)
Enio Balmonts (5]
Wanessa Thiers
Anmondo Lakas
Osvalde Martinez

Gerente General

Héctor Rojas [9)

Personal [{*]

Técnicos v Adminishrativos: 4
Profesionales; 7
Epculivos: 4

Capital y acciones

Coapital pagodo: ME 147 D68 FEF
Acciones suscritas: 791869514
AcCCiones pogocdos: F91LEF.516
Poarticipacion: 100.00%

InversisndAotal de actives: 11.37%

Presidente

Javier Giorgic (1)

Directores

Jovier Giorgio [1]
Eduardao Cutrey
Cevaldo Ledesma

Gerante General

Caveldo Ledezma

Personal (*)

Taonicos v Acminisiralivos: 25
Frofasionalas: 12

Eigcutivos: 3

Lo relaciones comerciales de AR Gearner 5.0,
S B armpresas ralacicnodas se encyentran
requlados por contralos vigenlas, cuyos

efachos se mueastran an los Estados Fnanciaerss,

Los ejecutivos de ARS Gener 5.4 no perciben
TEMUNEraCion oor sus funcionas como

directore: do empresas relacionadas.

Lz ejecutivos de Mew Cornitzbean inveshmoen]
500 lambisn ejecutivos de tabo v no reciben
remuneracion coicioral por sus funciones en

acuella.

7] Perional de empresas relacionodas gue
consolidon sus resulfados con los de AES
Canar vy gue cuenton con pessanol
Cnirdlada,

(1) Director de AES Genor 5.4,
[2) Gerente Geaeneral de AFS Gener 5.4,

[3) Gerente de Administracidn y Finanzas de
AEE Gansr §a,

[4] Gerente Comercial de ASS Gener 5.4,
[3] Gerante de Produccidn de AES Gener 3.4,

|48) Gerente de Regulacidn y Dezarallo de AE5
Gener LA

) Fiacal die AES Gener 5.4,
(8] Gerente Genercl de Chivor 5.8,

(%] Gerente Ganeral de Beciica Sontiogo 5.4




CENTRALES GENERADORAS

CENTRAL ALFALFAL

Dirgrccidn: Buta G-343 km 23,
ion Jose ce Maipa,

Rexgicr Metropolilana, Chile
Teléfono: (56 2) 484 B121

Fox: |54 2] &84 2121

CENTRAL CHIVOR

Cirpecidr: Central hidroslécinoo
Chivor, Sonta Mcrnic, Boyoaoc,
Colombia

Teldtono: [37 1) 423 6860

Fone: (57 8) 7220185

CENTRAL COMNSTITUCION

Dirgccdn: Coming a Choncs koS,
Constitucion. Chils

Teléfono: (56 71) 473 528

Fox |36 1) 673 555

CENTRAL GUACOLDA

Cirecoicn: sl Guacolda gin,
Hugsco, Sile
Teléiono: [54 51) 531 577

Fom: (56 51) 531 666

CENTRAL LAGUNA VERDE (CA RB@N]

Direccion: Caming Principal s/n.
Lagune Yerge, volparaisa, Chile
Telafana: (56 32) 345 D55

CENTRAL LAGUNA VERDE (TURBOGAS)

Cirgccidn: Caming Principal s/,
Laguna Yerde, Valparaise, Chile
Teddforn: |as 33 248 035

CEMNTRAL LAJA

Direccidn: Coming o Lejo km 15,
Cabrarn, Chils

TelEfono: |56 43) 342 385

Fones (56 43) 342 285

CENTRAL MAITEMES

Direccion: Ruta G-345 km 14,
San José de Maipo,

Regidn Metropalitara, Chils
Tel&fono: (56 2) 484 8121

Fom: |54 2] &fd 3137

CEMTRAL MORGEMER

Direccidn Bolmoceda sin.
Tooopilla, Chila

Telddono! |54 35 43F 400
Fone (56 537) 437 213

CENTRAL NUEVA RENCA

Direcodn: Jorge Hirmas FPed,
Fenco, Sanfago de Chile
Tel&fono: (56 2) &80 4750

Fox: |56 2] 680 4544

i
| CEWTRAL QGUELTEHUES

| Cirgcoian: Ruta G-445, =m 3,
[ San José de Moipo,
Region setropclifana, Shile
Teléiono: |34 2) 484 BF47
Fore (56 7) &84 6726

CENTRAL REMCA,

Direocshn: Jorge Hirmas 2964,
Fenco, Sanfinqo de Chils
Telélono: (56 2} &80 4750

Frox: |36 2] 480 45424

| CENTRAL SAMN FRANCISCO DE
| MOSTAZAL (TURBOGAS)

|
Direccidn: Longitudinal Sur ken 3, San
Francisco da sMostacal, Thile
Teldfomo: |26 FE 497 59
Fone (56 72 £4%2 440

CENTRAL AN FRAMCISCO DE
MOSTAZAL (VAPOR)

Dirsccion: Longitudinal Bur kim a3,
Sen Francisco de Mostazal, Chile
[ Teléfono: (56 72 £%2 591

: Fou [56 72) 497 480

CEMTRAL VENTAMNAS

Dirgccidn: Saming Costens 5/m,
Puchuncavi, Chile

Telélono: (56 32) 794 145

Faores (56 32) 794 D12

| CENTRAL VOLCAN

Direccion: Ruta G-445, krm 3.
S José de Maipo.

Reqitn Metropalitana, Chile
Telafono: (56 2) 484 BF 47
Fox! [34 2] 656 8744




SUSCRIPCION Y DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

En conformidad a la normativa vigente de la Superintendencia de Valores v Segures, o presente memoria de AES Gener 5.4, es aprobada y
suscrita por el gerente general de la compadio v los directores mds abajo individualizades, que constituyen la moyoria del Directoro de AES
Gener segin su conformacion a lo fecha de la publicacién del documento. Ellos se hacen responsables, bajo juramenta, respecto de lo
veracidod de la Informacidn incorporcda
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